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REGULAMENTO DO ANACLETO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ n© 35.476.622/0001-75

O ANACLETO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS ¢ um fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizado
constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial pela Resolucdo n® 2.907,
de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Instrugdo CVM 356 e pela Instrugdao
CVM 444,

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento e em seus anexos quando iniciados
por letra mailscula tém o significado a eles atribuidos no Capitulo 1 abaixo.

1 DEFINICOES

1.1 Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, 0s termos e
expressdes indicados em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus anexos, Nno
singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles abaixo. Além disso, (i) sempre
que exigido pelo contexto, as definigdes contidas neste item 1.1 aplicar-se-ao tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa;
(ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracBes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicoes legais serao
interpretadas como referéncias as disposigdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste
Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora” A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracao
de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 12.691, de 16 de novembro
de 2012, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de S30 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
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n° 67.030.395/0001-46 ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Agente de Cobranca Extraordindria”  Qualquer profissional que venha a ser contratado
pela Administradora para realizar a cobranga dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos do
item 9.1, subitem (iii) abaixo.

“Alocacdo Minima” O percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditdrios.

“ANBIMA" A Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral” A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, nos termos previstos no Capitulo
19 deste Regulamento.

“Ativos Financeiros” Os ativos financeiros nos quais a parcela do
Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver
alocada em Direitos Creditdrios sera investida,
conforme previstos no item 11.3.1 abaixo.

“Auditor Independente” A empresa de auditoria independente contratada
pelo Fundo, encarregada da auditoria das
demonstracdes financeiras anuais e das contas
anuais do Fundo, e da andlise de sua situagao e
da atuagdo da Administradora.

“B3” A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento
CETIP UTVM.

“BACEN" O Banco Central do Brasil.

“ Benchmark” O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo

Fundo para remunerar as Cotas, indicado no
respectivo Suplemento de cada Emissao de Cotas.

“CNPJ” O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do%
Ministério da Economia. /

/
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“Cddigo Civil”

“Conta do Fundo”

“Cotas”

“Cotas em Circulacao”

“Cotista”

’

“Comité de Investimentos”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

\\CVM 4

“Data de Amortizacdo”
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A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

A conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida junto a uma Instituigao Autorizada, para
a qual serdo direcionados os recursos oriundos do
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros.

As cotas emitidas pelo Fundo, nos termos deste
Regulamento.

O numero de Cotas devidamente subscritas,
integralizadas e ndo resgatadas, nos termos deste
Regulamento.

Quando referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, os titulares de Cotas do Fundo.

O comité de investimentos do Fundo, eleito por
Assembleia Geral, composto por representantes
indicados pelos Cotistas do Fundo;

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, a serem verificados
pela Administradora, na qualidade de custodiante,
nos termos do Capitulo 13 deste Regulamento.

Planner Corretora de Valores S.A, inscrita sob o
CNPJ n° 00.806.535/0001-54, com sede na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar.

A Comissao de Valores Mobilidrios.

As datas em que serdo realizadas amortizagoes
das Cotas do Fundo, em moeda corrente nacional,
conforme cronograma de pagamento previsto no
respectivo Suplemento, observada a possibilidade
de amortizacdo extraordinaria das Cotas, nos
termos e condicOes deste Regulamento, desde
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“Data de Aquisicdo e Pagamento”

“Data de Emissao”

“Data de Resgate”

“Devedora”

“Dia Util”
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que o Fundo tenha recursos em caixa para
realizacdo da referida amortizagao.

Cada data em que ocorra a aquisi¢ao de Direitos
Creditdrios e pagamento do respectivo Prego de
Aquisicdo, com relagdo a cada aquisigao de
Direitos Creditdrios pelo Fundo.

A data de emiss3o de cada Cota, a ser estipulada
no Suplemento referente a cada série e classe de
Cotas.

A data em que for realizado o resgate integral das
Cotas, a qual ocorrera, desde que o Fundo tenha
Disponibilidades para pagamento em moeda
corrente ou Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros para entrega aos Cotistas, conforme
aplicavel, (i) na data de liquidacdo antecipada do
Fundo; (ii) na data em que for realizada a
amortizacdo integral das Cotas, ao final do Prazo
de Duracdo, conforme especificada no respectivo
Suplemento; ou (iii) na data em que for realizado
o resgate antecipado das Cotas em decorréncia do
pagamento antecipado da totalidade dos Direitos
Creditérios, desde que, no caso deste inciso (iii),
o Fundo tenha Disponibilidades para proceder
com o resgate das Cotas afetadas, o que ocorrer
primeiro.

Qualquer pessoa juridica contra quem o Fundo
possua Direitos Creditérios, de acordo com 0s
Documentos Comprobatdrios, incluindo, mas nao
se limitando a sociedades em recuperagao judicial.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional. Caso qualquer data
em que venha a ocorrer qualquer evento relativo
a pagamentos ou cumprimento de obrigagoes, ou
cuja definicdo envolva Dias Uteis, nos termos
deste Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme
definicdo deste item, considerar-se-a como a data




“Direitos Creditdrios”

“Direitos Creditorios Adquiridos”

L4

“Direitos Creditdrios Inadimplidos

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatdrios”

“Eventos de Avaliacao”
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devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Os direitos creditdrios adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo sdo os oriundos das
debéntures emitidas conforme o Instrumento
Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Colocagdo
Privada da Oi Mdével S.A. — em Recuperagao
Judicial e todos os direitos, privilégios e vantagens
decorrentes de tais debéntures, bem como de
quaisquer outros ativos que venham a ser
recebidos pelo Fundo no é&mbito de eventual
operacdo de renegociagdo das referidas
debéntures.

Todos os Direitos Creditérios que tenham sido
adquiridos pelo Fundo.

Os Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e nao
pagos pela Devedora nas respectivas datas de
pagamento.

S3o em conjunto: (i) recursos em caixa;
(i) depésitos bancarios a vista em Instituigdo
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros,
todos integrantes da carteira do Fundo.

Sdo em conjunto, todos os documentos
suficientes a comprovacdo da existéncia, validade
e titularidade dos Direitos Creditdérios Adquiridos e
a sua cobranga ou execugao judicial ou
extrajudicial.

Os eventos definidos no item 21.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao de Assembleia Geral para deliberar se
tal evento deve ser considerado como um Evento
de Liquidagao.



“Eventos de Liquidacao”

“Fundo”

“Instituicdo Autorizada”

“Instrucdo CVM 356"

“Instrucdo CVM 444"

“Instrucdo CVM 476"

“Instrucdo CVM 539"

“Investidores Autorizados”

“Lei das Sociedades por Acoes”
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Os eventos definidos no item 22.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja  a
interrupcdo da aquisigao de Direitos Creditorios,
bem como a imediata notificagdo aos Cotistas e
convocacdo de Assembleia Geral para deliberar
sobre os procedimentos adicionais relativos a
liquidagdo antecipada do Fundo.

O ANACLETO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS.

Qualquer instituigdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que tenha:
(i) um rating, em escala nacional, igual ou
superior a “A(bra)”, atribuido pela Fitch Ratings ou
equivalente atribuido pela Standard & Poor’s ou
pela Moody’s; e (ii) patrimdnio liquido superior a
R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais),
conforme Ultima demonstragao  financeira
divulgada pela respectiva instituicao financeira.

A Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada.

A Instrucdio CVM n° 444, de 08 de dezembro de
2006, conforme alterada.

A Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

A Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do
Fundo, os quais deverdo se enquadrar no conceito
de investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

i

/



“Oferta Restrita”

“Patriménio Liquido”

“Politica de Cobranca”

“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicao”

“Preco de Emissao”

“Primeira Data de Integralizacao”

A\

Regulamento”

“SELTC”
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Toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas com
esforcos restritos de colocagao que venha a ser
realizada durante o prazo de duragdo do Fundo,
nos termos da Instrucdgo CVM 476, as quais
estardo automaticamente dispensadas de registro
perante a CVM.

O patriménio liquido do Fundo, qual seja, a
diferenca entre o valor agregado dos ativos do
Fundo, correspondente a soma dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros,
deduzidas as exigibilidades e provisées do Fundo.

A politica de cobranga dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, que consta do Anexo I a este
Regulamento.

O prazo de duragdo de cada série de Cotas.

O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo, equivalente ao valor
especificado ou calculado caso a caso, de acordo
com os critérios descritos nos Documentos
Comprobatdrios.

O preco de emissdo das Cotas observado o
disposto no respectivo Suplemento.

A data da primeira integralizagao de Cotas.

Este regulamento do Fundo, conforme aditado ou
alterado de tempos em tempos.

A taxa de juros equivalente a taxa referencial do
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia
(Selic) para titulos federais, divulgada pelo
BACEN.
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“Suplemento” O documento a ser elaborado conforme o modelo
do Anexo II a este Regulamento, o qual contém
as informacdes e caracteristicas relativas as Cotas.

“Taxa de Administragao” A remuneracao devida a Administradora conforme
prevista no Capitulo 7 deste Regulamento.

“Taxa DI” Com relacdo a cada Dia Util, as taxas médias
diarias dos DI — Dep6sitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupd' apurada pela B3 -
Segmento CETIP UTVM e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina na
internet ou em qualquer outra pagina na internet
ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa
na forma percentual ao ano e calculada
diariamente sob forma de capitalizagao composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Termo de Adesao” Termo de ades3o e de ciéncia de risco, conforme
modelo constante do Anexo III a este
Regulamento, a ser assinado por cada subscritor
de Cotas.

2 OBJETIVO

2.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas,
por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo exclusiva dos Direitos
Creditorios.

3 FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO ALVO

3.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas na Data de Resgate. Nédo obstante, as Cotas poderao ser
objeto de amortizagbes durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento.

3.2 As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissao, subscricao,
integralizacdo, remuneragao, amortizacdo e resgate de cada classe de Cotas seguem
descritos na forma deste Regulamento, bem como no respectivo Suplemento.

10
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3.3 O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Autorizados que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e
aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

3.4 Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Crédito
Corporativo”, conforme Diretriz ANBIMA de Classificagdo do FIDC n°® 08.

4 PRAZO DE DURAGCAO

4.1 O Fundo iniciara suas operacdes a partir da Primeira Data de Integralizagéo e
teré prazo de duragdo indeterminado. Nao obstante, as Cotas poderdo ser objeto de resgate
ou amortizacSes durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento e

do respectivo Suplemento.
5 ADMINISTRADORA

5.1 O Fundo é administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, institui¢do financeira com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n® 67.030.395/0001-46, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteira, por meio do Ato Declaratério CVM n® 12.691, de
16 de novembro de 2012.

6 OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA
6.1 A Administradora, observadas as limitages estabelecidas neste Regulamento e

nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, respeitados os poderes do
Comité de Investimentos do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes de terceiros
contratados para prestagao de servigos ao Fundo. '

6.2 Sem prejuizo de outras obrigac3es legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Administradora obriga-se a:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:
a. adocumentacdo relativa as operagdes do Fundo;
b. o registro dos Cotistas;

c. o livro de atas das Assembleias Gerais;

o |

SP - 26870795v1



(i)

iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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d. o livro de presenga de Cotistas;

e.  0s demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo;

fi o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
g. os relatérios do Auditor Independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
de instituicdo contratada, nos termos da Instrucao CVM 356,

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los acerca do periédico utilizado para divulgagdo de informacoes
relativas ao Fundo e da Taxa de Administragao;

além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituigdes que
cologquem Cotas, divulgar anualmente no periddico utilizado para divulgagao de
informacdes relativas ao Fundo o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas
e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documentos contendo informagGes sobre 0s
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao altimo
dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstragoes
financeiras previstas neste Regulamento e na Instrucdo CVM 356, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora e o Fundo;

fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica;

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o
presente Regulamento, seus anexos e aditamentos nos termos da legislagao
aplicavel;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por
este Regulamento;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
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monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo a Alocagdo Minima;

monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidagao;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

analisar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo;

definir a alocacdo dos recursos de titularidade do Fundo em Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros;

respeitada a selecdo do Comité de Investimentos, adquirir 0s Direitos
Creditdrios, bem como celebrar todos os atos e documentos necessarios, por
conta e ordem do Fundo, para a sua aquisicdo, sempre observados os termos e
condicdes deste Regulamento, inclusive podendo representar o Fundo na
assinatura de todos os Documentos Comprobatorios e exercer todos os direitos
inerentes aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o
de acdo, respeitada a orientagdo do Comité de Investimentos do Fundo;

observar as disposicdes da regulamentagdo aplicavel com relagdo ao exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios;

tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos, respeitada a orientagdo do Comité de Investimentos do Fundo;

colocar & disposicdo dos Cotistas, mensalmente em sua sede e em sua pagina
na internet, as sequintes informagdes:

a. Alocagdao Minima;

b. valores agregados das Cotas;

c. valor dos Direitos Creditérios Adquiridos;
d. Patrimonio Liquido; e

e. valor agregado das provisOes e perdas relativas aos Ativos Financeiros.
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6.3

Conforme previsto no artigo 35 da Instrugdgo CVM 356, ¢ vedado a

Administradora:

()

(i)

(iii)

6.3.1

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagoes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisigao de Cotas.

As vedacBes a que fazem referéncia os itens 6.3, (i) a (i) acima abrangem 0s

recursos proprios das pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas controladores da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, das coligadas
ou de outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emiss30 ou coobrigagdo dessas.

6.4

Sem prejuizo do disposto no artigo 36 da Instrucdo CVM 356 e deste

Regulamento, é vedado 3 Administradora, em nome do Fundo:

(1)

(i)

(i)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)
(viii)

SP - 26870795v1

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, nas
operacdes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento n3o previstos neste Regulamento;

aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;
adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que
lhe forem impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e neste Regulamento;

vender Cotas a prestagao;

vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe
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se subordine as demais para efeito de resgate, caso aplicavel;
(ix) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(x) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(xi) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel;

(xii) obter ou conceder empréstimos, inclusive para constituigdo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagoes
realizadas em mercados de derivativos; e

(xiii) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos Direitos Creditorios e
demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, inclusive para
utilizacdo como margem de garantia nas operagoes realizadas em mercados de

derivativos.

6.5 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito
de voto e conforme previsto no artigo 20, §2°, do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para os Fundos de Investimento, a Administradora adotara politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio e
quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orientaré as decisdes da Administradora em assembleias de detentores de titulos e
valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto, observado sempre 0

disposto na Clausula 6.5.3 abaixo.

6.5.1 A ADMINISTRADORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
ADMINISTRADORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.5.2 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Administradora pode ser

obtida na pagina da Administradora na rede mundial de computadores ou por meio de"

solicitacdo por qualquer Cotista do Fundo. A Administradora devera comunicar aos Cotistas,

por meio de carta registrada com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas ou por

correio eletrdnico, sempre que houver alguma modificagdo na politica de exercicio de direito
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de voto em assembleias, bem como acerca de qualquer orientacdo de voto do Comité de
Investimentos, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de tal
modificacdo e/ou orientagdo, conforme o caso.

6.5.3 N30 obstante o disposto acima, a Administradora devera proferir voto em nome
do Fundo, em assembleia geral de debenturistas, em conformidade com o que venha a ser
definido pelo Comité de Investimentos do Fundo na forma do Capitulo 20. No exercicio de
suas respectivas fungdes, a Administradora também estd autorizada, em carater exclusivo,
por conta e ordem do Fundo, a:

(i) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes em
Instituicdes Autorizadas e contas de deposito especificas (@) no SELIC; (b) na
B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (c) em instituicdes ou entidades, autorizadas
a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita
observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento; e

(ii) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes
do Comité de Investimentos.

7 REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

7.1 Como remuneracdo aos servicos de administracdo, gestao, custddia, distribuicao
e escrituracdo de Cotas e controladoria de que trata este Regulamento, é devido pelo Fundo
a0 Administrador uma remuneracdo fixa mensal de R$ 18.500,00 (dezoito mil e quinhentos
reais), sendo que este valor sera atualizado pelo indice Geral de Produtos ao Mercado-
IPGM, divulgado pela Faculdade Getllio Vargas-FGV, a cada 12 (doze) meses, contados da
Data de Inicio do Fundo.

7.1.1 A titulo de taxa de custddia, seré descontado da Taxa de Administragdo o
montante de 0,01% (um décimo por cento) sobre o Patrimonio Liquido a ser paga para a
Administradora, na qualidade de custodiante do Fundo.

7.2 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior, € serd paga mensalmente a Administradora, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir do més em que a Primeira Data
de Integralizacdo, como despesa do Fundo.

7.3 A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicagoes de editais de
convocacio de Assembleias Gerais. Ndo estdo incluidas na Taxa de Administragao,
igualmente, despesas com a contratagdo de especialistas, tais como fiscalizacdo, auditoria
ou assessoria legal ao Fundo, dentre outros.
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7.4 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao acima

fixada.

7.5 A Taxa de Administracio poderd ser reduzida unilateralmente pela
Administradora e somente poderd ser aumentada mediante aprovagao dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral.

7.6 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, além daquelas
previstas neste Regulamento, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de

saida.
8 SUBSTITUICZ\O E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

8.1 A Administradora pode renunciar @ administragdo do Fundo, mediante aviso
publicado no periédico utilizado para divulgagdo de informagdes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em no méximo 10 (dez) dias contados da
convocacdo, para deliberar sobre a (i) sua substituicdo; ou (i) liquidagdo antecipada do
Fundo.

8.2 No caso de decretacio de Regime de Administragdo Especial Temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve ser
convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretagdo,
para: (i) nomeacao de representante dos Cotistas; e (i) deliberac¢do acerca da substituigao
da Administradora; ou liquidagdo antecipada do Fundo.

8.3 A substituicdo da Administradora também podera ocorrer mediante deliberagao
da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera nomear instituicao
administradora habilitada para substitui-la.

8.4 Em qualquer das hipdteses previstas nos itens 8.1, 8.2 ou 8.3 acima, a
Administradora deveré permanecer no exercicio regular de suas fungdes (i) até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no méaximo 60 (sessenta) dias contados
da data de realizacdo da referida Assembleia Geral; ou (ii) na hipdtese de deliberacao pela
liquidacdo do Fundo, até o término do processo de liquidagdo.

8.4.1 Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 8.1, 8.2 ou 8.3 acima (i) ndo delibere
pela substituicio da Administradora; (ii) ndo obtenha quérum suficiente para deliberar
sobre a substituicio da Administradora ou a liquidagdo do Fundo, conforme o caso, em
primeira e segunda convocagdes; ou (iii) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 8.3
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acima sem que um substituto tenha efetivamente assumido as funcdes de administrador do
Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo,
nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

8.5 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar
a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos
os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagOes sobre o Fundo de
forma que a instituigdo substituta possa cumprir 0s deveres e obrigages da Administradora
sem solucdo de continuidade; bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que

vier a substitui-la.

8.6 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

9 CONTRATACAO DE TERCEIROS, CUSTODIANTE E AGENTE DE
COBRANCA EXTRAORDINARIA

9.1 A Administradora pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade e de seu
diretor ou administrador designado, servigos de:

(i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados pela CVM
para prestar referido servigo, mediante deliberacdo da Assembleia Geral;

(i) custédia, controladoria de ativos e escrituragdo das Cotas do Fundo; e
(iii) cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.
9.1.1 A Administradora deve possuir procedimentos e regras adequados, por escrito

e passiveis de verificagdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelo prestador de
servico contratado, de suas obrigagdes, os quais deverdo constar do respectivo contrato de
prestacdo de servigos, devendo ainda serem disponibilizados e mantidos atualizados na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

9.2 Custédia. As atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante, instituicdo regularmente
autorizada a operar pelo BACEN, assim como credenciada perante a CVM para o exercicio
do servico de custddia, que serd responsavel pelas atividades descritas no artigo 38 da
Instrucao CVM 356.
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9.2.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagSes definidos na legislag@o aplicavel,
neste Regulamento, o Custodiante, nos termos da regulamentag&o aplicavel, é responsavel
pelas seguintes atividades:

(i) verificar se os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo atendem aos
Critérios de Elegibilidade;

(i) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, até a data de pagamento do Prego
de Aquisicao pelo Fundo;

(iii) efetuar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados
pelos respectivos Documentos Comprobatdrios;

(iv) fazer a custddia e a guarda da documentagao relativa aos Direitos Creditorios
Adquiridos e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme definida
neste Regulamento;

(v) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatodrios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a agéncia de
classificacdo de risco contratada pelo Fundo e os orgaos reguladores;

(vi) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra
renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta do Fundo;

(vii) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucdes da
Administradora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
necessarios & manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional,
desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto.

9.2.2 Nos termos do paragrafo 6° do artigo 38 da Instrugao CVM 356, o Custodiante
poderd contratar, as suas expensas, prestadores de servigo para a verificacao de lastro dos
Direitos Creditdrios Adquiridos de que trata a alinea (i) do item 9.2.1 acima e para a guarda,
inclusive eletrénica, dos Documentos Comprobatorios de que tratam as alineas (iv) e (v) do
item 9.2.1 acima, sem prejuizo de sua responsabilidade.

9.2.3 O Custodiante n3o poderd contratar a Devedora ou o Auditor Independente para
prestacdo destes servigos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam do assunto.
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9.2.4 Caso venha a contratar prestadores de servigo para a pratica de quaisquer das
atividades citadas no item 9.2.2 acima, a Administradora devera possuir regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para: (i) permitir o efetivo
controle do Custodiante sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatdrios, sob a
guarda do prestador de servigo contratado; e (ii) diligenciar o cumprimento, pelo prestador
de servico contratado, conforme aplicavel, do disposto nos incisos das alineas (ii), (iv) e (v)
do item 9.2.1 acima, observado que referidas regras e procedimentos deverdo constar do
respectivo contrato de prestagdo de servigos e ser disponibilizados e mantidos atualizados
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

9.2.5 Tendo em vista que a verificacdo da documentagdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditdrios serd realizada de forma individualizada e integral previamente a
aquisicio dos Direitos Creditérios, o Custodiante, fica dispensada da obrigagdo de
verificacdo de lastro trimestral, sem prejuizo da obrigacdo de verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

9.3 A remuneracdo devida ao Custodiante em razdo dos servigos de custddia
prestados ao Fundo seré deduzida da Taxa de Administragao do Fundo.

9.4 Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos. A Administradora podera
contratar profissional, mediante deliberagdo da Assembleia Geral, para realizar a cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

9.4.1 A Administradora devera fornecer todo o tipo de orientagdo e praticar todos os
atos que se fagam necessarios para possibilitar a cobranga pelo Agente de Cobranga
Extraordindria, caso este venha a ser contratado, dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
inclusive por meio do exercicio de voto pela Administradora em Assembleia Geral de

Debenturistas.

9.5 E vedado & Administradora ou partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contdbeis, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios.

9.6 A Administradora ndo serd responsavel por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias & preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo, inclusive no caso de nao
haver recursos suficientes para a realizagdo dos procedimentos de cobranga.

9.7 O Fundo contratou e manteré contratado o Auditor Independente, devidamente
registrado na CVM, para auditar suas demonstragdes financeiras. A substituicdo do Auditor
Independente dependera de aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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10 FATORES DE RISCO

10.1 O investimento no Fundo apresenta riscos, incluindo, entre outros, aqueles
abaixo indicados. A Administradora ou os demais prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, em hipdtese alguma, poderdo ser responsabilizados por qualquer depreciagao ou
perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdao ou do
resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas,
deve ler cuidadosamente este Regulamento, especialmente este Capitulo 10,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

10.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por escrito, estar ciente
dos riscos de investimento nas Cotas, ter ponderado de forma independente e
fundamentada a adequacao (suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista
do seu perfil de risco, condigdo financeira e em virtude da regulamentagdo aplicavel e
expressar sua concordancia em, ainda assim, realizé-lo, por meio da assinatura de Termo
de Adesdo.

10.2 Riscos Macroeconémicos

10.2.1 Efeitos da polftica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e a
Devedora est3o sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condigdo financeira e 0s resultados da
Devedora, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, bem como o pagamento dos Direitos Creditdrios poderao ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por
(i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflacdo; (iii) alteragdes nas taxas de
juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
os negdcios, a condicdo financeira e os resultados da Devedora, e, consequentemente, o
pagamento dos Direitos Creditdrios.

10.2.2 Ocorréncia de fatores extraordindrios de natureza macroecondémica. \ariaveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
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situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econOmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas poderao resultar em
oscilagdes inesperadas no valor da carteira do Fundo e/ou perda de rendimentos das Cotas.
Tais oscilacdes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteragBes nas expectativas do mercado,
acarretando mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconomico. Ademais,
determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restrigdes de negociagao por parte das bolsas de valores, de mercadorias e
futuros ou de érgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operacdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre
outras. Dessa forma, as oscilacdes e restrigdes acima referidas podem afetar negativamente
o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

10.3 Riscos Relacionados a Precificacao

10.3.1 Flutuacdo de pregos dos Ativos Financeiros. Os pregos e a rentabilidade dos
ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variagdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica
e fiscal, bem como em razdo de alteragbes na regulamentacdo sobre a precificagdo de
referidos ativos. As variacdes de pregos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em
funcdo das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que
haja mudangas significativas no contexto econbémico e/ou politico nacional e internacional.
Essa oscilacio dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da
contabilizacdo inicial, levando a redugdo do patrimonio do Fundo e, consequentemente,
a prejuizos aos Cotistas. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

10.3.2 Precificagdo dos Ativos Financeiros. A precificagdo dos Ativos Financeiros devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobilidrios e demais operacdes, estabelecidos na legislagdo e regulamentagao
aplicaveis. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado
(mark-to-market), poderao ocasionar variacdes nos valores dos Ativos Financeiros, podendo
ocasionar reducdo no valor das Cotas e, consequentemente, (i) perdas patrimoniais para
os Cotistas e (ii) eventual necessidade de realizagao de aporte adicional de recursos pelos
Cotistas no Fundo.
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10.3.3 Baixa valorizacdo dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido do
Fundo n3o aplicada em Direitos Creditérios devera ser aplicada nos Ativos Financeiros
especificados neste Regulamento. Tais Ativos Financeiros podem apresentar valorizagao
efetiva inferior aos Benchmarks, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos Benchmarks definidos nos respectivos

Suplementos.

10.4 Riscos relacionados a Liguidacdo Antecipada

10.4.1 Risco de Pré-Pagamento. Os Direitos Creditérios Adquiridos estdo sujeitos a pré-
pagamento por parte da Devedora, ou seja, podem ser pagos ao Fundo anteriormente as
suas respectivas datas esperadas de vencimento. Desta forma, a Devedora pode proceder
ao pagamento antecipado da totalidade do valor do principal e dos juros remuneratdrios
devidos até a data de pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Este evento pode
implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisicio, em decorréncia do ndao pagamento dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data
original de vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos, caso referidos Direitos Creditorios
permanecessem vigentes. Adicionalmente, no momento do evento em questdao, o Fundo
ndo podera adquirir outros Direitos Creditérios que ndo aqueles previstos neste
Regulamento, resultando na impossibilidade de aquisicdo pelo Fundo no mercado de outros
direitos creditérios com risco e retorno semelhantes, o que podera resultar, ainda, no
desenquadramento passivo do Fundo.

10.4.2 Liquidagdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha
eventos que podem ensejar o resgate de Cotas e/ou a liquidacdo antecipada do Fundo,
conforme indicados no Capitulo 22 deste Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores
inferiores aos esperados ou por meio da entrega de Direitos Creditérios, que ndo estao
registrados para negociagdo no mercado secundario e s3o ativos com liquidez reduzida.
Neste caso, os Cotistas poder&o ndo receber a rentabilidade que o Fundo busca ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento, nao conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas
e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma rentabilidade proporcionada até entdo pelo Fundo. A liguidagao
antecipada pode ainda resultar em um impacto adverso na tributacdo aplicavel a seu
investimento e descaracterizacdo de investimento de longo prazo, com a aplicagao de
aliquotas menos favoraveis.

10.4.3 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo e/ou na Data
de Resgate das Cotas. No momento da liquidagdo do Fundo no prazo ordinario ou
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antecipada, ou na Data de Resgate de cada série ou classe de Cotas, 0 Fundo podera ndo
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas, por diversos
motivos, tais como inadimpléncia da Devedora ou em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos ainda ndo ser exigivel da Devedora, caso seja determinada a
liquidacdio antecipada do Fundo. Caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para o
pagamento aos Cotistas, referido pagamento ficaria condicionado (i) ao vencimento dos
Direitos Creditérios Adquiridos e ao pagamento pela Devedora, de forma ordinaria ou
extraordinaria em caso de inadimplemento pela Devedora; (ii) a venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Adquiridos e
em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, o que, no caso dos Cotistas, pode
ocorrer apenas em caso de liquidagdo antecipada. Em qualquer das trés situagdes, o valor
das Cotas pode ser adversamente impactado e os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

10.4.4 Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos
Creditdrios Adgquiridos. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liguidagao do Fundo, as
Cotas poderdo ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios
Adquiridos, nas hipdteses autorizadas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel. Nessa
hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender Direitos Creditdrios
Adquiridos recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pela

Devedora.

10.5 Riscos Relacionados a Auséncia de Liguidez

10.5.1 Vedagbes & transferéncia e baixa liquidez para os Direitos Creditorios. O
investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagao as
aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao
existe, no Brasil, mercado secundério com liquidez para os Direitos Creditorios. Neste
sentido, caso o Fundo decida transferir os Direitos Creditorios podera ndo haver mercado
comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

10.5.2 Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas nas respectivas
Datas de Resgate das classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da liguidagao do
Fundo. O Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) em razdo
da liquidagdio do Fundo; (iii) por ocasido do resgate das Cotas nas respectivas Datas de
Resgate, nos termos deste Regulamento; ou (iii) por meio da alienagao de suas Cotas n

mercado secunddrio. Atualmente, o mercado secundadrio de cotas de fundos de
investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
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apresenta baixa liquidez, o que € agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas
somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia da Administradora em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

10.5.3 Restrigbes & negociagdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo
puiblica com esforgos restritos. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas por meio de
ofertas publicas com esforgos restritos, nos termos da regulamentagdo aplicavel. De acordo
com as normas aplicdveis na data deste Regulamento, em caso de realizacdo de oferta
pUblica com esforgos restritos, o ofertante estd desobrigado de preparar e disponibilizar
prospecto da oferta em questdo. A ndo adogdo de prospecto pode limitar o acesso de
informacBes do Fundo pelos investidores. Além disso, n3o sdo aplicdveis uma série de
protecSes aos investidores subscritores de valores mobilidrios que sejam objeto de ofertas
restritas que seriam aplicaveis caso a oferta fosse realizada por meio de processo de registro
na CVM. Por fim, a distribui¢cdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforgos restritos,
nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento autoriza a subscricao ou
aquisicao de Cotas somente por investidores profissionais e implica restricdo de negociagao
das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricdo ou aquisicdo pelo investidor
profissional.

10.6 Riscos relacionados a Crédito

10.6.1 Risco de Crédito da Devedora. O Fundo, a Administradora e suas respectivas
partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia da Devedora. Alteragdes nas
condi¢des financeiras da Devedora e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condicdes, bem como alteragbes nas condicdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Direitos Creditérios. Mudancas na percepgdo da qualidade de
crédito da Devedora, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos
nos pregos e na liquidez dos Direitos Creditérios, de forma que o Fundo podera incorrer em
risco de crédito da Devedora. Ainda, o Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos pela Devedora. Nestes casos, 0 Fundo
somente terd recursos suficientes para proceder ao pagamento de amortizagao e resgate
das Cotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam devidamente pagos pela
Devedora.

10.6.2 Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos a eventos de vencimento antecipado. Os

Documentos Comprobatdrios podem estabelecem hipdteses que ensejam o vencimento
antecipado (automatico ou ndo) dos Direitos Creditdrios. Ndo ha garantias de que a
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Devedora terd recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento dos Direitos
Creditérios na hipdtese de ocorréncia de um vencimento antecipado, referido evento podera
causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Devedora. Se a
Devedora ndo possuir recursos para realizar o pagamento decorrente do vencimento
antecipado, os Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais e nao ha garantias que Fundo
terd recursos para distribuir aos Cotistas.

10.6.3  Risco da Ineficicia dos Procedimentos previstos na Politica de Cobranga. Se a
Devedora ndo puder honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser
necesséria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos Direitos
Creditérios Inadimplidos nos termos da Politica de Cobranga. Ndo ha como assegurar a
eficacia dos procedimentos estabelecidos na Politica de Cobranga, nem a capacidade da
Administradora ou do Agente de Cobranca Extraordinaria, caso contratado, de observar
referidos procedimentos. Em cendrios de inadimplemento, os Direitos Creditdrios podem ser
vendidos com desconto, o que podera resultar em uma perda financeira aos Cotistas. Ainda,
os procedimentos de cobranga podem demorar sensivelmente, bem como ser onerosos aos
Cotistas. N30 hé qualquer garantia de que os valores devidos ao Fundo relativos a tais
Direitos Creditérios Inadimplidos serdo recuperados em referidos procedimentos de
cobranca. O ndo pagamento ou recuperagdo dos valores devidos ao Fundo podera afetar
adversamente o Patrimdnio Liquido do Fundo e, consequentemente, o valor das Cotas.

10.6.4 Demora na obtengéo de deciséo judicial em agdes de cobranca ou agdes de
execugéo. O Fundo, o Agente Fiducidrio ou terceiro por ele contratado podera ajuizar agao
de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou agado de execucao das garantias
referentes a tais Direitos Creditdrios Inadimplidos. E possivel que tais acBes se estendam
por um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou
n3o consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o Fundo pode nao ter os recursos
necessarios para realizar amortizagdes e resgate de Cotas.

10.6.5 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo manter
até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros, nos termos
do Regulamento. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao honrarem
com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

10.6.6 Risco de Concentracdo em uma unica Devedora. O Fundo permite a aquisicao
de Direitos Creditdrios de uma Unica devedora, atendidos os requisitos estabelecidos no
Regulamento. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagéo com a concentragao da
carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. O
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inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Devedora perante o Fundo, podera afetar
de forma significativa o Fundo e afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

10.7 Riscos relacionados & Inexisténcia de Garantias de Rentabilidade

10.7.1 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor unitario das Cotas sera
calculado todo Dia Util de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tal
atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipdtese de amortizagdo e/ou resgate
de suas respectivas Cotas e ndo representa uma promessa ou obrigacao em assegurar
determinada remuneracdo aos referidos Cotistas por parte da Administradora ou de
quaisquer de suas respectivas partes relacionadas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos Creditdrios, n3o constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas
Seniores, a rentabilidade dos Cotistas Seniores serd inferior & meta a ser indicada pelo
Benchmark no Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a
qualquer ativo da carteira do Fundo ndo representam e nem devem ser interpretados como
uma garantia de rentabilidade futura.

10.7.2  Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com
garantia da Administradora de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo e a Administradora nao prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

10.8 Riscos Relacionados aos Direitos Creditdrios

10.8.1 Risco de insuficiéncia das garantias dos Direitos Creditorios. Ndo ha como
assegurar que, na eventualidade de execucdo das garantias constituidas no ambito dos
Direitos Creditdrios, o produto decorrente de tal execugao seréa suficiente para a recuperagao
dos valores devidos pela Devedora no @mbito dos Direitos Creditorios, sendo que, nessa
hipdtese, o Fundo pode n&o ter os recursos necessarios para realizar amortizagdes de Cotas
e os Cotistas podem sofrer prejuizos financeiros.

10.8.2  Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Crediitorios. Os pagamentos
das amortizacdes das Cotas, em cada Data de Amortizacdo, e/ou resgate das Cotas, nas
respectivas Datas de Resgate, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos
Direitos Creditdrios pela respectiva Devedora e do fluxo e valores decorrentes dos Ativos
Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacao e/ou
resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem,
0 que poderd impactar adversamente os valores recebidos pelos Cotistas. Apos o
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recebimento dos recursos (i) devidos em razdo dos Direitos Creditérios pela Devedora; e
(i) da liquidagdo dos Ativos Financeiros e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacao e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas.

10.9 Riscos Relacionados a Aportes Adicionais

10.9.1 Risco de custos adicionais aos Cotistas para cobranga judicial €/ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessérios a cobranga dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até
o limite total de seu patrimdnio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. Caso o Fundo n3o disponha de recursos necessarios para cobrir 0s custos
e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o
Fundo, na proporcdo de suas Cotas A Administradora nao esta obrigada de qualquer forma
pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga de tais
Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem como ndo serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados aos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditdrios Adquiridos.
Ainda, é possivel que as agles de cobranga se estendam por um periodo de tempo
excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou nao consiga recuperar 0s
valores devidos. Nesses casos, o Fundo pode ndo ter os recursos necessarios para realizar
amortizacdes de Cotas por extensos periodos.

10.9.2 Descontinuidade do Fundo em decorréncia da descontinuidade das atividades
da Devedora. A politica de investimento do Fundo envolve o investimento em Direitos
Creditérios devidos pela Devedora. Ndo ha garantia de que a Devedora ndo estara sujeita,
conforme aplicdvel, a liquidagdo extrajudicial, recuperacdo judicial, faléncia, planos de
recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, que poderd afetar
diretamente os Direitos Creditdrios e indiretamente o regular funcionamento do Fundo.
Desse modo, os Cotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo busca ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas
e, ainda que recebam o capital investido, poderao nao conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma rentabilidade proporcionada até entdo pelo Fundo. Dessa forma, a
operacdo do Fundo podera ser comprometida independentemente das expectativas dos
Cotistas com relac3o a duracdo de seus respectivos investimentos no Fundo. Na ocorréncia
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de tais eventos, ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora ou por quaisquer de suas
respectivas partes relacionadas qualguer multa ou penalidade.

10.10 Riscos relacionados a Prestacdo de Servicos por terceiros

10.10.1 Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a aquisigao dos
Direitos Creditérios e a cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros
dependem da-atuagdo conjunta e coordenada da Administradora. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso 0S processos operacionais descritos neste Regulamento e nos
contratos com os respectivos prestadores de servigos do Fundo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

10.10.2 Interrupcéo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso poderé levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liqguidacao antecipada.

10.10.3 Blogueio da Conta do Fundo. Os recursos referentes aos Direitos Creditdrios
Adquiridos serdo direcionados para a Conta do Fundo. Referida Conta do Fundo é mantida
junto a uma Instituigdo Autorizada. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial
da respectiva Instituicdo Autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados na Conta
do Fundo serem blogueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogao
de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao

disso.

10.10.4 Falhas na Atividade de Custddia dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros.
A Administradora, na qualidade de custodiante, sera responsavel pela custddia dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto no
artigo 38 da Instrucdo CVM 356. Caso a Administradora falhe no exercicio de suas fungdes,
o Fundo podera sofrer impactos adversos, como aquisicdo de Direitos Creditdrios que nao
atendem aos Critérios de Elegibilidade, inexisténcia de Documentos Comprobatérios, atraso
no cronograma de amortizagdo ou resgate das Cotas, 0s quais ocasionarao perdas
relevantes ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

10.10.5 Guarda dos Documentos Comprobatdrios. A Administradora, na qualidade de
custodiante ou terceiro contratado pela Administradora seré responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatdrios. Eventos que fogem ao controle da Administradora ou de seu
subcontratado, como, por exemplo, inundagdes, incéndios e desabamentos, poderao causar
a perda dos Documentos Comprobatdrios e, consequentemente, gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas.
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10.10.6 Majoracso de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer um dos
prestadores de servicos do Fundo venha a ser substituido conforme deliberagdo da
Assembleia Geral ou em razdo de renUncia por referido prestador de servigos, o custo do
servico prestado pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade do Fundo,
pode ser superior ao custo anterior, 0 que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda
de rentabilidade do Fundo.

10.11 QOutros Riscos

10.11.1 Critérios de FElegibilidade. Ndo é possivel assegurar que 0s Critérios de
Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisigao dos Direitos Creditdrios. Na hipdtese de, apds
a verificacdo e valida¢do pela Administradora, na qualidade de custodiante, dos Critérios de
Elegibilidade e a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, tais Direitos Creditorios
Adquiridos deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, o Fundo
podera ter em sua carteira Direitos Creditérios Adquiridos que ndo atendam aos Critérios de
Elegibilidade. Ainda, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade ndo garante que os Direitos
Creditdrios serdo pontualmente pagos ou terdo a realizagao esperada pelo Fundo.

10.11.2 Auséncia de titularidade sobre os Direitos Creditdrios. A propriedade das Cotas
n3o confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditorios, tampouco sobre
os Ativos Financeiros, salvo na hipStese prevista no Capitulo 12 deste Regulamento. Os
direitos dos Cotistas ndo sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo
individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o nimero de Cotas
possuidas pelos Cotistas individualmente.

10.11.3 Modalidade de investimento sofisticada. O Fundo se enquadra em modalidade
de investimento que requer grau de sofisticagdo e complexidade inerente a uma operacao
de securitizacdo de recebiveis. Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamente
essas peculiaridades, dentre as quais, risco de liquidez dos Direitos Creditorios e dos ativos
financeiros que compdem o seu Patriménio Liquido. Tais peculiaridades podem trazer
consequéncias negativas ao Patriménio Liquido, ou podem tornar o investimento iliquido.

10.11.4 Outros Riscos. O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetéria, inclusive, mas ndo se limitando a criacao
de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos Direitos Creditérios e da aquisigao destes, alteragdo na politica monetaria,
alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o |
Fundo e para os Cotistas.
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11 POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

11.1 O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por
meio da aplicac8o de parcela preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢ao dos Direitos
Creditdrios. Em carater complementar, a valorizagao das Cotas sera buscada mediante a
aplicacdio em Ativos Financeiros, de acordo com 0s critérios estabelecidos no presente

Capitulo 11.

11.1.1 O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios aprovados pelo Comité de
Investimentos e que atendam integralmente aos Critérios de Elegibilidade, que serdo
verificados pela Administradora na Data de Aquisigao e Pagamento dos Direitos Creditdrios.

11.2 No prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Integralizagao de
Cotas, o Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido
alocado em Direitos Creditérios. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos
Creditdrios que tenham sido aprovados pelo Comité de Investimentos e que atendam aos
Critérios de Elegibilidade suficientes para atender a Alocagao Minima no prazo referido
acima, a Administradora devera solicitar a CVM autorizagao para prorrogar 0 prazo para
enquadramento do Fundo & Alocagdo Minima por novo periodo de 90 (noventa) dias
corridos, sem necessidade de autorizagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

11.3 Além dos Direitos Creditérios, o Fundo aplicara a parcela remanescente de seus
recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selecdo, composicao
e diversificacdo estabelecidos neste Capitulo 11, sempre observado o disposto no Capitulo
20.

11.3.1 A parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(i) operaces compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com qualquer das InstituicOes Autorizadas e que
tenham prazo de vencimento inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias;

(iii) certificados de depésito bancario com liquidez didria, cujas rentabilidades sejam
vinculadas &s Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas e que
tenham prazo de vencimento inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; e

(iv) cotas de fundos de investimento de renda fixa com liquidez diaria que possuam
como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a que se referem
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os incisos (i) a (iii) acima.

114 O Fundo n3o poderd realizar operagdes nas quais a Administradora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte, exceto com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

11.5 O Fundo poderéd adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, nos termos do artigo 40-A da Instrugao

CVM 356.

11.5.1 O percentual referido no item 11.4 acima podera ser elevado quando:

(i) o devedor ou coobrigado (@) tenha registro de companhia aberta; (b) seja
instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo BACEN; ou (o)
seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracoes financeiras relativas
ao exercicio social imediatamente anterior a data de constituigdo do Fundo
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das S.A. e a regulamentagao
editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM,
observado, ainda o disposto na Instrugdo CVM 356; e

(ii) se tratar de aplicacgdes em (a) titulos publicos federais; (b) operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (c) cotas de fundos
de investimento que possuam como politica o investimento de forma exclusiva
nos titulos indicados nos incisos (a) e (b) desta alinea (ii).

11.6 N30 obstante a existéncia da politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo prevista neste Regulamento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacgao, e,
ainda que a Administradora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. =
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas esté exposto, conforme indicados no Capitulo 10 acima.

11.7 As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
de quaisquer terceiros e prestadores de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

11.8 As aplicacbes do Fundo expdem a risco o patrimbnio do Fundo, em razado dos
riscos discriminados no Capitulo 10 acima.
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11.9 A Administradora, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos, pela solvéncia da Devedora
ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagao dos Direitos Creditdrios

Adquiridos.
11.10 E vedado ao Fundo realizar operacdes nos mercados de derivativos.

11.11 E vedado ao Fundo realizar operacdes de (i) day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (ii) venda de opgdes de compra a
descoberto e alavancadas, a qualquer titulo; e (iii) renda variavel.

11.12 As limitacGes da politica de investimento, diversificagdo e composigdo da carteira
do Fundo previstas neste Capitulo 11 serdo observadas diariamente pela Administradora,
com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

12 DIREITOS CREDITORIOS E FORMA DE AQUISICAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS
12.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos, no mercado primario, pelo Fundo,

s30 Direitos Creditérios devidos pela Devedora, que atendam aos Critérios de Elegibilidade
e que tenham sido aprovados pelo Comité de Investimentos.

12.1.1 Sem prejuizo das condigBes e procedimentos estabelecidos diretamente nos
respectivos Documentos Comprobatdrios, o Fundo adquirird os Direitos Creditérios de
acordo com os procedimentos estabelecidos nos Documentos Comprobatdrios.

13 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

13.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) os Direitos Creditdrios devem ser devidos pela Devedora;

(i) o prazo de vencimento final de cada Direito Creditdrio deve ser inferior ao prazo
de duracao do Fundo; e

(iii) que tenham sido aprovados e selecionados pelo Comité de Investimentos do
Fundo.

13.2 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade seré verificado e validado pela Administradora em cada Data de
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Aquisicdo e Pagamento. Somente serdo integralizados os Direitos Creditdrios que atendam
plenamente aos Critérios de Elegibilidade, conforme confirmado pela Administradora em
cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

13.3 O Custodiante deverd realizar a verificacdo do lastro da totalidade (100%) dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo previamente a Data de Aquisicdo e Pagamento.

13.3.1 Nesse sentido, a Administradora, na qualidade de custodiante fica eximida da
obrigacdo de verificagdo trimestral do lastro na forma do paragrafo 14 do artigo 38 da
Instrucdo CVM 356, sem prejuizo da verificacdo trimestral do lastro dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos.

13.3.2 Observados os termos e as condicdes deste Regulamento, a verificagdo pela
Administradora, na qualidade de custodiante, do atendimento aos Critérios de Elegibilidade
sera considerada como definitiva.

14 PROCESSO DE SELECAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
INVESTIMENTO
14.1 Na selecdo de Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, o Comité de

Investimentos e a Administradora deverdo observar os critérios da politica de investimentos
descritos neste Regulamento.

14.2 Politica de Selecio de Direitos Creditérios e Anédlise de Crédito

14.2.1 Na selecdo de Direitos Creditdrios para aquisicdo pelo Fundo, o Comité de
Investimentos e a Administradora observardo, no momento da aquisicdo ou subscricao de
Direitos Creditdrios, se estes atendam a politica de investimento do Fundo.

14.2.2 Apds o resultado da analise descrita nos itens acima, caso os Direitos Creditorios
atendem aos critérios descritos neste Regulamento, referidos Direitos Creditdrios poderao
ser adquiridos para compor a carteira do Fundo, mediante o pagamento do Prego de
Aquisicao.

15 COTAS DO FUNDO

15.1 Caracteristicas Gerais

15.1.1 As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e sao
compostas por 1 (uma) classe.

15.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depésitos em nome de seus
respectivos Cotistas junto a Administradora, na qualidade de agente escriturador das Cotas
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do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu
nome junto a Administradora.

15.1.3 Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Cotas terao o direito de
partilhar o patriménio na proporgao dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da
respectiva série e no limite desses mesmos valores, na Data de Resgate, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas.

15.1.4 A responsabilidade dos Cotistas do Fundo estd limitada ao seu respectivo
capital montante total das Cotas subscritas.

15.2 Direitos Patrimoniais

15.2.1 N3o haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os
Cotistas titulares de Cotas. Os valores de amortizacdo e resgate das Cotas serdo pagos aos
Cotistas nos prazos e conforme os procedimentos previstos no respectivo Suplemento.

15.3 Direitos de Voto das Cotas

15.3.1 Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas
do Fundo, em relagdio as matérias que referida Cota tiver direito de voto, nos termos do
disposto no Capitulo 19 abaixo.

15.4 Emissao de Novas Cotas

15.4.1 O Fundo emitira Cotas por meio da formalizagdo e registro de Suplemento a este
Regulamento, substancialmente na forma dos modelos constantes do Anexo II a este
Regulamento, observado os procedimentos previstos neste item 15.4.

15.4.2 Os Suplementos do Fundo estabelecerdo as caracteristicas das Cotas da
respectiva emissdo, tais como: (i) o montante total da emissdo; (ii) o nimero de Cotas a
serem emitidas; (iii) a forma e percentuais de amortizagdo e as Datas de Amortizagao; (iv)
a Data de Resgate; e (v) o Benchmark das Cotas, observado o disposto neste Regulamento.

15.4.3 Serd assegurado aos cotistas do Fundo direito de preferéncia para a subscrigao
de novas cotas emitidas, sejam elas de qualquer série ou classe, em propor¢ao a
participacdo de cada cotista no Fundo, devendo este direito ser expressamente exercido (i)
no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da data do envio aos Cotistas, na forma prevista
no item 19.13, do resumo das decisdes tomadas na Assembleia Geral que deliberar pela
emiss3o de novas cotas, ou (i) na prépria Assembleia que aprovou tal emissao no caso de
comparecimento da totalidade dos cotistas.

15.5 Valor de Emissao das Cotas
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15.5.1 O valor unitario de emissdo das Cotas sera correspondente aquele indicado no
respectivo Suplemento.

15.6 Benchmark

15.6.1 As Cotas terdo seus Benchmarks indicados no respectivo Suplemento de cada
Emissao de Cotas.

15.6.2 O Benchmark de Cotas ndo constitui, sob qualquer hipétese, promessa de
rendimentos ou obrigacdo em assegurar tal remuneragdo aos referidos Cotistas por parte
da Administradora, das instituicdes intermediarias responsaveis pela colocagdo das Cotas
quando da Oferta Restrita ou de quaisquer de suas respectivas partes relacionadas.

15.7 Distribuicao de Cotas

15.7.1 As Cotas serdo distribuidas publicamente por meio de Oferta Restrita, realizada
nos termos da Instrucdio CVM 476, sendo a distribuigao publica automaticamente dispensada
de registro na CVM, nos termos da legislagao aplicavel.

15.7.2  No &mbito da Oferta Restrita serd permitida a procura de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais e as Cotas somente poderao ser subscritas por,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instrugao CVM 476.

15.8 Subscricdo e Integralizacao de Cotas

15.8.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Prego de Emissdo, observado o
disposto no Suplemento da respectiva emissao de Cotas.

15.8.2 Somente Investidores Autorizados poderdo subscrever, integralizar e adquirir as
Cotas, observadas as restrigdes da regulamentagdo aplicavel.

15.8.3 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo pelo valor definido
nos termos do item 15.8.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta
corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

15.8.4 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue & Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.8.5 E admitida a subscricdo de todas as Cotas por um mesmo investidor. Ndo
haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.
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15.8.6 No ato da primeira subscrigdo de Cotas do Fundo, o subscritor (i) assinara o
boletim de subscricdo das Cotas; (ii) se comprometerd a integralizar as Cotas subscritas,
conforme o previsto no respectivo Suplemento, respeitadas as demais condicOes previstas
neste Regulamento; (iii) indicara um representante responsavel; (iv) informara seu
respectivo enderego de correio eletrénico para o recebimento das comunicagdes que lhe
sejam enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento; (v) declarara sua
condicdio de Investidor Autorizado, conforme o caso, nos termos da regulamentagao
vigente; e (vi) receberd exemplar deste Regulamento, declarando, por meio da assinatura
de Termo de Ades3o, estar ciente, dentre outros: (a) das disposicoes contidas neste
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, & composigdo
da carteira do Fundo e & Taxa de Administracdo; e (b) dos riscos inerentes ao investimento
no Fundo, conforme descritos neste Regulamento, inclusive o de perda dos recursos

investidos.

15.8.7 Ainda o subscritor também devera declarar, entre outros, que tem ciéncia (i)
que a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM; e (ii) as Cotas estdo sujeitas as restrigoes
de negociagao previstas na regulamentagdo aplicavel.

15.9 Apuracdo do Valor das Cotas

15.9.1 Apés a Primeira Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas terdo seu valor
unitario apurado na forma descrita no item 15.9.2 abaixo, para fins de amortizagao e

resgate.

15.9.2 O valor unitario das Cotas seréa apurado pela Administradora na abertura de todo
Dia Util. Referida apuracdo ocorrerd a partir do Dia Util sequinte & Primeira Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva série, sendo que a Ultima apuragao ocorrera na
respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto neste Regulamento, o valor da Cota de
cada série serd o menor dos seguintes valores:

(M o valor unitério das Cotas sera equivalente ao resultado da divisdo do Patrimonio
Liquido pelo nimero de Cotas existentes na data de apuragao; ou

(i) o Preco de Emissdo acrescido do respectivo Benchmark, calculado conforme o
respectivo Suplemento, e quaisquer outros valores pagos pela Devedora que
ndo sejam decorrentes de pagamento de remuneracdo e/ou amortizagao de
valor nominal unitario ou resgate dos Direitos Creditdrios, decrescido dos valores
repassados aos Cotistas.

15.9.3 O procedimento de valoragdo das Cotas estabelecido neste Regulamento n&o
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo da carteira do Fundo, bem como 0s critérios de valoragdo entre as Cotas das
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diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberado rendimentos
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

15.10 Registro para Negociacao

15.10.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora, sujeito
ao disposto no itens 15.10.4 e 15.10.5 abaixo, observado, no entanto, que as Cotas cuja
obtencdo de classificagdo de risco tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A da
Instrucdo CVM 356 ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, @ menos que tenha
sido apresentado a CVM o relatdrio de classificagdo de risco, nos termos da regulamentagao

em vigor.

15.10.2 Cabera ao intermedidrio responsével por intermediar eventual negociagao das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condigao de Investidor Autorizado do adquirente
das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restrigdes aplicaveis a
negociacdo de Cotas no mercado secundario.

15.10.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

15.10.4 Apenas Cotas que tenham sido integralmente integralizadas podem ser
negociadas ou transferidas a terceiros.

15.10.5 As Cotas subscritas no dmbito de uma oferta publica com esforgos restritos
realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva
data de subscrigdo ou aquisigao.

15.11 Classificacdo de Risco

15.11.1 As Cotas do Fundo serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco
especializada contratada conforme aprovado pelos Cotistas, nos termos da regulamentagao
aplicavel.

15.12 Primeira Emissao

15.12.1 A primeira emissdo de Cotas do Fundo compreendera a emissdo de Cotas em
série Unica.

15.12.2 N30 haverd amortizacdes pré definidas de Cotas. As Cotas poderdo ser
amortizadas mediante aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Geral, desde que haja
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recursos suficientes para tanto e respeitado o prazo de 3 (trés) dias uteis para ocorrer a
amortizagao.

16 PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

16.1 A distribuicdio de recursos pelo Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante amortizacdo ou resgate de Cotas, observado o disposto no respectivo Suplemento.

16.2 Amortizacio e Resqgate de Cotas

16.2.1 As distribuicdes aos Cotistas serdo realizadas de acordo com 0 disposto neste
Regulamento, conforme cronograma estabelecido no respectivo Suplemento e respeitado o
disposto no item 16.1, mediante amortizacdo e/ou resgate das Cotas, desde que 0 Fundo
tenha recursos suficientes em caixa e observada a Ordem de Alocacao prevista neste

Regulamento.

16.2.2 Os pagamentos de amortizagdes e/ou resgate de Cotas deverao abranger, como
regra, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas da série
objeto de amortizagdo e/ou resgate, de acordo com o disposto no respectivo Suplemento,
em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas de tal série.

16.2.3 Os pagamentos de amortizagdo ou de resgate das Cotas serdo efetuados pelo
valor da Cota da respectiva série na Data de Amortizagao ou na Data de Resgate, conforme
o caso, calculado nos termos deste Regulamento. Referidos pagamentos serdo realizados
em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas Seniores estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

16.2.4 Sem prejuizo do disposto no respectivo Suplemento e observada a ordem de
alocacdo de recursos estabelecida no item 17.1 abaixo, os valores recebidos pelo Fundo a
titulo de encargos, prémios e multas pagos pela Devedora, no ambito dos Direitos
Creditdrios serdo integralmente repassados aos Cotistas mediante aprovacdo em Assembleia
Geral de Cotistas, dividido entre as Cotas de forma proporcional ao valor das Cotas em face
do Patriménio Liquido do Fundo, calculado nos termos do item 15.9.2 acima.

16.2.5 Na hipStese de pagamento antecipado parcial ou total dos Direitos Creditdrios,
a totalidade dos valores recebidos pelo Fundo sera utilizada para amortizacdo extraordinaria
parcial ou total das Cotas mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas com 0
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consequente resgate e cancelamento de tais Cotas Seniores, observado o disposto no item
16.2.6 e 16.2.7 abaixo.

16.2.6 Desde que o Fundo tenha recursos em caixa, as Cotas deverao ser resgatadas
até a respectiva Data de Resgate, que corresponde a data do término do respectivo Prazo
de Duracdo, pelo valor unitério das Cotas, apurado conforme o previsto neste Regulamento.

16.2.7 Admite-se 0 resgate de Cotas por meio da entrega de Direitos Creditorios
exclusivamente na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo. Caso o pagamento aos
Cotistas titulares de Cotas seja realizado por meio da entrega de Direitos Creditdrios, tal
operacdo sera realizada fora do ambiente da B3.

16.2.8 Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo
canceladas.

16.2.9 As Cotas serdo amortizadas (i) nas Datas de Amortizagdo, ou (ii)
extraordinariamente, em razdo de resgates antecipados dos Direitos Creditdrios realizados
pela Devedora, ou, ainda, (iii) em virtude da liquidagao antecipada do Fundo, de acordo
com as condicdes previstas nos respectivos Suplementos, observado o disposto neste

Regulamento.
17 ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

17.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento;

(ii) pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas a
titulo de amortizacdo ou resgate de principal das Cotas, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento; e

(iii) apos a liquidacdo do principal das Cotas, nos termos do item (ii) acima,
pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas a
titulo de amortizacdo dos rendimentos, incluindo o Benchmark, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento.
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18

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO

PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

18.1

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de

mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificagao
de ativos da Administradora, observada a regulamentagao aplicavel.

18.2

As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos

Creditdrios serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentagao vigente.

18.3

O Patriménio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao valor

agregado dos ativos do Fundo, correspondente a soma das disponibilidades, dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, deduzidas as exigibilidades e provisOes do Fundo.

18.4

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, pela Administradora nos termos

descritos no item 15.9 acima e de acordo com as disposigdes regulamentares pertinentes.

18.5

O Manual de Precificacdo e Provisionamento da Administradora poderd ser

consultado em sua pégina na rede mundial de computadores.

18.6

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo deverdo obrigatoriamente conter

notas explicativas divulgando informagdes referentes aos vencimentos, valores, natureza e
inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros.

19

19.1

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Além das competéncias descritas na regulamentagdo e neste Regulamento, é de

competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

0]

(i)

(i)

(iv)
v)

SP - 26870795v1

tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragoes

financeiras;

alterar este Regulamento, os Suplementos e seus anexos, exceto Nnos casos
especificos de alteragdo mencionados nas demais alineas deste item 19.1 ou no
item 19.1.1 abaixo;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observadas as condicOes deste
Regulamento; /

deliberar sobre a eleicdo dos membros do comité de investimentos;

deliberar sobre a alteracdo das regras relativas a composicdo e funcionamento (
[
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(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

(x)
(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(>xx)

SP - 26870795v1

do Comité de Investimentos;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

deliberar sobre a incorporacdo, a fusao, a cisao do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo em qualquer hipétese que néo
a prevista no inciso (ix) abaixo;

deliberar pela ndo liquidagdo do Fundo na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliagao;

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 19.2 abaixo;

deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo em
caso de ocorréncia de um Evento de Liquidagao;

deliberar sobre a substituicdo dos Auditores Independentes;
deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas ou novas classes de Cotas;

deliberar sobre a modificagdo do prazo de duragao do Fundo previsto no item
4.1 acima;

deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas, incluindo, mas ndo se
limitando a, metodologia e periodicidade de amortizagdo das Cotas;

alterar o Benchmark das Cotas;

aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a
contratacdio de prestadores de servicgos e assungdo de despesas ndo
expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de

exigéncia legal ou regulamentar;

deliberar sobre qualquer evento de amortizagdo extraordinaria do Fundo,
incluindo os previstos nos itens 16.1; 16.2.4; e 16.2.5 do Regulamento do
Fundo;

deliberar sobre a aquisicdo de quaisquer outros ativos pelo Fundo que ndo sejam
os Direitos Creditorios;

deliberar sobre qualquer outra matéria que ndo esteja prevista nos demais
incisos deste item 19.1 acima.

42

(



19.1.1 O Regulamento poderd ser alterado pela Administradora, independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgagdo do fato
aos Cotistas.

19.2 Eleic3o de Representante de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a
qualquer momento, nomear um Ou mais representantes para exercer as funcbes de
fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

19.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do
item 19.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser
Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
(ii) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus controladores, em sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob
controle comum; e (iii) ndo exercer cargo na Devedora.

19.3 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral
ndo fara jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracdo paga pelo Fundo, pela
Administradora, para exercer tal fungao.

19.4 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se, a qualquer tempo, por convocagdo da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas
que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em Circulagao.

19.4.1 Processo de Convocacdo. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante
antncio publicado no periédico utilizado para divulgagao de informacdes do Fundo, por meio
de carta com aviso de recebimento ou por meio de correio eletrénico enderegado a cada
Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a horae o local em que sera realizada
a Assembleia Geral e, ainda, os assuntos a serem nela tratados.

19.4.2 A Administradora devera convocar, em até 10 (dez) dias da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados no item 19.1 acima,
Assembleia Geral para que os Cotistas deliberam sobre referida matéria, observado 0s
qudruns especificos estabelecidos no item 19.11.1 abaixo.

19.4.3 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio
de carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico aos Cotistas.
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19.4.4 N30 se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, sera publicado
anlncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso
de recebimento ou correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)

dias.

19.4.5 Para efeito do disposto no item 19.4.4 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do
anlncio, o envio da carta ou de correio eletronico da primeira convocagao.

19.5 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede
da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
0s anuncios, correios eletrdnicos ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede

da Administradora.

19.6 Alternativamente, poderd ser realizada a Assembleia Geral por meio de
conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou
tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia
Geral seja realizada por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro
meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista deverd
ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaragao, correio
eletronico ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente
ou durante a realizacdo da reunido e sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

19.7 As deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas poderao, ainda, ser adotadas
mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10
(dez) dias corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de
resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstengao.

19.8 O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 19.7 acima
sera realizado por meio de carta com confirmagdo de recebimento ou correio eletrénico e a
aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quoruns de
aprovacdo previstos neste Regulamento.

19.9 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 19, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.10 Quérum de Instalacdo. A Assembleia Geral serd instalada com a presenga de
Cotistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas em Circulagao
de cada série de Cotas e, em segunda convocagdo com a presenga de pelo menos 1 (um)
Cotista, observado o disposto no item 19.11.1 abaixo, conforme o caso.
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19.11 Ouérum de Deliberacdo. Cada Cota correspondera a 1 (um) voto.

19.11.1 Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdio dos Cotistas devera ser
aprovada em primeira ou segunda convocacao pelos votos favoraveis dos titulares de 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Cotas em Circulagdo, exceto pela matéria indicada
no item (xix) da Clausula 19.10 acima, caso em que apenas sera aprovada se houver voto
favoravel de 100% (cem por cento) dos Cotistas.

19.11.2 N30 tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus respectivos
empregados.

19.12 Poderdo votar na Assembleia Geral, os Cotistas do Fundo inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores. O instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral. As
deliberacdes tomadas em Assembleia Geral serdo consignadas em ata, a qual devera
necessariamente ser assinada por Cotista Sénior e/ou seu representante.

19.13 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagdo.

19.13.1 A divulgacdo referida no item 19.13 acima deve ser providenciada mediante
anuincio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico enderegado a cada Cotista.

20 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

20.1 O Fundo possuird um comité de investimentos, composto por 3 (trés) membros,
sendo 1 (um) deles eleito como Presidente e todos eleitos pela Assembleia Geral (“Comité
de Investimentos”).

20.2 O Comité de Investimentos terd a funcdo de selecionar os Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pelo Fundo, bem como orientar o voto do Fundo em assembleias gerais
de debenturistas ou qualquer outro drgdo de decisdo equivalente que o Fundo for credor e
participar do processo decisorio;

20.3 O mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 2 (dois) anos,
prorrogdveis automaticamente por prazos sucessivos de 2 (dois) anos cada, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas, a qualquer tempo, destituir os membros que tiver nomeado.
Caso isso ocorra, o mesmo Cotista que indicou o membro destituido devera realizar
indicacdo de novo membro, observado o disposto neste Capitulo.
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20.4 Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo
mediante comunicacdo por escrito enderecada ao Administrador, e ao Comité de
Investimento com 30 (trinta) dias de antecedéncia.

20.5 Na hipétese de vacancia de cargo do Comité de Investimentos, por morte,
interdicdo, rendncia ou qualquer outra razdo, o Administrador, apos ter sido formalmente
notificado pelo Comité de Investimento a respeito de tal vacancia, solicitara ao Cotista que
indicou 0 membro que ocupava o cargo vacante, a nomeagao do novo membro, no prazo
de 10 (dez) dias corridos contados da data em que o cargo ficou vago. O novo membro
completaréd o mandato do membro substituido.

20.6 Todos os membros deverdo ter reputacdo ilibada e ndo poderao atuar, direta ou
indiretamente, em atividade similar ou que possa gerar potencial conflito de interesses,
observado que tais membros deverao:

i) possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou
no exterior;

i) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a andlise ou & estruturacdo de investimentos, ou ser especialista
setorial com notdrio saber na area de investimento do Fundo;

iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de
Investimentos;

iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagoes necessarias para preencher os
requisitos dos itens (i) a (iii) acima;

v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situagao de
conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo so
de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria

20.7 No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Comité
de Investimentos, tal membro deverd se obrigar a ser representado nas reunides e demais
atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que
possua as qualificagdes exigidas pelo 20.6 acima.

20.8 Os membros do Comité de Investimentos ndo terdao direito a nenhuma
remuneracdo por ocasido de sua nomeagao ou por sua presenga nas reunides do Comiteé.

20.9 O Comité de Investimentos reunir-se-a sempre que os interesses do Fundo o
exigirem, mediante solicitagdo de qualquer de seus membros ou por solicitagao do
Administrador.
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20.10 Ser4 de competéncia privativa do Comité de Investimentos do Fundo:

i) selecionar e aprovar os Direitos Creditérios para aquisicdo do Fundo, incluindo as
condicdes para cada aquisigao;

i) indicar os representantes do Fundo que compordo eventual 6rgdao de governanga no
ambito dos Direitos Creditdrios;

iii) orientar os votos desses representantes indicados no item (i) em assembleias ou
reuniGes ou conselhos no &mbito dos Direitos Creditorios;

iv) determinar, em conjunto com o Administrador, chamadas de capital para que, o cotista
efetue aportes de recursos no Fundo, mediante a integralizagdo de cotas, sem prejuizo do
disposto neste Regulamento;

v) determinar, em conjunto com o Administrador, qualquer amortizagdo extraordinaria de
cotas;

vi) deliberar sobre eleigdo de advogado para instaurar ou defender processo judicial ou
qualquer outra medida relativa aos interesses do Fundo;

vii) acompanhar as atividades do Administrador bem como o desempenho da carteira do
Fundo.

20.11 As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas em primeira
convocacdo com a presenga da maioria dos seus integrantes e, em segunda convocagao,
com qualquer numero. Sera admitida a participacdo nas reunides do Comité de
Investimentos mediante o envio de correspondéncia, incluindo e-mail, carta e fax, entre
outros meios que possam assegurar sua participacao efetiva e a autenticidade do seu voto,
tais como conferéncia telefénica e video conferéncia. O membro, nesta hip6tese, serd
considerado presente & reunido e seu voto valido, para todos os efeitos legais, e
incorporados a ata da referida reunido.

20.12 O Comité de Investimento reunir-se-& sempre que necessario. As convocagoes
dever3o ser feitas com antecedéncia de 3 (trés) dias Uteis, por e-mail ou outro meio de
comunicacdo, podendo ser dispensadas quando estiverem presentes todos os membros,
devendo a comunicacdo conter a data, o horario, o local da reunido e a descricao das
matérias a serem deliberadas na reunido. Admite-se que a segunda convocagao da reuniao
do Comité de Investimento seja providenciada juntamente com a correspondéncia da
primeira convocacdo. Juntamente com a convocagao, deverd ser enviado todo material
relativo aos assuntos que forem objeto da ordem do dia, a fim de que cada membro do
Comité de Investimentos possa inteirar-se adequadamente desses assuntos.
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20.13 As reunides serdo presididas pelo Presidente do Comité de Investimentos, ou na
sua auséncia ou impedimento temporario por outro membro por ele indicado por escrito, e
delas ser3o lavradas atas que deverdo ser assinadas por todos os membros presentes, bem
como serdo produzidas certiddes de inteiro teor das atas que deverdo ser entregues aos
presentes e encaminhada em seguida ao Administrador.

20.14 Cada membro votante do Comité de Investimento tera direito a 1 (um) voto nas
deliberacdes do Comité de Investimento, que serdo aprovadas pelo voto da maioria dos
membros integrantes, presentes ou ndo a reunido. Caso a quantidade de membros seja um
nlimero par e ocorra empate, nova reuniao devera ser convocada.

20.15 Os membros do Comité de Investimentos e os Cotistas que venham a participar
das reunides do Comité de Investimentos como ouvintes deverdo manter as informagdes
constantes dos materiais apresentados para analise de investimentos (potenciais ou
realizados) do Fundo, que venham a ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagoes,
salvo: (i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador; ou (ii) se obrigado
por ordem expressa do Poder Judicidrio, da CVM, da Secretaria de Previdéncia
Complementar ou de qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes
legais de fiscalizagdo, sendo que, nestas hipoteses, o Administrador devera ser informado
por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao. Essa
obrigaco vigorara pelo prazo de 2 (dois) anos apos a Liquidagdo do Fundo, salvo se prazos
maiores forem determinados por lei ou acordados com as contrapartes dos investimentos
feitos pelo Fundo, desde que tais prazos sejam comunicados por escrito aos membros do
Comité de Investimentos e aos Cotistas que participarem das reunides do Comité de

Investimentos.

20.16 Exceto se de outra forma disposto neste Regulamento ou em acordo que venha
a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo e do qual tenha sido dada ciéncia ao
Administrador, as decisbes do Comité de Investimento serdo tomadas pelos votos
afirmativos de maioria dos membros integrantes, presentes ou ndo, observado o disposto no
item 20.14 acima.

20.17 As decisdes do Comité de Investimento ndo eximem o Administrador de suas
responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros.

20.18 Os membros do Comité de Investimento receberdo cdpias de todas as atas das
Assembleias gerais de debenturistas e de reunides do conselho de administracdo das
companhias que forem devedoras do Fundo, quando aplicével;
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20.19 Serd admitida a participacdo dos membros nas reunides do Comité de
Investimento, mediante o envio de correspondéncia, incluindo e-mail, carta e fax, entre
outros, desde que respeitada a formalidade de lavratura de ata. Cada manifestagao por
escrito correspondera a um voto afirmativo do respectivo membro com relagdo a deliberagao
estabelecida na referida manifestacdio por escrito. Uma copia de toda e qualquer
manifestacdo escrita dos membros do Comité de Investimento deverd ser arquivada pelo
Administrador juntamente com todas as atas das reunides do Comité de Investimento.

20.20 Os membros do Comité de Investimentos ndo poderdo votar nas deliberacoes
em que tiverem interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras que
puderem beneficid-lo de modo particular ou que puderem beneficiar a pessoa que indicou
tal membro para seu respectivo cargo, aplicando-se na definicdo de conflito de interesse o
disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 1° da Lei n°® 6.404/76 e nos normativos a esse
respeito, emitidos pela CVM.

20.21 Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo informar por escrito
aos demais integrantes do Comité de Investimentos, e ao Administrador que deverao
informar aos Cotistas, sobre qualquer situagdo ou potencial situacdo de conflito de interesse
com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de participar de
quaisquer discussdes que envolvam matérias nas quais tenham conflito.

20.22 Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informagdes
constantes de materiais para andlise de investimento do Fundo, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes,
salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do Comité de Investimentos, ou (ii) se
obrigado por ordem expressa do Poder Judicidrio, da CVM ou qualquer outra autoridade
administrativa constituida com poderes legais de fiscalizagdo, sendo que, nessa hipdtese, o
Administrador devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informag&o. Essa obrigagdo vigorara mesmo apos a liquidagado do Fundo.

20.23 Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimento ou de grave descumprimento das disposicoes deste
Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da responsabilizagdo por perdas e danos,
poderd ser destituido de suas fungdes por decis3o da maioria dos demais membros do
Comité de Investimento, devendo a Assembleia Geral de Cotistas nomear o seu substituto
observada a indicacdo feita pelo Cotista que tiver indicado tal membro destituido.
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21 EVENTOS DE AVALIAGAO

21.1 S30 considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(i) aquisicdo de ativos pelo Fundo em desacordo com a politica de investimentos
estabelecida neste Regulamento, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias contados
da aquisigao;

(i) n3o observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da Primeira

Data de Integralizagdo para alocacdo dos recursos do Fundo na aquisi¢do de
Direitos Creditérios em montante que corresponda a, no minimo, a Alocagdo
Minima;

(iii) amortizacio e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos
definidos neste Regulamento; e

(iv) se houver o pagamento integral dos Direitos Creditdrios.
21.1.1 Compete & Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo.

21.2 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, qualquer
Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a Administradora
por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando as
informacdes utilizadas para sua caracterizagao.

21.3 A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia
de um Evento de Avaliacdo, deverd (i) suspender imediatamente os procedimentos de
aquisicdo de Direitos Creditdrios e a realizagdo de qualquer repasse de recursos para a
Devedora; e (i) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia, uma Assembleia Geral
de Cotistas, a qual decidira, observado o quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo 19
acima, se o referido Evento de Avaliagdo ndo deve ser considerado como um Evento de

Liquidagao do Fundo.

21.4 Caso (i) ndo seja instalada a Assembleia Geral, em primeira ou segunda
convocacdo; ou (ii) caso a Assembleia Geral determine pela liguidag@o antecipada, os
Cotistas deverdo deliberar, na mesma Assembleia Geral no caso do inciso (ii) acima ou em
nova Assembleia Geral a ser convocada pela Administradora no caso do inciso (i) acima,

pelos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, observados os termos do Capitulo |

22 abaixo.
21.5 Caso a Assembleia Geral determine que o Evento de Avaliagdo ndo deve ser
considerado um Evento de Liquidacdo, a Administradora ndo prosseguira com quaisquer
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atos para liquidagdo do Fundo, podendo, ainda, a Assembleia Geral deliberar pela adogao
de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em
virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar o0s interesses dos

Cotistas.

21.6 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista no item 21.3 acima, a referida Assembleia Geral serd cancelada pela
Administradora.

22 EVENTOS DE LIQUIDAGAO E LIQUIDAGCAO DO FUNDO
22.1 S3o Eventos de Liquidacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:
(i) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo

configura um Evento de Liquidagao;

(i) nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos previstos no artigo
90 da Instrugdo CVM 356;

(iii) caso, na hipétese de renincia da Administradora, em 90 (noventa) dias
contados da data de realizacio da Assembleia Geral para a deliberagdo sobre a
substituicdo do referido prestador de que tratam os Capitulos 8 e 9, conforme 0
caso, ndo seja definido um substituto para o referido prestador de servigo,
observados os procedimentos descritos nos Capitulos 8 e 9 deste Regulamento,
ou, nos prazos estabelecidos nos Capitulos 8 e 9 deste Regulamento, 0
substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungdes da Administradora.

22.1.1 Compete & Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidagao.

22.2 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, qualquer
Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo para a Administradora
por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Liquidagdo e detalhando as
informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora devera
comunicar a Administradora acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as
informacdes contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de
Liquidagao.

22.3 A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme 0 caso, a ocorréncia
de um Evento de Liquidacdo, devera (i) suspender imediatamente 0s procedimentos de

aquisicdo de Direitos Creditdrios e a realizacdo de qualquer repasse de recursos para a‘

Devedora e (ii) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia, uma Assembleia Geral

de Cotistas, a qual decidird sobre os procedimentos adicionais a serem adotados para a
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liquidagdio do Fundo e os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas.

22.4 Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de que trata o item 22.3
acima por falta de quérum, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrupgdo da liquidagéo
do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidagao do Fundo.

22.5 No caso de decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de
liquidacdo antecipada do Fundo (com excegdo do caso previsto no item 22.1, (i) acima,
ocasido na qual o Fundo sera obrigatoriamente liquidado por determinagao da CVM), ficard
assegurado o resgate antecipado das Cotas pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas
dissidentes, sendo certo que (i) os Cotistas Seniores dissidentes deverdao manifestar sua
dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em questdo; e (ii) em caso de
existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas terdo o direito de
alterar, ainda na propria Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral

em questao.

22.5.1 Todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo
prioritariamente utilizados para o resgate de Cotas dos Cotistas dissidentes, devendo a
Administradora, caso necessario prosseguir com o desinvestimento de Ativos Financeiros
para obtenc8o dos recursos para pagamento aos Cotistas dissidentes.

22.5.2 Caso o Fundo n3o tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para
efetuar o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da Assembleia Geral em questdo, a Administradora devera convocar nova
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo.

22.5.3 Sem prejuizo dos procedimentos de liquidagdo deliberados pelos Cotistas em
Assembleia Geral, a liquidacdo do Fundo deverd observar os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora n3o adquirird novos Direitos Creditdrios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo desses
Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(i) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos
Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo
ser alocados conforme a ordem de alocac&o de recursos prevista no Capitulo 17
deste Regulamento, observado que serdo permitidas amortizagbes mesmo em
datas que n3o sejam Datas de Amortizagdo, conforme o Fundo tenha
Disponibilidades, até o efetivo resgate das Cotas.
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22.5.4 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel —
TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

22.5.5 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
resgate integral das Cotas em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos
procedimentos e liquidagdo do Fundo, a Administradora poderd proceder a venda dos
Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros ou ao resgate das Cotas por meio da dagao em
pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, exceto caso decidido de outro modo pela
Assembleia Geral que deliberou os procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo.

22.5.6 Somente na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas poderao ser
resgatadas em Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacao
sera realizada fora do ambiente da B3.

22.6 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditdrios Adquiridos cujo vencimento
ainda n3o ocorreu, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um
dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditdrios Adquiridos e o seu pagamento
pela Devedora;

(i) alienar referidos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, envidando os
melhores esforcos para obter propostas e identificar o melhor prego para 0s
Direitos Creditdrios Adquiridos no mercado, que deverao ser apresentadas para
avaliagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; ou

(iii) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Adquiridos, devendo, nesse
caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de da¢do em pagamento dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

22.7 Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, 0s Direitos Creditdrios Adquiridos
e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas até o
limite do valor unitario das Cotas, mediante a constituigdo de um condominio, cuja fracao
ideal de cada Cotista titular de Cotas serd calculada em fung&o do valor agregado dos valor
unitario das Cotas das Cotas em circulagdo, tendo-se como referéncia para definicao do
valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo, devendo os Cotistas
reverterem eventuais valores recebidos a maior ao demais Cotistas.
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22.7.1 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar
o Fundo perante as autoridades competentes.

22.7.2 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros,
na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (ii) informando a proporcdao de Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apos a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

22.7.3 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens 22.7 a 22.7.2 acima, essa funcdo sera exercida pela Administradora pelo
prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias, durante o qual os titulares das Cotas deverao
reunir-se para proceder & eleicdo do administrador do condominio. Apds esse prazo, a
funcdo seréd exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

22.7.4 A Administradora, na qualidade de custodiante, ou terceiro por ela contratado
fard a guarda dos Documentos Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 120 (cento e vinte) dias a contar
da constituicdo do condominio referido acima, dentro do qual o administrador do condominio
indicard, @ Administradora, @ hora e o local para que seja realizada a entrega dos
Documentos Comprobatdrios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado
esse prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos Documentos
Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334

do Cddigo Civil.

23 ENCARGOS DO FUNDO

23.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedigdo e publicagdao de relatorios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes

aos Cotistas;
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(iv) honordrios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao,
caso 0 mesmo venha a ser vencido, desde que tais honorarios, custas e despesas

correlatas;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituigao ou a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balc3o organizado em que as Cotas venham a ser admitidas a negociagao;

(x) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, nos termos do item 19.2 deste Regulamento; e

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para prestagdo dos
servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do item
9.1(iii) deste Regulamento.

23.1.1 Quaisquer despesas ndo previstas no item 23.1 acima como encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

24 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ANUAIS E DEMOSTRATIVOS
TRIMESTRAL
24.1 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas

contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

24.2 O Fundo terd escrituracio contabil propria, separada da relativa a
Administradora.

24.3 O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e iniciar-se-a em 1° de
janeiro e encerrar-se-4 em 31 de dezembro de cada ano.

24.4 O Fundo estd sujeito as normas de escrituragdo, elaboragao, remessa e /]

publicidade de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

SP - 26870795v1



25 INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

25.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrucao CVM 356, sem
prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente neste

Capitulo.

25.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da
Instrugcdo CVM 356.

25.3 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da
Instrucdo CVM 356, evidenciando (i) que as operacdes praticadas pelo Fundo estdo em
consonancia com a politica de investimento do Fundo e com os percentuais de composigao,
concentracdo e diversificagdo da Carteira estabelecidos neste Regulamento; (ii) que as
negociacdes de aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros foram realizadas
levando-se em conta as taxas de mercado; e (iii) o nimero de Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo e valor total, expresso em reais, das taxas de juros (discriminando o
regime, se simples ou compostos) ou de retornos incidentes sobre os Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo, bem como os seus respectivos prazos de vencimento dos periodos
de amortizacdo. As informagdes prestadas nas alineas (ii) e (iii) deverdo ser incluidas nos
demonstrativos trimestrais que forem elaborados no trimestre seguinte ao da aquisigao pelo
Fundo dos Direitos Creditdrios a que se referem.

25.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informacBes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua

permanéncia no Fundo.

25.4.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (i) a alteragdo da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas
Seniores; (ii) a mudangca ou a substituicdo da Administradora; (iii) a ocorréncia de Eventos
de Avaliacdo, Eventos de Liquidagdo ou deliberagao pela liquidagdo do Fundo; (iv) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composigao e os limites
de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditérios, no que se refere ao historico de pagamentos; e (v) a ocorréncia de atrasos na
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
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25.4.2 A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentagdo
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato relevante aos Cotistas
por correio eletrnico, nos enderegos eletronicos informados pelos referidos Cotistas a

Administradora.

25.5 A Administradora deve divulgar trimestralmente, no periddico utilizado pelo
Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das
instituicdes responsaveis pela colocagdo das Cotas, 0 valor do Patriménio Liquido, o valor
das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e 0s
relatérios da agéncia de classificagdo de risco, se houver.

25.6 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o encerramento
de cada més, colocar a disposigao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes
sobre:

(i) o nlmero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més;
e

(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e O
realizado.

25.7 A Administradora deve enviar informe mensal & CVM, por meio do Sistema de

Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e contetido disponiveis na referida pégina, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no dltimo Dia

Util daquele més.

25.8 A Administradora deve enviar & CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

26 PUBLICAGOES

26.1 Todas as publicacgdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no
jornal utilizado para a divulgagao de informagdes do Fundo e mantida disponivel para os
Cotistas na sede da Administradora, o qual foi informado aos Cotistas no Termo de Adesao,
sendo que qualquer mudanga serd comunicada aos Cotistas previamente, através de carta
ou correio eletrénico com aviso de recebimento. //
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27 DISPOSICOES FINAIS

27.1 Considera-se o correio eletrdnico como forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre a Administradora, a Devedora e os Cotistas.

27.1.1 Todos os comunicados, as publicacOes e as convocagdes enviados aos Cotistas
pela Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta ou correio
eletrdnico com aviso de recebimento.

27.2 Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serdio cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.

27.3 Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de investimento
nas Cotas do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras
e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em
particular, avaliar os fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas nao se
limitando, aos descritos neste Regulamento.

28 DA LEI APLICAVEL E FORO
28.1 Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
28.2 Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou disputas decorrentes do presente Regulamento.

Sao Paulo, 25 de maio dg 202

L

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DF TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA

Administradora

58

SP - 26870795v1



ANEXO I — POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este anexo € parte integrante do requlamento do Anacleto Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios NSo-Padronizados datado de [--] de janeiro de 2020.

POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Parcela preponderante dos recursos do Fundo sera investida nos Direitos Creditorios,
consideradas titulos executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 784 da Lei 13.105, de
16 de marco de 2015, conforme alterada.

A Administradora poderé contratar, mediante deliberagao da Assembleia Geral profissional
especializado para realizagdo da cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, sem
prejuizo da possibilidade de contratagdo de outras agentes de cobranga caso a
Administradora entenda necessério para atendimento dos interesses do Fundo ou conforme
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Em caso de inadimpléncia dos valores devidos ao Fundo, observadas as disposigdes e 0s
procedimentos descritos nos Documentos Comprobatdrios, a Administradora, conforme
deliberacdo dos Cotistas em Assembleia Geral, poderéa declarar o vencimento antecipado
dos Direitos Creditdrios e solicitar o pagamento imediato de todos os valores devidos pela
respectiva Devedora em decorréncia do Direito Creditorio Inadimplido, de acordo com o0s
termos e condigBes previstos nos Documentos Comprobatdrios.

A Administradora, conforme deliberagao dos Cotistas em Assembleia Geral, podera excutir
as garantias constituidas no ambito de cada operacio como forma de receber os valores
devidos pela Devedora inadimplente, em qualquer ordem, individual ou simultaneamente,
conforme entenda necesséario para a defesa dos direitos do Fundo. A excussdo de referidas
garantias devera ser realizada em conformidade com os procedimentos descritos nos
Documentos Comprobatdrios e na legislagao e regulamentagdo aplicavel.

A Administradora, conforme deliberagdo dos Cotistas em Assembleia Geral, em
conformidade com as leis aplicdveis em vigor, podera contatar a Devedora originaria,
responsavel ou coobrigado ou quaisquer terceiros, para negociar 0 pagamento ou a venda,
conforme o caso, do Direitos Creditérios Inadimplidos, independentemente de ter sido
declarado o vencimento antecipado dos Direitos Creditdrios.

Em qualquer caso, o prego de venda do Direito Creditério Inadimplido sera negociado pela
Administradora, conforme deliberagao dos Cotistas em Assembleia Geral, podendo resultar
em pagamento de valores em montantes inferiores aos originalmente devidos ao Fundo,
desde que sempre observando o melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

59

SP - 26870795v1



A Administradora devera fornecer todo o tipo de orientagao e praticar todos os atos que se
facam necessarios para possibilitar a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos pelo
Agente Fiducidrio, inclusive por meio do exercicio de voto em assembleia geral de
debenturistas, observado o disposto no Regulamento.

Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios a vencer e dos Direitos Creditrios Inadimplidos, incluindo os custos de
contratacdo de terceiros, serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na
proporcdo de suas Cotas. A Administradora ndo sera responsavel por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados aos procedimentos de cobranga.

Tais despesas somente serdo de responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na proporcao
de suas Cotas, caso ndo tenham sido geradas por culpa ou dolo comprovado da
Administradora. Caso o Fundo n3o tenha recursos disponiveis para iniciar o procedimento
de cobranca, a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral de
Cotistas para solicitar aos Cotistas aporte de capital no Fundo, nos termos descritos no

Regulamento.
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ANEXO II — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS

Este anexo & parte integrante do regulamento do Anacleto Fundo De Investimento Em
Direitos Creditdrios NSo-Padronizados datado de [--] de janeiro de 2020.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS

“SUPLEMENTO DA [e]? EMISSAO DE COTAS”

Montante das Cotas: R$ [*] ([*])

Valor Unitario das Cotas R$ [#],00 ([*]), conforme previsto no item 15.5.1 do
Regulamento. ("Preco de Emissdo”)

Quantidade total de Cotas [e] ([¢])
emitidas

Data de Emissao A data em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas;

Preco de Emissdo e Forma As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas pelo Prego

de Integralizagao: de Emissdo, exclusivamente em moeda corrente nacional,
3 vista, no ato de subscrigdo. Caso a totalidade de Cotas
de uma mesma série ndo seja integralizada na Data de
Emiss30, as Cotas remanescentes serdo integralizadas pelo
valor atualizado das Cotas na data de integralizagao,
calculado conforme o item 15.9.2 acima.

Data de Resgate das [] ([¢]) meses a contar da Primeira Data de Integralizagao

Cotas: de Cotas, observado que as Cotas poderdo ser resgatadas
antes de referida data (i) em caso de liquidagdo
antecipada do Fundo; ou (ii) em caso de pagamento
antecipado da totalidade dos Direitos Creditdrios,
observado ainda o disposto no Regulamento.

Benchmark das Cotas [e]

Regime de distribuicao As Cotas serdo objeto de Oferta Restrita, nos termos da
Instrucao CVM 476.

Datas de Amortizacdao das [e]
Cotas:

61

SP - 26870795v1



ANEXO III — MODELO DO TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO
ANACLETO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Anacleto Fundo De Investimento Em
Direitos Creditcrios Ndo-Padronizados datado de [--] de janeiro de 2020.

Pelo presente Termo de Adesdo ao Regulamento do ANACLETO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo” e
“Termo de Adesd0”, respectivamente) e para todos os fins de direito, o investidor a seguir
assinado, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 1° da Instrucao 356, de 17
de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugdo CVM 356"), da Comissdo de Valores
Mobiligrios ("CVM") adere, expressamente, aos termos do regulamento do Fundo (o
“Regulamento”), cujo contelido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e expressdes
aqui utilizados em letra mailscula, tanto no plural como no singular, tm os mesmos
significados definidos no Capitulo 1 ao Regulamento.

O investidor também declara:

(i) ser investidor profissional, nos termos do artigo 9-A da Instrugdo CVM n°® 539
de 13 de novembro de 2014, conforme alterada;

(ii) ter recebido cdpia do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor do
referido documento, do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como validas
e obrigatdrias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas

disposicoes;

(iii) que os eventuais materiais publicitarios elaborados com relacdo ao Fundo e o
Regulamento s&o suficientes ao seu completo entendimento do Fundo, de suas
operagOes e dos riscos envolvidos;

(iv) ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administracdo e do grau de risco desse tipo de aplicagao financeira em funcao
das caracteristicas de seus ativos do Regulamento, incluindo, mas ndo se
limitando ao fatores de risco, e que podera ocorrer perda total do capital
investido no Fundo;

(v) ter ciéncia que o as Cotas subscritas ndo possuem classificagdo de risco, nos:
termos do Artigo 23-A da Instrugao CVM 356.
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(vi) que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta
sujeito estio de acordo com a sua situagdo financeira, seu perfil de risco e sua
estratégia de investimento;

(vii) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

(viii) ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de

Crédito (FGC);

(ix) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem
poderes para praticar todos os atos necessarios & administracdo e gestdo da
carteira de ativos do Fundo, observando o disposto no Regulamento, na
legislacdo vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de
mercado;

(x) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagdes e
resgates, e ter ciéncia de que a Administradora poderd, a seu exclusivo critério,
determinar o fechamento temporario das aplicagdes em fungdo de condigbes do
mercado financeiro e alterar os valores de movimentagdo do Fundo;

(xi) que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia
de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM,
independentemente de realizagdo de assembleia geral, nos termos do artigo 26,
paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 356/01;

(xii) ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgagdo das informacgdes do
Fundo é o jornal [e];

(xiii) que se responsabiliza pela veracidade das declaracbes aqui prestadas, bem
como por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e
danos) decorrentes de falsidade, inexatidao ou imprecisdo dessas declaragoes;

(xiv) estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo na ocorréncia de patrimonio liquido negativo;

(xv) ter ciéncia de que o Administrador, em hipdtese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsaveis por
qualquer depreciagao dos Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros do Fundo
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo e/ou resgate de
Cotas;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

()

(>odi)

(xxii)

ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade e a performance de outros
fundos de investimento em direitos creditdrios ndo representam garantia de
resultados futuros do Fundo;

reconhecer a validade das ordens solicitadas via e-mail e/ou telefone gravadas
(ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravagao, bem
como 0s registros contdbeis realizados pelo Administrador prova irrefutavel de
transmiss3o dessas ordens, em todos os seus detalhes;

reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais
gravadas, via e-mail, isentando desde ja a Administradora de quaisquer
responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de reclamagdes ou
litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execucao das referidas

ordens;

obrigar-se a manter sua documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o
pagamento de amortizagdes e/ou resgates das Cotas de sua titularidade em
caso de omissdo ou irregularidade nessa documentagao;

ter pleno conhecimento das disposicdes da Lei n.°© 9.613/98 e legislacao
complementar, estando ciente de que as aplicagbes em cotas de fundos de
investimento estdo sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem
solicitar informacBes sobre as movimentagdes de recursos realizadas pelos
cotistas de fundos de investimento;

obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informacOes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele
solicitadas; e

que 0S recursos que serao utilizados na integralizagdo das Cotas ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacdo relativa a politica de prevengdo e combate a lavagem de
dinheiro; e

S30 Paulo, [e] de [e] de [e].

Denominagao social do investidor:
Nomes e cargos dos representantes legais:

CNPJ/ME:
E-mail:
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ANEXO IV — SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO DAS COTAS

Este anexo & parte integrante do regulamento do Anacleto Fundo De Investimento Em
Direitos Creditdrios NSo-Padronizados datado de [--] de janeiro de 2020.

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS
Montante das Cotas: Até R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes reais)

Valor Unitario das Cotas R$1.000,00 (mil reais), conforme previsto no item 15:5.1
do Regulamento. (“Prego de Emissdo”)

Quantidade total de Cotas 4.000.000 (quatro milhdes mil)
emitidas

Data de Emissao A data em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas;

Preco de Emissdo e Forma As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas pelo Prego

de Integralizagao: de Emiss3o, exclusivamente em moeda corrente nacional,
3 vista, no ato de subscrigdo. Caso a totalidade de Cotas
de uma mesma série ndo seja integralizada na Data de
Emiss30, as Cotas remanescentes serdo integralizadas pelo
valor atualizado das Cotas na data de integralizagao,
calculado conforme o item 15.9.2 acima.

Data de Resgate das 24 (vinte e quatro) meses a contar da Primeira Data de
Cotas: Integralizacdo de Cotas, observado que as Cotas poderao
ser resgatadas antes de referida data (i) em caso de
liquidacdo antecipada do Fundo; ou (ii) em caso de
pagamento antecipado da totalidade dos Direitos
Creditérios, observado ainda o disposto no Regulamento.

Benchmark das Cotas A partir da Data de Integralizagao, sera atualizado pela
variacio do ddlar norte-americano, com base no fator
resultante da variacdo da taxa de cambio de fechamento,
para venda, do ddlar norte-americano, divulgada pelo
Banco Central do Brasil ("BACEN"), em sua pagina na x
internet com o cddigo de transagdo “Cotagdes e Boletins",
Opcdo 5, opcdo “Cotagdes de Fechamento de todas as
Moedas em uma Data” ("Taxa de Cambio”), acrescido de
sobretaxa prefixada correspondentes a (i) 12,66% (doze‘
inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) ao ano até
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Regime de distribuicao

Datas de Amortizacao das
Cotas:
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o mesmo dia do 12° (décimo segundo) més contado da
Data de Integralizacdo (exclusive); e (ii) 13,61% (treze
inteiros e sessenta e um centésimos por cento) ao ano, a
partir do mesmo dia do 12° (décimo segundo) més
contado da Data de Integralizagao (inclusive), ambos, em
regime de capitalizagdo mensal, base 360 (trezentos e
sessenta) dias corridos (“Juros Remuneratorios”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias corridos decorridos, entre duas Datas de
Incidéncia de Juros subsequentes

As Cotas serdo objeto de Oferta Restrita, nos termos da
Instrugao CVM 476.

As datas a serem deliberadas pela Assembleia Geral.
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