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CAPITULO I - CONSTITUICAO

Artigo 12, 0 “MINASFAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO”,
disciplinado pela Resolucdao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrucdo CVM 356 de 17 de
dezembro de 2001 e pela Instrucdo CVM 444 de 8 de dezembro de 2006, e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis (o “Fundo”), serdregido pelo presente Regulamento.

Paragrafo 12: Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento
devendo este Regulamento e seus anexos serem interpretados também em consonancia com as regras
basicas de interpretacdo constante também no Anexo I deste Regulamento.

Artigo 22. 0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas somente poderado
ser resgatadas na Data de Resgate de cada classe ou série de Quotas Seniores ou em virtude de sua
liquidagio antecipada conforme o previsto no Capitulo XV deste Regulamento. E admitida a amortizagio
de Quotas, nos termos do Capitulo XI deste Regulamento.

Paragrafo Unico: O Fundo podera constar com até 2 (duas) classes de Quotas: (i) Quotas seniores
(“Quotas Seniores”) e (ii) Quotas subordinadas. Os direitos e as obrigacdes de cada classe de Quotas esta
descrito no Capitulo IX, deste Regulamento.

Artigo 32. Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Investidores Profissionais,
integrantes do mesmo grupo econémico, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
Politica de Investimento do Fundo prevista no Capitulo V deste Regulamento, e que aceitam os riscos
associados aos investimentos do Fundo.

CAPITULO II - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 42. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia Geral, nos termos dos Capitulos XV e XXI do Regulamento.

CAPITULO III - ADMINISTRADORA

Artigo 52. As atividades de administragdo, controladoria, escrituragao e distribuicdo de Quotas do FUNDO,
serdo exercidas pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA, com sede na cidade do Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 3900 - 102
Andar, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 67.030.395/0001-46,
devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratério n.212.691, expedido em 16 de novembro de 2012, doravante
designada Administradora.

Paragrafo 12: A carteira do Fundo sera gerida pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, com sede na cidade do Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Av. Brigadeiro Faria
Lima, n? 3900 - 102 Andar, Bairro Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 67.030.395/0001-46,
devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores



mobiliarios através do Ato Declaratorio n.212.691, expedido em 16 de novembro de 2012, doravante
denominada Gestora.

Paragrafo 22: A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com suas obriga¢des de acordo
com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus préprios negécios, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das delibera¢cdes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informacdo e de preservacao dos direitos dos Quotistas.

Paragrafo 32: Observada a regulamentacdo em vigor e as limitacdes deste Regulamento, a Administradora
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 42: Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e da regulamentacio aplicavel, em
especial o previsto nos Capitulos XVIII, XX, e XXI abaixo, a Administradora, independentemente de
qualquer procedimento adicional, pode:

a). iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros ou a execucio de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive
por meio de medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos, sem prejuizo das obrigacdes do
Custodiante previstas no Capitulo XIX deste Regulamento e na regulamentacao aplicavel;

b). celebrar ou realizar qualquer acordo, transacéo, ato de alienagdo ou transferéncia, no todo ou em
parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os
direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas;

C). constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela Administradora, em
nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua
outorga, com excecdo: (1) as procuragdes outorgadas a Consultora Especializada e ao Agente de
Cobranga; e (2) das procuragdes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas
por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

d). contratar, servicos de Consultora Especializada, observadas as disposi¢cdes do Capitulo XXI;

e). contratar o Custodiante, ou qualquer terceiro para a prestagdo dos correspondentes servigos de
custddia, nos termos da Instrugdo CVM 356, observadas as disposicdes do Capitulo XXI; e

f). vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos, desde que a venda
seja previamente aprovada pela Gestora e pela Consultora Especializada.

Artigo 62: A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo, pelos titulares das Quotas reunidos
em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza
para o Fundo.

Artigo 72: A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotistas,
sempre com aviso prévio de 1 (um) dia corrido, pode renunciar a administracao do Fundo, desde que a
Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicao, devendo
ser observado o quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo 12: Na hipétese de rentincia da Administradora e nomeacao de nova instituicio administradora



em Assembleia Geral, a Administradora continuard obrigada a prestar os servicos de administracdo e
gestdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir, o que devera ocorrer no
prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia
Geral.

Paragrafo 22: Caso, os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicido substituta até
60 (sessenta dias) dias contados da comunicacio de rentncia, ou por qualquer razio, em até 62 (sessenta
e dois) dias contados da comunicacdo de rentincia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os
deveres e obrigacdes da Administradora, a Administradora prosseguira com a liquidagdo do Fundo e
comunicara o evento a CVM.

Artigo 82. A Administradora dever3, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da
instituicao que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da deliberagao
da sua substituicao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo, e sua respectiva administra¢do, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos
pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as
obrigacoes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 92. A Administradora tem as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigac¢des previstas
na legislagdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operagdo:

a) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

i) adocumentacao relativa as operagoes do Fundo;

if) o registro dos Quotistas;

iii) olivro de atas de Assembleias Gerais;

iv) olivro de presenca de quotistas;

v) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 12 deste Regulamento;
vi) os registros contabeis do Fundo; e

vii) os relatorios da Empresa de Auditoria Independente.

b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do Custodiante ou
terceiro autorizado;

C) disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-
los do (i) nome do periddico utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo; e (ii) da taxa de
administracdo cobrada;

d) colocar a disposicdo dos Quotistas em sua sede e agéncias, as demonstragdes financeiras do
Fundo, bem como os relatérios preparados pela Empresa de Auditoria Independente;

e) custear as despesas de propaganda do Fundo;

) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracgdes financeiras do Fundo
previstas na regulamentagcdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas de toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora e o Fundo;

9) assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e
prestacdo de informag¢des do Fundo, elabore os demonstrativos trimestrais referidos no Artigo 12 deste
Regulamento;



h) observar estritamente a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira
do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;

i) proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servicos do Custodiante, da Empresa de
Auditoria Independente, da Gestora, do Agente de Cobranga, e da Consultora Especializada;

) celebrar, em nome do Fundo, o Contrato de Cessdo, seus eventuais aditamentos e todos os Termos
de Cessdo;
k) executar, os servicos de escrituracdo, servigos que incluem, dentre outras obrigacdes, (i) a

escrituracdo das Quotas, incluindo a abertura e manutengao das respectivas contas de depdsito em nome
dos Quotistas; (ii) a manutencdo de registros analiticos completos de todas as movimentagdes de
titularidade ocorridas nas contas de depoésito abertas em nome dos Quotistas; (iii) a manutencido dos
documentos necessarios a comprovacdo da condicdo de Investidor Profissional dos Quotistas, em
perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos Quotistas, anualmente, de documento contendo informagdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Quotas, sua propriedade e respectivo valor;

) fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros
contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacao fiscal:
i) extratos da Conta de Arrecadacdo e da Conta do Fundo, e dos comprovantes de movimentacdes de
valores em tais contas;
i)
iii) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e
iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo.

m) providenciar o registro do Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos Suplementos, nos
termos do Paragrafo 22 do Artigo 12 deste Regulamento; e

n) abrir e manter a Conta de Arrecadacdo até a integral liquidacdo das Obriga¢cdes do Fundo, e
transferir diariamente para a Conta do Fundo a totalidade dos recursos depositados na Conta de
Arrecadacao.

Artigo 10. E vedado a Administradora, em nome préprio:

(@) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacées realizadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em
mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobriga¢do como garantia das operagoes realizadas
pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipétese de aquisicdo de Quotas.

Paragrafo 12: As vedagdes de que tratam as alineas (a) a (c) do caput deste Artigo abrangem os recursos
préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como
os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigacao.

Paragrafo 22: Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos do Tesouro Nacional, os titulos de



emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos
publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 11. E vedado 4 Administradora, em nome do Fundo:

a. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

b. realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica de investimento,
de composicdo e de diversificagdo da carteira prevista no Capitulo V deste Regulamento;

c. aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

d. adquirir Quotas do Fundo;

e. pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas na legislagdo aplicavel;

f.  vender Quotas do Fundo a prestacao;

g. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio, ou no
de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

h. obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer pessoa;

i. efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugio, a qualquer titulo, dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, no todo ou em parte;

j. criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos de Crédito e os
Ativos Financeiros;

k. emitir qualquer classe ou série de Quotas em desacordo com este Regulamento; e

prometer rendimento predeterminado aos condéminos.

fa—)

Paragrafo Unico: Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos titulares das Quotas,
reunidos em Assembleia Geral, é vedado a Administradora, em nome do Fundo:

a. proceder a abertura de contas correntes bancarias, de investimento e de custddia, além daquelas
previstas neste Regulamento, e 3 movimentacdo destas contas de forma diversa ou para fins outros
que nio os especificamente previstos neste Regulamento.

Artigo 12. O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo
trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢do dos Quotistas, bem como submetido a
auditoria independente anual, que evidencie que as operagdes realizadas pelo Fundo estio em
consonancia com sua politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira prevista neste
Regulamento e com a regulamentacdo vigente, e que as negociacdes foram realizadas em condi¢des
correntes de mercado.

CAPITULO V - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO DA
CARTEIRA

Artigo 13. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Quotistas, observada a politica de investimento,
de composicdo e de diversificacdo de sua carteira, a valorizagdo das Quotas por meio da aplicacao de
recursos preponderantemente em Direitos Creditorios.

Paragrafo primeiro: O Fundo dever3, apés 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscrigao
Inicial do Fundo, observar a Alocagdo Minima de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido em
Direitos Creditdrios.

Paragrafo segundo: O Fundo devera no prazo de 90 (noventa) dias do inicio da operacdo, atingir um
patrimdnio liquido médio para o periodo de no minimo R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).



Paragrafo terceiro: O Fundo nio tera qualquer limite de concentragdo nos primeiros 90 (noventa) dias.

Paragrafo quarto: Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverio atender aos Critérios
de Elegibilidade, observados, ainda, os limites estabelecidos no Artigo 14 abaixo.

Artigo 14. Os investimentos do Fundo subordinar-se-3o aos requisitos de composicdo e de diversificacao
estabelecidos neste Regulamento e no artigo 40-A da Instru¢do CVM n? 356/01:

a. o total de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros com coobrigacdo de uma mesma pessoa ou
entidade podera representar até 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido; e

b. o total de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros devidos por cada Devedor ndo podera ser
superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.

Paragrafo primeiro: Até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo pode ser composto por
Direitos Creditérios Cedidos oriundos de operagdes de compra e venda de produtos ou de prestacao de
servicos, ou seja, Direitos Creditdrios a performar, os quais ndo contardo com garantia de instituicdo
financeira ou de sociedade seguradora.

Paragrafo segundo: O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros devidos por um
mesmo Devedor ou com coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade acima do limite de 20% (vinte
por cento) do Patrimonio Liquido nos termos da instru¢do em vigor

Artigo 15. Observado o disposto no Artigo 16 e Artigo 17, o remanescente do Patriménio Liquido, que nao
for aplicado em Direitos Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros:

a. Até100% (cem por cento) do saldo remanescente do Patrim6nio Liquido em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional;

b. Até 100% (cem por cento) do saldo remanescente do Patrimé6nio Liquido em créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional;

c. Até100% (cem por cento) do saldo remanescente do Patrimdnio Liquido em certificados e recibos
de deposito bancario de instituigdes financeiras com classificacdo de risco no minimo AA, conferida
por agéncia classificadora de risco renomada;

d. Até 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido em demais titulos, valores mobilidrios e
ativos financeiros de renda fixa, exceto Quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

e. Até 50% (cinquenta por cento) do saldo remanescente do Patriménio Liquido em fundos mutuos
de investimento de renda fixa de perfil conservador que sejam administrados por institui¢cdes
financeiras com classificacdo de risco de no minimo AA, conferida por agéncia classificadora de
risco renomada, autorizadas a atuar no pais; e

f. Até 100% (cem por cento) do saldo remanescente do Patriménio Liquido em operacgdes
compromissadas exclusivamente com lastro em titulos publicos federais.

Artigo 16. E proibido ao Fundo realizar operagdes em mercados de derivativos.

Artigo 17. O Fundo podera realizar operacdes nas quais a Administradora atue na condicdo de



contraparte, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez do Fundo.

Paragrafo primeiro: E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a Consultora Especializada
ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, comprar,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo segundo: Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operagcdes com agdes e outros ativos de
renda variavel.

Artigo 18. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depédsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - Selic, em sistemas
de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em institui¢des
ou entidades autorizadas a prestacido desses servicos pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 19. As limita¢des da politica de investimento, de diversificacdo e de composi¢cdo da carteira do
Fundo prevista nesta politica de investimento serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 20. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio, de maneira
diferenciada para cada série ou classe de Quotas conforme as regras estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 21. Ndo existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou da Consultora Especializada,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplica¢cdes dos recursos do Fundo ou relativa
a rentabilidade de suas Quotas.

Artigo 22. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, da
Consultora, do Agente de Cobranca, suas Partes Relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 23. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, o
Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. Os
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderado gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, hipdteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou quaisquer outras pessoas ndo
poderado ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagao ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros; ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da
amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento. Ainda que a Administradora e/ou
a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacio da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Quotas estd exposto, conforme indicados no Artigo 22 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro: Os Quotistas assumem inteira responsabilidade pela liquidacio de eventual
ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, obrigando-se por consequentes aportes adicionais de

recursos.

Paragrafo Segundo: As aplicacoes dos Quotistas ndo contam com a garantia da Administradora, do
Custodiante, de suas partes relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 24. Abaixo seguem, os riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos Financeiros e



Direitos de Crédito.

a. Efeitos da politica econdomica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, quaisquer Cedentes
e os Devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras.
0 negdcio, a condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos
em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos de
Crédito podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como
por: (i) flutuacoes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros;
(iv) alteracgoes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacio sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condicdo
financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos
respectivos devedores, pelas respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

b. Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um novo
e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razio, com aplica¢do
restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores Profissionais.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o
que afetard de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em direitos
creditorios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secundario desenvolvido para a negociacdo de Quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O
Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Quotas a
qualquer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Quotistas para alienar seu
investimento no mercado secunddario. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar
impossibilidade de venda das Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor patrimonial, causando
prejuizo aos Quotistas.

c. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Quotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo
garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de
Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Quotas Seniores, a rentabilidade
dos Quotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagcdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

d. Patrimoénio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estio, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagio, sendo que, ndo ha garantia de completa eliminacio da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Quotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em



que os Quotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagdes.

e. Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas. As tnicas fontes de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento da amortizacao e/ou resgate das Quotas é a liquidagao: (i) dos Direito Creditérios
pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nio dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esti exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de
Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Quotas a liquidacao dos
Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no pardgrafo acima, tanto a
Administradora quanto o Custodiante estao impossibilitados de assegurar que as amortiza¢des e/ou
resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese,
pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

f. Liquidacdo antecipada do Fundo e resgate de Quotas. O Regulamento prevé hipoteses nas

quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas hipoteses, o
Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Quotistas.

Desse modo, os Quotistas poderdo nao receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer
prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Quotas, e, ainda que
recebam o capital investido, poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracido proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo serd devida pelo Fundo ou
qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade.

g. Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante sera responsavel pela guarda dos
respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante
podera terceirizar a custédia dos Documentos Comprobatdrios, sem afastar sua responsabilidade
perante o Fundo. Embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos
Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitagdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar
a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e nido pagos.

h. Cobrancajudicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Quotistas sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das Quotas
Subordinadas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das Quotas Seniores reunidos
em Assembleia Geral na forma do Capitulo XXI deste Regulamento. A Administradora e o Custodiante
ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores deixem de aportar os recursos necessarios para
tanto, nos termos do Capitulo XVIII do Regulamento.



i. Riscode mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo esta
diretamente ligado a alteragcdes nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o que pode causar
oscilagdes em seus precos. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em funcdo de altera¢des nas
expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos.
As referidas oscilacdes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo, e consequentemente a
rentabilidade das Quotas.

j.  Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos
em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteracdes no cenario macroeconémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢des financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais investidores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade
e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacgdes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

k. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das Quotas.

1. Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.
Todos os recursos decorrentes da liquidacao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadagdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo
transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar de o Fundo contar com a obrigacdo do
respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na Conta de
Arrecadacdo para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso haja inadimplemento pelo banco, no cumprimento
de sua referida obrigacdo, inclusive em razido de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Ndo ha qualquer garantia de cumprimento pelo
referido banco de suas obrigacdes acima destacadas.

m. Risco de nao originacio de Direitos de Crédito. As Consultoras Especializadas sio
responsaveis pela selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum

Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se ndo forem
previamente analisados e selecionados por uma das Empresas Especializadas de Andalise. Apesar de o
Regulamento do Fundo prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo relativos a renuncia,
substituicdo ou outros eventos relevantes relacionados as Consultora Especializada, caso exista
qualquer dificuldade das Consultora Especializada em desenvolverem suas atividades de andlise e
selecdo de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderao ser adversamente afetados.

n. Pré-pagamento e renegociacio dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre quando ha o
pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditoério , pelo Devedor, antes do prazo

previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A
renegociacao é a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditério, sem que
isso gere a novacdo do empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacio de um Direito Creditério
adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto



no momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo do seu pagamento, resultando na reducao dos rendimentos a serem distribuidos aos
Quotistas.

0. Risco de execucio de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de computador: O Fundo
pode adquirir Direitos Creditériosformalizados através de caracteres emitidos em computador,
dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza
pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra”
que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento
do protesto por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no
titulo de crédito, jA que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera
encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos de Crédito representados por
duplicatas digitais.

p- Risco da Politica de Investimento do Fundo: Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
poderdo (i) ser de existéncia futura e de montante desconhecido, desde que emergentes de relacdes ja
constituidas; (ii) estarem vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo;;
(iii) resultantes de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iv) ter a constituicdo ou validade juridica da cessao
para o Fundo considerada como um fator preponderante de risco; e (v) serem originados de empresas
em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial. As caracteristicas tornam o Fundo de alto risco
especialmente quando comparados com os Fundos classificados como padronizados. Assim cada uma
das espécies de direitos creditdrios possui suas especificidades de procedimentos proéprios inclusive
quanto ao recebimento. A falta de uma politica de investimento clara pode resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus Quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacdo do Quotistas de aportar recursos adicionais ao FUNDO.

CAPITULO VII - DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 25. Os Direitos de Crédito a serem adquiridos por este Fundo caracterizam-se por ser originados
de operacoes realizadas entre Cedentes, que tenham domicilio ou sede no pais, nos segmentos industrial,
comercial, imobilidrio, agricola, financeiro, hipotecario, de arrendamento mercantil e de servicos em geral.

Paragrafo 12: A cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo inclui todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo 22: Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para
protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos de Crédito cedidos, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo 32: A politica de concessdo dos créditos ficara a cargo da Gestora e das Consultoras
Especializadas, que serdo responsaveis pela andlise e selecao dos Direitos de Crédito a serem adquiridas
pelo Fundo (na forma dos Paragrafos 42 e 52 abaixo), e tecnicamente capacitadas para realizar a avaliagdo
da capacidade econémica das Cedentes, bem como dos respectivos devedores dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 4°: A Consultora de Crédito a Gestora deverdo observar a politica de concessado de créditos
estabelecida no Anexo I1I do presente Regulamento, na concessao de créditos que venham a ser, de tempos
em tempos, por eles oferecidos ao Fundo.



Paragrafo 52: Os Direitos de Crédito oferecidos ao Fundo deverio ser previamente verificados na Data de
Aquisicao e Pagamento pela Consultoria Especializada, conforme os procedimentos descritos no anexo IV
a este Regulamento.

Paragrafo 62: Conforme o disposto nos termos do inciso Il do § 32 do Artigo 24 da Instrugdo CVM 356, as
taxas de desconto praticadas pela Administradora do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito serdo
realizadas, no minimo, a uma taxa minima correspondente ao CDI, acrescido de sobretaxa de 3% (trés por
cento) ao ano, exceto nos casos de renegociacdo de divida.

Artigo 26. O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de Elegibilidade”), os
quais serdo verificados pelo Custodiante:

a. ser representado por Duplicatas, Cheques, Cédulas de Crédito Bancario, Contratos de Aluguel
diversos, Notas Promissdrias com lastro em operagdes comerciais (contrato de compra e venda),
recebiveis de cartdo de crédito ou Contratos de Prestacio de Servicos, bem como a performar.

b. ser originados de operacdes realizadas com Cedentes que tenham domicilio ou sede no pais, nos
segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro, hipotecario, de arrendamento
mercantil e de servicos em geral.

c. ter valor minimo de R$ 100,00 (cem reais);

d. ter valor maximo de R$ 2.000.000,00 (dois milhGes de reais);
e. ter prazo de vencimento minimo de 10 (dez) dias; e

f. ter prazo de vencimento maximo de 5 (cinco) anos;

Paragrafo segundo: Caso o custodiante opte por terceirizar a guarda dos documentos comprobatérios,
sera contratada Empresa Independente, sem nenhum vinculo com os demais prestadores de servico.

Paragrafo terceiro: A Consultora Especializada devera selecionar para a Gestora apenas direitos
creditorios que atendam aos critérios de elegibilidade elencados acima, conforme estabelecido no
Contrato de Prestacdo de Servicos de Analise de Crédito e Cobranca celebrado entre o FUNDO e a
Consultora Especializada.

Paragrafo quarto: O Fundo podera vender direitos de crédito integrantes de sua carteira, desde que por
valor ndo inferior a seu valor contabil e com a anuéncia da Gestora e da Consultoria Especializada.

Paragrafo quinto: Constatada a qualquer tempo pela Administradora a ndo adequagio, na data da cessao,
de um ou mais direitos de crédito cedidos ao FUNDO a qualquer dos critérios de elegibilidade, a Consultora
Especializada sera obrigada a adquirir tais direitos de crédito pelo valor registrado na carteira do FUNDO.

Paragrafo sexto: Na hipotese do direito creditorio perder qualquer condigdo ou critério de elegibilidade
apos sua aquisicdo pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra a Administradora, Gestora,
Consultora Especializada ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo sétimo: Os Cedentes deverdo observar a politica de concessdo de créditos estabelecida no

Anexo III do presente Regulamento, na concessio de créditos que venham a ser, de tempos em tempos,
por eles oferecidos ao Fundo.

Paragrafo oitavo: No caso de Direitos Creditdrios representados por duplicatas:



a. as duplicatas deverdo ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital, pelos Cedentes
ao Fundo;

b. averificacdo e a guarda das duplicatas eletronicas serdo realizadas, de forma individualizada, pelo
Custodiante, na data da cessdo dos Direitos Creditorios por elas representados; e

¢. a Administradora enviara ao Custodiante, no prazo de até 20 (vinte) dias ap6s a cada cessao
arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata.

Paragrafo nono: No caso de Direitos Creditérios representados por Cheques, os Cedentes enviardo os
cheques para o Banco Cobrador, até d+1 da cessdo dos Direitos de Crédito; observado, ainda, o
atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descrito no presente Regulamento; na hipdtese de
inadimplemento dos Direitos de Crédito, os cheques serdo retirados do Banco Cobrador pela Consultora,
que dard inicio aos procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos do deste Regulamento;

Paragrafo décimo: Nio sdo aplicaveis as regras e prazos acima dispostos quando se tratar de confissao
de divida uma vez que nao se trata de nova cessdo e sim renegociacdo de Direitos Creditoérios ja cedidos.

CAPITULO VIII - TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 27. Pela Administracao, Custddia, Controladoria, Escrituracio, e Gestdo, a Administradora recebera
taxa de administracdo 1 de 0,5% a.a. (zero virgula cinco por cento ao ano) sobre a parcela do patriménio do
Fundo que atingir a quantia de até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) a ser pago mensalmente, por
periodo vencido, observado o valor minimo mensal de R$14.000,00 (catorze mil reais) mensais.

Paragrafo primeiro: Patrim6nio Liquido do Fundo sobre o qual incidira a taxa de
Administracio, é o Patrimonio Liquido do dia ttil imediatamente anterior a data de pagamento
da Consultora Especializada.

Paragrafo segundo: A taxa de Administracido sera calculada e provisionada diariamente, sendo paga no
52 (quinto) dia util do més subsequente a sua apuragio e provisionamento.

Paragrafo terceiro: a Administradora nio sera devida taxa de performance.
Paragrafo quarto: A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracido sejam
pagas diretamente aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao

exceda o montante total da taxa de administracao.

Paragrafo quinto: Fica estabelecido que sera concedido um desconto equivalente a R$7.000,00 (sete mil
reais) mensais, durante os 04 (quatro) primeiros meses de funcionamento do Fundo.

Artigo 28. Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas (os
“Encargos do Fundo”):

a. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

b. despesas com impressdo, expedicdo e publicacio de relatérios, formularios e informagoes



periodicas previstas no Regulamento ou na regulamentagao pertinente;
c. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacao aos Quotistas;
d. honorarios e despesas devidos a contratacio dos servicos da Empresa de Auditoria Independente.

e. emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo, os quais deverdo sempre observar
condic¢des e parametros de mercado;

f. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

g. quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia
Geral;

h. taxas de custdédia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

i. despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutenc¢do da Conta de
Arrecadacao e da Conta do Fundo;

j. eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
condéminos, na forma do inciso I do Artigo 31 da Instrucao CVM 356;

k. Despesas com a remuneracdo do Agente de Cobranca; e
l. despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco.

Artigo 28. Quaisquer despesas nio previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo por conta
da Administradora.

CAPITULO IX - QUOTAS
Artigo 29. O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:
a. nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido ou algum evento de avaliacao esteja em vigor;
b. o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na forma do Paragrafo
22 do Artigo 12, na forma do Anexo II, deste Regulamento.
Paragrafo segundo: As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes

comuns:

a. prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacio as Quotas Subordinadas, observado o disposto
neste Regulamento;

b. Valor Unitario de Emissao a ser fixado no respectivo Suplemento de Emissao;

c. valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicio de seu valor de integralizagio,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 35 deste Regulamento; e

d. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo
que a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.



Paragrafo terceiro: O valor total das Quotas Seniores é equivalente ao somatoério do valor das Quotas
Seniores de cada série, ou o produto da divisdao do patrimoénio liquido pelo nimero de Quotas Seniores,
dos dois o menor.

Paragrafo quarto: As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos contados da data do registro da distribuicao na CVM.

Paragrafo quinto: Fica autorizado o cancelamento do saldo nédo colocado das Quotas Seniores emitidas
pelo Fundo.

Paragrafo sexto: Apos o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas Seniores, a Administradora
podera realizar nova distribui¢do de Quotas Seniores, em niimero indeterminado, mediante aprovac¢do da
maioria absoluta das Quotas Subordinadas.

Artigo 30. O Fundo podera emitir Quotas Subordinadas de uma tnica série, a serem colocadas em uma ou
mais distribui¢des, podendo ser mantido um nimero indeterminado de Quotas Subordinadas.

Paragrafo primeiro: As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

a. subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacio e resgate observado o disposto neste
Regulamento;

b. somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores, admitindo-se o
resgate em Direitos de Crédito;

c. Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na 12 emissdo de Quotas Subordinadas, sendo
as Quotas Subordinadas emitidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado
com base na alinea (d) abaixo;

d. valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagao,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 36 deste Regulamento; e

e. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo
que a cada Quota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo segundo: Apds o encerramento da primeira distribuicio de Quotas Subordinadas, a
Administradora podera realizar nova distribuicdo de Quotas Subordinadas, em nimero indeterminado,
mediante aprovacao da maioria absoluta das Quotas subordinadas.

Artigo 31. As Quotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito
em nome de seus titulares.

Artigo 32. As Quotas poderio ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacao.

CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 33. As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma
dos Artigos 35 e 36 deste Regulamento, respectivamente, na data em que os recursos sejam colocados
pelos Investidores Profissionais, conforme o caso, a disposi¢cdo do Fundo (valor da Quota de D + 0), por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de



depdsito como recibo de quitacao.

Artigo 34. A condicdo de Quotistas caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de
depdsito em nome do respectivo Quotistas. Os Investidores Profissionais poderdo efetuar aplicacdes de
recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observado o disposto no Artigo 32 acima e as
normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo primeiro: Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotistas devera assinar o Termo de Adesdo
ao Regulamento, e indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletronico
para o recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo segundo: No ato de subscricdo de Quotas Seniores, o subscritor (i) assinara o boletim de
subscricdo (que também serd assinado pela Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as
Quotas Seniores subscritas na forma prevista no Suplemento, respeitadas as demais condi¢des previstas
neste Regulamento.

Paragrafo terceiro: O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador sera o documento
habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Quotistas, de cumprir as prescricoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero
de Quotas pertencentes a cada Quotistas.

Artigo 35. Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

Artigo 36. A partir da 12 Data de Emissdo de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo valor unitario
sera calculado todo dia util, para efeito de determinacao de seu valor de integralizacdo, amortizacio ou
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo
numero de Quotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da Quota Sénior no dia util imediatamente anterior
acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida para a
série no respectivo Suplemento.

Paragrafo primeiro: Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Seniores, definidos no caput deste
Artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipdtese de amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas, e ndo
representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
contratual de remuneracdo por parte da Administradora, do Fundo ou do Custodiante.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores nao fardo jus, em
hipétese, alguma, quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneragio superior ao valor
de tais Quotas, na respectiva Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo
de remuneracdo possivel para essa classe de Quotas.

Paragrafo segundo: Em todo dia ttil, ap6s a incorporagio dos resultados descritos no caput deste Artigo
nas Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Quotas Subordinadas.

Artigo 37. A partir da 12 Data de Emissao de Quotas Subordinadas, seu valor unitario sera calculado todo
dia util, para efeito de determinac¢do de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo
corresponder a divisdo do valor total definido no Paragrafo Segundo do Artigo anterior pela quantidade
de Quotas Subordinadas.

CAPITULO XI - AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 38. As Quotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas
Datas de Resgate, observado o previsto neste Capitulo.



Artigo 39. Sem prejuizo do previsto no Artigo 39 abaixo, o Fundo poderd realizar Amortizacdes
Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a ser emitida, de acordo com o deliberado em
assembleia geral de cotistas

Artigo 40. Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas nado poderdo, em nenhuma
hipétese, exigir do Fundo a amortizacao ou o resgate de suas Quotas em condicdes diversas das previstas
neste Regulamento.

CAPITULO XII - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 41. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 54 deste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos
titulares das Quotas Seniores, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos
montantes apurados conforme o Artigo 35 deste Regulamento, e (ii) aos titulares das Quotas
Subordinadas, na hipétese prevista no Artigo 53 deste Regulamento ou ap6s o resgate integral das Quotas
Seniores, nos montantes apurados conforme o Artigo 36 deste Regulamento.

Paragrafo primeiro: A Administradora efetuara o pagamento das amortizagdes ou resgates de Quotas
por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo segundo: Os recursos depositados na Conta do Fundo deverio ser transferidos aos titulares
das Quotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos
pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo terceiro: Os pagamentos serio efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista
no Artigo 53 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Paragrafo quarta: Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um dia util, a
Administradora efetuara o pagamento no dia util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo
aos valores devidos.

CAPITULO XIII - NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 42. As Quotas Seniores serdo objeto de distribuicdo publica, com dispensa automatica de registro,
nos termos do Artigo 6%, inciso I, da Instrucdo CVM 476, tratando-se, portanto, de lote tnico e indivisivel
de valores mobiliarios.

Artigo 43. Na hipo6tese de negociacdo de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta de depésito
do novo Quotista e o respectivo pagamento do preco sera processado pelo Agente Escriturador somente
apos a verificacdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condicdo de Investidor Profissional
do novo Quotistas.

CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 44. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, com base na divisdo do valor do patriménio liquido do
Fundo, pelo nimero de Cotas, apurados ambos no inicio do dia, isto é, no horario de abertura dos mercados
em que o Fundo atua.

Artigo 45. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacgdes externas e internas que levem em



consideracdo aspectos relacionados aos Devedores, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operagdo, conforme a metodologia de apuracao do valor dos Direitos de Crédito Elegiveis
e dos demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira

Paragrafo tinico. A provisido para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo devedor,
ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

CAPITULO XV - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 46. Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacao”) quaisquer dos
seguintes eventos:

a. 0 ndo atendimento da Relacdo Minima (Razdo de Garantia Minima) sem que tenha havido
subscricdo adicional de Quotas subordinadas para o reenquadramento do Fundo dentro do prazo
estabelecido, nos termos do Capitulo XVI deste Regulamento; e

b. Na hipotese de redugio do rating, quando houver, a um nivel inferior a BBB.

Artigo 47. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Geral, nos termos do
Capitulo XXI, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidacdao do Fundo, ou (ii) que o
Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os
procedimentos para a liquidacao do Fundo independentemente da convocagao de nova Assembleia Geral,
e aplicando-se o disposto no Paragrafo 32 do Artigo 46 abaixo.

Paragrafo Unico: Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacido da Assembleia Geral
prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacao do Fundo;

Artigo 48. Sao considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (os “Eventos de Liquidagdo”)
quaisquer dos seguintes eventos:

a. cessacdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo
dos servigos de administracao do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

b. cessacdo pelo Custodiante, ou pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos, sem que tenha havido sua substitui¢do por outra institui¢do, nos termos do
referido contrato; e

c. cessacdo pela Consultora Especializada, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao dos
servicos objeto do Contrato de Prestacdo de Servicos de Analise Especializada, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato.

Paragrafo primeiro: Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera dar inicio
aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos nos préximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo segundo: Na hipotese prevista no Paragrafo 12 deste Artigo, a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Quotas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.



Paragrafo terceiro: Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22 deste Artigo,
o Fundo resgatard todas as Quotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de
condicdes e considerando o valor da participa¢do de cada Quotistas no valor total das Quotas Seniores,
desde que hajam recursos disponiveis para tanto e observados os seguintes procedimentos:

a. Suspenderd o pagamento de amortiza¢do de Quotas;
b. Interrompera a aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

c. a Administradora liquidara todos os investimentos e aplica¢cdes do Fundo, transferindo todos os
recursos para a Conta do Fundo;

d. todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito,
serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

e. observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVII, a Administradora debitara
a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Quotas Seniores até o limite dos recursos
disponiveis.

Paragrafo 42 No caso de decisio assemblear pela nio liquidacio do Fundo, havendo quotistas
dissidentes, estes podem requerer o resgate de suas Quotas que serdo integralmente resgatadas conforme
os procedimentos do Artigo 41 do Regulamento.

Artigo 49. Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Pardgrafo 32 do Artigo 46 acima, serdo
utilizados para o pagamento das Obriga¢des do Fundo de acordo com a ordem de alocacdo de recursos
prevista no Capitulo XVII. Os procedimentos descritos no Pardgrafo 32 do Artigo 46 acima somente
poderao ser interrompidos apos o resgate integral das Quotas Seniores, quando o Fundo podera promover
o resgate das Quotas Subordinadas.

Artigo 50. Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, caso o mesmo nido detenha, na data de
liquidagdo antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate devido as Cotas em circulacdo, as Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a entrega
da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos
Cotistas, desde que o referido resgate seja realizado fora do ambito da B3.

Paragrafo 12 - Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a propor¢io do niimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em
relacdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos
no caput deste artigo e a ordem para amortizacao e/ou resgate das Cotas conforme estabelecido neste
Regulamento ou nos respectivos Suplementos.

Paragrafo 22 - A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das
Cotas, observado o quorum de deliberagdo de que trata este Regulamento e o disposto na regulamentacdo
aplicavel.

Paragrafo 32 - Caso a Assembleia Geral referida no acima nao resulte em acordo comum referente
aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas,
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serio entregues
em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista



sera calculada de acordo com a propor¢ao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulagdo a época. Apéds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado
em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

Paragrafo 4¢ - O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta endere¢ada a
cada um dos Cotistas; (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas e/ou; (iii) por meio de
publicacdo de aviso no Periddico utilizado para veicular as informagoes referentes ao Fundo, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros,
na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporg¢do de Direitos creditériose
Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

Paragrafo 52 - Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo acima referida, essa fungdo sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulagao.

Paragrafo 62 - O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard(ao) a guarda dos Direitos de
Crédito, dos Ativos Financeiros e dos respectivos Documentos Comprobatorios pelo prazo improrrogavel
de 30 (trinta) dias contado da notificacdo referida no Paragrafo 52 acima, dentro do qual o administrador
do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fung¢io tenha sido atribuida nos termos do Paragrafo
42 acima, indicara ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos
respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignacdo dos Direitos de Crédito, dos Documentos Comprobatérios respectivos e
dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro

CAPITULO XVI - ENQUADRAMENTO A RELACAO MINIMA (RAZAO DE GARANTIA)

Artigo 51. A Relagdo Minima ou Razdo de Garantia minima do Fundo é de 150% (cento e cinquenta por
cento).

Paragrafo Unico: Desde a 12 Data de Emissdo de Quotas Seniores até a tltima Data de Resgate, a
Administradora verificara, todo dia util, se a Relagdo Minima é igual ou superior a 150% (cento e cinquenta
por cento).

Artigo 52. Caso a Razdo de Garantia seja inferior a Relacdo Minima, a Consultoria comunicara a
Administradora para que esta comunique os titulares de Quotas Subordinadas para que decidam se
realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razao de Garantia, mediante
a emissao e subscricdo de novas Quotas Subordinadas.

Paragrafo Unico: Caso os titulares das Quotas Subordinadas decidam que nio realizardo o aporte
adicional de recursos indicado no caput deste Artigo, ou ndo enviem resposta a Administradora em 15
(quinze) dias contados da comunicacao da Administradora, com copia para a consultoria. prevista no caput
deste Artigo, a Administradora convocara a Assembleia Geral para deliberacio sobre Evento de Avaliacdo.

Artigo 53. Caso a Razdo de Garantia seja superior a 160% (cento e sessenta por cento), ocorrera Excesso
de Cobertura, podendo a Administradora realizar a amortizagdo parcial das Quotas Subordinadas, até o
limite do Excesso de Cobertura, mediante solicitacdo dos respectivos quotistas, em assembleia, desde que
ndo tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Liquidagao.

Paragrafo primeiro: Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Consultoria Especializada devera
comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Quotas Subordinadas bimestralmente,



no ultimo dia util dos meses fevereiro, abril, junho, Agosto, outubro e dezembro, com copia para a
Administradora

Paragrafo segundo: A Consultoria Especializada comunicara a Administradora, em até 15 (quinze) dias
contados da comunicag¢do prevista no Paragrafo 12 deste Artigo, a parcela de Quotas Subordinadas que
devera ser amortizada.

Paragrafo terceiro: A Administradora devera realizar a amortizagdo parcial das Quotas Subordinadas
conforme deliberada em assembleia.

Paragrafo quarto: O montante do Excesso de Cobertura nio utilizado para fins de amortizaciao de Quotas
Subordinadas, devera integrar o Patriménio Liquido do Fundo., perdendo o Direito de Amortizacao.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 54. Diariamente, a partir da 12 Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a liquidacao integral das
Obrigagcdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a. pagamento dos Encargos do Fundo;

b. provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado
o respectivo provisionamento;

c¢. Remuneracio Prioritaria das Quotas Seniores conforme definida no Suplemento de Emissio da
respectiva série.

d. devolugdo aos titulares das Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo
41 deste Regulamento, por meio do resgate ou amortizacdo da série de Quotas especifica;

e. provisionamento de recursos, nas hipéteses de liquidacido e extingdo do Fundo, para pagamento
das despesas relacionadas a liquidagdo e extincdo do Fundo, e em valores compativeis com o
montante destas despesas, se estas se fizerem necessarias, ainda que exigiveis em data posterior
ao encerramento de suas atividades; e

f. pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.
CAPITULO XVIII - CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 55. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, nao estando a Administradora,
a Consultora Especializada, a Gestora, o Agente de Cobranca ou o Custodiante, de qualquer forma
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos.
A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada o Agente de Cobrancga e o Custodiante nao serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos
pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverio ser custeados pelo préprio Fundo ou
diretamente pelos Quotistas, observado o disposto no Artigo 59 abaixo.

Paragrafo Unico: A contratagio de servicos profissionais para a realizacio das medidas listadas no Artigo
55 acima devera ser previamente aprovada pela Consultora Especializada e pela Gestora.



Artigo 56. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das
Quotas Subordinadas. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares
das Quotas Seniores em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por
eles aportadas diretamente ao Fundo por meio da subscri¢do e integralizacdo de série de Quotas Seniores
especifica, considerando o valor da participagdo de cada titular de Quotas Seniores no valor total das
Quotas, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Quotistas serdo
reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo da respectiva série de Quotas Seniores especifica, de
acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo primeiro: Fica estabelecido que, observada a manutengio do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e (ii) da assuncdo, pelos Quotistas, do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada o Agente de
Cobranga e o Custodiante nio serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou
por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas, inclusive
caso os Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo segundo: As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas mencionadas na alinea
(f) do Artigo 26 deste Regulamento.

Paragrafo terceiro: Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos do caput deste
Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive sobre movimentagdes
financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigacdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensagdo.

CAPITULO XIX - CUSTODIANTE

Artigo 57. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes
atividades:

[ - validar os direitos creditérios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no regulamento;

II - receber e verificar a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditérios representados por
operacoes financeiras, comerciais e de servigos;

Il - durante o funcionamento do fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentacao que
evidencia o lastro dos direitos creditérios representados por operagdes financeiras, comerciais e de
servicos;

IV - realizar a liquidagao fisica e financeira dos direitos creditorios, evidenciados pelo instrumento de
cessdo de direitos e documentos comprobatdrios da operacao;

V - fazer a custodia e a guarda da documentagdo relativa aos direitos creditorios e demais ativos
integrantes da carteira do fundo;



VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagao
dos direitos creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria independente,
agéncia de classificacdo de risco de crédito contratada pelo fundo e 6rgaos reguladores; e

VII - cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:

a. conta de titularidade do fundo; ou

b. conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depoésitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custoddia, para
liberacdo apdés o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo custodiante
(escrow account).

(VIII)  receber e fazer a guarda e custoddia fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, mantendo
em arquivo fisico ou eletronico a documentac¢io negocial e fiscal relativa a cada operagao realizada pelo
Fundo, pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria por parte da Administradora, que ocorrera, no
maximo, anualmente:

a. extratos da Conta de Arrecadacdo e da Conta do Fundo e comprovantes de pagamentos de
valores creditados em cada uma dessas contas;

b. relatérios preparados pelo Custodiante nos termos dos demais documentos relacionados
as rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento; e

c. todos os recibos comprobatoérios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo.

Paragrafo primeiro: O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

a) No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas:

() as duplicatas deverdo ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura

digital, pelos Cedentes ao Fundo;

(i) a verificacdo e a guarda das duplicatas eletronicas serao realizadas, de forma
individualizada, pelo Custodiante, na data da cessdo dos Direitos Creditérios

por elas representados; e

(i) a Administradora enviard ao Custodiante, no prazo de 20 (vinte) dias apés a
cada cessdo, arquivo eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a cada

duplicata.

b) No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:

() os Cedentes enviardo os cheques para o Agente de Recebimento, previamente a

cessao dos Direitos Creditdrios;

(i) somente apds a comprovacdo do recebimento dos cheques pelo Agente de
Recebimento, a Consultora Especializada recomendarda a aquisicdo dos



Direitos Creditérios ao Fundo, observado, ainda, o atendimento aos Critérios
de Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento;

(iii) a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios serdo realizadas pelo
Agente de Recebimento, o qual é contratado pelo Custodiante; e

(iv) na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditorios, os cheques serio
retirados do Agente de Recebimento pelo Agente de Cobranca, que dara inicio
aos procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos deste

Regulamento.

c) No caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos de ativos como CCB,
confissio de divida com notas promissorias e outros ativos permitidos neste
Regulamento, o Custodiante poderd fazer ou contratar prestadores de servicos
habilitados para a verificacdo e a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios. A
validacio e verificacdo destes Direitos de Crédito sera efetuada antes da sua cessio para

o Fundo.

Paragrafo segundo: O Anexo IV a este Regulamento contem a descri¢cdo detalhada da atual Politica de
Cobranga adotada pelo Fundo, e devera ser aditado e registrado na forma do Paragrafo 2° do Artigo 1°
acima sempre que houver qualquer alteracdo relevante na Politica de Cobranca, a critério da
Administradora e da Consultoria Especializada.

Paragrafo terceiro: A obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios mencionada neste Artigo
sera realizada por amostragem, nos termos do § 12 do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo quarto: Em razio de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos
e expressiva diversificacdo de Devedores e de Cedentes, conforme parametros descritos no anexo VI ao
presente Regulamento, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacido
aplicavel, podera realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, referida neste Artigo 60, itens
“II” e “III” acima, por amostragem, observada a metodologia prevista também no anexo IV a este
Regulamento.

Paragrafo quinto: Os Prestadores de Servico contratados para verificagio de lastro dos Direitos
Creditoérios ndo poderdo ser o Originador, o Cedente, a Consultoria Especializada, o Gestor nem nenhuma
das Partes Relacionadas a essas empresas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

Paragrafo sexto: O Custodiante devera validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade, previamente e/ou no momento de cada cessdo do Fundo e verificar os Documentos
Comprobatoérios dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
contados da data de ingresso do Direito Creditdrio no Fundo.

Paragrafo sétimo: As obrigacdes atribuidas a Consultoria Especializada no Artigo 64 deste Regulamento
ndo prejudicam as obrigacdes do Custodiante estabelecidas neste Artigo e na regulamentacdo aplicavel, na
forma do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356.

Artigo 58. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante estd autorizado, por conta e ordem da
Administradora a:



a. abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depoésito especificas abertas diretamente em
nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3; ou (3)
em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em
que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre
com estrita observancia deste Regulamento;

b. dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e

c. efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis e suficientes
para tanto.

CAPITULO XX - SERVICOS DE CONSULTORIA DE CREDITO E DE COBRANCA

Artigo 57. O Fundo contratou a MINASFAC FOMENTO MERCANTIL LTDA, pessoa juridica, devidamente
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n? 01.560.030/0001-15 com sede na Rua
Visconde De Inhaima, n°134, Sala 307, Centro, Rio de Janeiro R], CEP 20091-007 para realizar as

atividades de Consultoria Especializada e Agente de Cobrancas do Fundo.

Artigo 58. A Consultoria Especializada sera responsavel por dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de andlise e sele¢do de direitos creditorios para integrarem a carteira do fundo.

Paragrafo Unico: A prestacdo de servicos de cobranca, sera realizada pelo “Agente de Cobranca” e sera
responsavel por todos os servicos relativos a cobranca judicial, e extrajudicial de todos os Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento,
de acordo com a Politica de Cobranga do Fundo e as demais condi¢cdes estabelecidas no respectivo Contrato
de Prestacdo de Servigos.

Artigo 59. Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente
analisado e selecionado pela Consultoria Especializada, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo primeiro: O Fundo outorgara a Consultoria Especializada, nos termos do respectivo Contrato
de Prestacdo de Servicos de Analise Especializada, todos os poderes necessarios a realizacdo dos servigos
descritos no Artigo 63.

Paragrafo segundo: A Consultoria Especializada, devera enviar a Administradora e ao Custodiante a
relacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo para que o Custodiante proceda a verificacdo do
enquadramento de tais Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo terceiro: A cobranga dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica de Cobranca
descrita no Anexo [V a este Regulamento.

Paragrafo quarto: A cobranca dos Direitos Creditdrios cedidos inadimplidos sera realizada pelo Agente
de Cobranga, nos termos da Politica de Cobrancga, descrita no Anexo IV a este Regulamento.

Paragrafo quinto: Respeitada a Politica de Cobranca, o Agente de Cobranca tem poderes para negociar os
termos e as condic¢des referentes aos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo permitida
a alienacdo desses Direitos Creditorios pelo Fundo, conforme indicagdo da Consultora Especializada.

CAPITULO XXI - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 60. Sem prejuizo das demais atribui¢des previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberacio:



a. tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela
Administradora;

b. deliberar sobre a substituicio da Administradora;

c. deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo cobrada pela Administradora, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

d. deliberar sobre a incorporacao, fusio, cisdo ou liquidacao do Fundo, observado o procedimento do
Capitulo XV deste Regulamento;

e. aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da Operagao observado o
disposto o Artigo 11 deste regulamento.; e

f. aprovar a contratacao e substituicdo do Custodiante, da Gestora, da Consultora Especializada e da
Empresa de Auditoria Independente, mediante a alteracdo do Regulamento na forma da alinea (e)
acima, quando necessario.

Artigo 61. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagbes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater ndo material
nas definicdes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento,
devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes.

Paragrafo Unico: Na hipétese de alteragdo independente de Assembleia Geral, o fato deve ser comunicado
aos Quotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, observando o disposto neste Regulamento.

Artigo 62. A convocacgdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,
quando em primeira convocac¢do, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em segunda
convocacgdo, e far-se-4 por meio de aviso publicado no periédico, mencionado no Artigo 76 deste
Regulamento ou enviado por meio de correio eletrénico aos Quotistas, ou ainda por envio de carta
registrada a todos os Quotistas. No aviso constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos
elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo primeiro: A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por
Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas.

Paragrafo segundo: A Assembleia Geral se instalard em primeira convocagdo, com a presenca de
Quotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Quotas Seniores e 51%
(cinquenta e um por cento) das Quotas Subordinadas, e, em segunda convocagdo, com Quotistas que
representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Quotas Subordinadas. Independentemente
de quaisquer formalidades previstas na lei ou neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo terceiro: A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao maior cotista presente, o qual podera
delega-la a Administradora.



Paragrafo quarto: Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° deste Artigo, a Administradora e/ou os
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas poderdo convocar representantes
do Custodiante, da Empresa de Auditoria Independente, da Consultora Especializada ou quaisquer
terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Paragrafo quinto: O representante da Administradora devera comparecer as Assembleias Gerais (i) por
ele convocadas e prestar aos Quotistas as informagdes que lhe forem solicitadas e (ii) convocadas por
Quotistas quando a Administradora for convocada.

Paragrafo sexto: Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os antncios ou as cartas enderecadas
aos condominos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora
da localidade da sede.

Paragrafo sétimo: Independentemente das formalidades previstas neste artigo, deve ser considerada
regular a assembleia geral que comparecerem todos os condéminos.

Paragrafo oitavo: Somente podem votar na Assembleia Geral os Quotistas do Fundo, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 63. A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotistas por
mandatario legalmente constituido hd menos de I (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera
ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

Artigo 64. Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo e observado o previsto na regulamentac¢ido
aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacao dos Quotistas devera ser aprovada pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo primeiro: A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢cdes das Quotas
Subordinadas dependerado da aprovacao dos titulares da totalidade das Quotas Subordinadas.

Paragrafo segundo: A alteragdo das seguintes matérias dependerd da aprovacdo dos detentores de
maioria absoluta das Quotas Subordinadas:

a. as matérias previstas no Artigo 28, Paragrafo 62, no Artigo 29, Paragrafo 22 e no Artigo 65, alineas
(e) e (f) deste Regulamento;

b. cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao estejam
expressamente previstas neste Regulamento; e

c. aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacio de prestadores de
servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o
aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 65. As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os qudruns estabelecidos no Artigo 66,
Paragrafo Unico deste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigarao a
todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na
mesma.

Paragrafo Unico: As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo
de 30 dias de sua realizacdo, mediante carta com aviso de recebimento endere¢ada a cada condémino.



Artigo 66. Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacgao e deliberacao previstos neste
Regulamento, especialmente o disposto nos Paragrafos 72 e 82 do Artigo 67.

CAPITULO XXII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 67. O Fundo tera escrituracdo contdbil prépria. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo
sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas no Plano Contabil e na
legislacdo aplicavel.

Artigo 68. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de
cada relatério de auditoria os seguintes itens:

a. opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicdo financeira
do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

b. demonstracoes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evoluc¢io de seu Patrimonio
Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

c. notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Empresa de Auditoria Independente, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes financeiras.

Paragrafo Unico: A Empresa de Auditoria Independente devera examinar, quando da realizagdo da
auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do Artigo 12 deste
Regulamento.

Artigo 69. 0O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de outubro
de cada ano.

CAPITULO XXIII - PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 70. O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XIV acima, menos as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas nos Artigos 47 e 48 deste
Regulamento.

Paragrafo Unico: Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das Cedentes e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagées ou verbas compensatérias serdo
incorporados ao Patrimonio Liquido.

CAPITULO XXIV- PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 71. Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas seja expressamente previsto neste
Regulamento, quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas deverdo
ser ampla e imediatamente divulgados por meio (i) de antncio publicado, em forma de aviso, no jornal
“DCI - Comércio, Indudstria & Servicos” ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulacdo e alcance
equivalente; e (ii) de correio eletronico enviado ao representante de cada Quotistas indicado na forma do
Paragrafo 12 do Artigo 33 deste Regulamento. Esta publicacdo poderd ser dispensada caso todos os
Quotistas sejam devidamente comunicados por carta registrada.

Paragrafo primeiro: As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas a disposicdo



dos Quotistas na sede e agéncias da Administradora.

Paragrafo segundo: Qualquer mudanca no periddico referido no caput deste Artigo devera ser aprovada
pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo terceiro: A informacdo divulgada na qual seja incluida referéncia a rentabilidade do Fundo,
deve obrigatoriamente:

a. mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

b. referir-se, ao periodo de 1 (um) meés-calendario, sendo vedada a divulgacdo de rentabilidade
apurada em periodos inferiores;

c. abranger os dltimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua constituicdo, se mais recente;

d. devera apresentar, em todo material de divulgacao, o grau conferido pela empresa de classificagao
de risco ao Fundo, se houver, bem como a indicacio de como obter maiores informacdes sobre a
avaliacdo efetuada.

Paragrafo quarto: Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacgdes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaque de que:

a. arentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros; e
b. osinvestimentos em fundos ndo sio garantidos pela Administradora ou pelo FGC.

Artigo 72. No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos ap6s o encerramento de cada Periodo de Originacao,
deverdo ser colocados a disposicdo dos Quotistas, na sede e agéncias da Administradora, informacodes
sobre:

a. onumero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotistas;

b. arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do Periodo de Originacdo a
que se referir; e
c. ocomportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos Financeiros.

Artigo 73. A Administradora devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicdo dos
Quotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

a. de 20 (vinte) dias corridos ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracoes financeiras mensais; e

b. de 60 (sessenta) dias corridos apds o encerramento do exercicio social a que se referirem, em se
tratando de demonstracgdes financeiras anuais.

Artigo 74. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo nao podem estar em
desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXV - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 75. Na hipotese de posterior modificacdo do Regulamento visando permitir a transferéncia ou
negociacdo das Quotas da presente emissdo no mercado secundario, sera obrigatorio o prévio registro
perante a CVM, mediante apresentacdo de prospecto nos termos do Artigo 22, § 22 da Instrucdo CVM 400,
de 29 de dezembro de 2003, com a consequente apresentacdo de relatério de classificagdo de risco por
agéncia de rating independente, nos termos do artigo 23-A, do Inciso III da Instrugdo CVM 356.



CAPITULO XXVI - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 76. Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacdo de fazer
ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverio ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario,
como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 77. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia tutil” segunda a sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no
Estado ou na Cidade de Sao Paulo, e (ii) feriados de ambito nacional.

Artigo 78. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer duvidas
ou controvérsias oriundas deste Regulamento, para propositura de quaisquer a¢des judiciais relativas ao
FUNDO.

Artigo 79. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Artigo 80. A Administradora declara que nio se encontra em situacdo de conflito de interesses no
exercicio de sua funcdo de administradora do FUNDO, bem como que manifesta independéncia no
desempenho das atividades que lhe sdo atribuidas e descritas tanto neste Regulamento quanto no Contrato
que regula as cessdes para o fundo de investimento em direitos creditérios.



Administradora

Agente de Cobranca

Agente de Recebimento

Alocacao Minima

Amortizacdo Compulséria

ANBIMA

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Aviso de Desenquadramento

B3

Cedente

CMN

Consultora Especializada

Conta de Arrecadacao

Conta do Fundo

ANEXO I - DEFINICOES

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA

MINASFAC FOMENTO MERCANTIL LTDA.

Instituicdo financeira contratada pelo Custodiante,
responsavel pela cobranca escritural dos boletos
bancarios para pagamento, pelos Devedores, dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimo6nio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios

Amortizacdo compulséria e antecipada das Quotas
Seniores, exclusivamente para fins de
enquadramento do patriménio do Fundo (a) a Razdo
de Garantia; ou (b) a Alocacdo Minima

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

Assembleia geral de Quotistas, ordinaria ou
extraordinaria

Ativos indicados no Regulamento, que poderao
compor o Patriménio Liquido

Correspondéncia a ser enviada pela Administradora
aos Quotistas titulares das Quotas Subordinadas
Jinior na hipétese de desenquadramento da Razao de
Garantia e/ou da Razdo de Subordinagao

Brasil, Bolsa e Balcao.

Pessoa fisica ou juridica que cede Direitos Creditorios
ao Fundo, nos termos do respectivo Contrato de
Cessao.

Conselho Monetario Nacional
MINASFAC FOMENTO MERCANTIL LTDA.

Conta de titularidade do Fundo, movimentada pelo
Custodiante, aberta no Agente de Recebimento, na
qual serdo recebidos os recursos relativos aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo

Conta de titularidade do Fundo movimentada pelo
Custodiante, utilizada para movimentagcdo dos
recursos do Fundo, inclusive, mas sem se limitar, para



Conta Escrow

Contrato de Cessao

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizacao

Data de Subscri¢do Inicial

Devedor

Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditérios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Comprobatoérios

o pagamento das despesas e encargos do Fundo

Conta especial instituida pelas partes junto a
instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a
acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberacio apds o
cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante;

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no
qual sdo estabelecidos os termos e as condi¢des da
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo;

Critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser
verificados pelo Custodiante, estabelecidos na
clausula 11 do Regulamento;

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Comissdo de Valores Mobiliarios

Data de amortizagdo das Quotas Seniores de
determinada Série ou das Quotas Subordinadas
Mezanino de determinada classe, conforme previsto
nos respectivos Suplementos

Data da primeira subscricio e integralizacdo de
Quotas de determinada classe

Pessoa fisica ou juridica que adquire produtos ou
contrata servicos com o Cedente e é devedora do
Direito Creditério Cedido

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional;

Direitos creditorios que atendam, cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade;
cedidos

Direitos Creditérios

Cedentes;

ao Fundo pelos
Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de liquidez
diaria;

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios;



Eventos de Avaliagdo

Eventos de Liquidacao
Antecipada

Fundo

Gestora

Instrucao CVM n2 489/11.

Investidores Profissionais

Patrimonio Liquido

Politica de Cobranca

Politica de Crédito

Quotas

Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Quotas Subordinadas Junior

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia Geral
para deliberar se os mesmos deverdo ser
considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada;

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia Geral
para deliberar sobre os procedimentos de liquidagdo
do Fundo

MINASFAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Instrucao CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011;

Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 92 da Instrugcdo CVM n? 554/14, e os demais
investidores autorizados pela regulamentacdo em
vigor para adquirir as Quotas;

Patriménio liquido do Fundo corresponde a soma
algébrica do disponivel com o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades;

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, adotada pela Consultora Especializada,
conforme o anexo Il ao Regulamento;

Politica de concessdo de crédito, adotada pela
Gestora e pela Consultora Especializada, na analise
dos Direitos Creditérios e de seus respectivos
Cedentes e Devedores, conforme anexo II ao
Regulamento;

Em conjunto ou isoladamente, as Quotas Seniores e
as Quotas Subordinadas;

As Quotas que ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento;

Em conjunto ou isoladamente, as Quotas
Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas
Junior;

As Quotas que se subordinam as Quotas Seniores e as
Quotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo;



Quotas Subordinadas

Mezanino

Quotista

Razdo de Subordinacdo

Regulamento

Razio de Garantia

Reserva de Amortizacao

Reserva de
Encargos

Despesas e

Série

Suplemento

Taxa de Administracdo

Quotas que se subordinam as Quotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Quotas
Subordinadas Junior;

Tanto o titular de Quotas Seniores como o titular de
Quotas Subordinadas, sem disting¢ao;

Relacdo entre o valor total de Quotas Subordinadas
Jinior em circulacdo e o valor total das Quotas
Subordinadas em circulagao;

Regulamento do Fundo

Relacdo entre o Patrimoénio Liquido o valor total das
Quotas Seniores em circulacdo, prevista no item
15.6.1 do Regulamento;

Reserva para pagamento da amortizacdo das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino;

Reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo

Qualquer série de Quotas Seniores, em conjunto ou
separadamente, emitida nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento;

Documento elaborado nos moldes do anexo V ao
Regulamento, contendo as caracteristicas de cada
Série e de cada classe de Quotas Subordinadas
Mezanino e Quotas Seniores, respectivamente;

Remuneracdo devida nos termos do item 6.1 do
Regulamento



ANEXO II - MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da [¢] série de Quotas Seniores

MINASFAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ n? 31.238.162/0001-96

A [¢] série de Quotas Seniores do MINASFAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADO (o “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, registrado em [¢] de [e]
de [¢] no [#]2 Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado de Sdo Paulo sob n? [¢], terd as seguintes
caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores: [¢] ([*]);

b) Data de Emissao: [¢] de [¢] de [¢];

c) Periodo de Caréncia: de [¢] de [¢] de [¢] até [¢] de [¢] de [¢];

d) Datas de Amortizacdo: [a ser definido em assembleia geral de cotistas];
e) Data de Resgate: [¢] de [¢] de [¢];

f) Remuneracio alvo: [e];

g) Valor Unitario de Emissdo: [e] ([®] reais);

h) Forma de colocacio: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de [e].

MINASFAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
Por:
Cargo:



ANEXO III
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. OBJETIVO

A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacao e concessao de crédito para
cada Cedente e os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovacao.

2. APLICACAO

As orientac¢des aqui contidas devem ser aplicadas na avaliacdo e na concessao de crédito a todos os clientes
com os quais os Cedentes mantém relagdes comerciais.

3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

3.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO
3.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisao a
qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou a seus clientes.

3.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da andlise de ficha cadastral e das documentagdes
obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:
a) Centrais de Informacdes;

b) Fornecedores;

C) Documentacdes especificas do cliente (ato de constituicio da sociedade e suas respectivas
alteracdes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando pessoas fisicas,
etc.).

d) Os direitos de créditos poderdo ser oriundos das operacdes de compra e venda de produtos,
mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, tal como definidos no art. 40 § 82 da Instrucdo CVM 356, sem contar
com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora;

3.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A andlise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliacdo:

A. Historico dos clientes dos Cedentes.

B. Informacdes de bureau de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso, para verificaces
acerca (i) da inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados nos ultimos 12
meses; e (ii) da inexisténcia de execuc¢des judiciais contra o cliente.

C. Consulta a certiddoes emitidas por Cartérios de Protestos, conforme o caso;

D. Consulta no PROCON, conforme o caso;

E. Informacgdes fornecidas por fornecedores;

F. Informacdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras;

3.1.4 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO



O limite de crédito concedido a um determinado cliente sacado devera ser imediatamente suspenso, caso
se verifique a existéncia de:

a) titulo em atraso por mais de 30 dias;

) encargos financeiros pendentes;

) cheques devolvidos/protestados; e/ou

) inatividade do cliente por 12 meses ou mais.

o 0O T

3.1.5 REABILITACAO DE CREDITO
A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizacdo de novo processo de andlise do cliente.
3.1.6 PROCEDIMENTOS:

No Processo de Aprovacio de Crédito para cada Cedente a Consultora Especializada observara os
seguintes procedimentos:
a. Paraa Abertura de Crédito a um Novo Cedente:
Selecdo de cedentes por setor, atividade, porte e localizagdo geografica;
Verificacdo de eventuais restri¢cdes cadastrais;
Visita a futura cedente;
Cadastramento da empresa cedente e dos sécios;
Levantamento da carteira de clientes da empresa (sacados);
Aprovacido em comité de limite operacional;
Certificacdo digital, quando for o caso, dos representantes legais da empresa e dos responsaveis
solidarios, preferencialmente (objetivo a ser alcancado, objetivando maior segurancga e agilidade
no processo operacional);
i. Formalizacdo do Contrato de Cessoes de Crédito;

5@ Mo oo o

Para Cada Operagdo com Cedente ja Aprovado:

Recebimento de borderos;

Verificacdo de eventuais restrigdes cadastrais dos sacados;

Confirmacao de titulos junto aos sacados;

Aprovacdo da operagdo segundo os critérios de elegibilidade previstos

no Regulamento do FUNDO;

e. Encaminhamento de arquivo eletrénico com a relacdo de titulos ao Gestor
e ao Custodiante;

aocop



ANEXO IV - POLITICA DE COBRANCA
A Consultora Especializada adotara os seguintes procedimentos de cobrancga dos Direitos de Crédito:

1. Apbs 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Consultora Especializada enviara aos
respectivos devedores dos Direitos de Crédito:

(i). o boleto de cobranga para liquidacdo dos Direitos de Crédito; e

(if). a seu critério, notificagdo aos respectivos Devedores da cessido dos Direitos de Crédito ao Fundo, em
atendimento ao Artigo 290 do Cédigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo de valores acima de R$ 5.000,00 (cinco
mil reais), a notificacao descrita no item 1, alinea (ii), acima, sera realizada através Carta Registrada com
Aviso de Recebimento - AR, ou através do Sistema COMROVA ou outros sistemas homologados, de envio
de boletos via internet, com confirmacgao de entrega. Em todos os outros casos, a referida notificacio sera
realizada mediante correspondéncia simples.

2.1. a critério da Consultora Especializada, podera ser enviada carta para os respectivos devedores
dos Direitos de Crédito, solicitando confirmacdo, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade do
Direito Creditorio.

3. Caso o Direito Creditériondo seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco) dias uteis do
vencimento do Direito Creditoério , o titulo representativo do Direito Creditério é levado a protesto no
competente Cartoério de Protestos, desde que ndo haja nenhuma programacao para quitacao do referido
crédito ou nenhuma restricdo quanto ao envio, como vicios de origem ou atrasos na entrega de
mercadorias.

3.1 Caso o protesto nao seja sustado tempestivamente pelos respectivos devedores, a Consultora
Especializada entrard em contato com tais Devedores e com a Cedente para iniciar a renegociacdo para
liquidacdo do Direito Creditério.

4, Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e
cobranga dos Direitos de Crédito, a critério da Consultora Especializada, podera ser concedida
prorrogacdo, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou outras alternativas
eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos.

4.1.  As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta) dias e serdo
concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui
previsto.

5. Nio havendo acordo ou negociacido que permita o recebimento do valor dos Direitos de Crédito
vencidos e nido pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciara o procedimento de
cobranca judicial contra o Cedente e o respectivo garantidor (devedor solidario), de acordo com as
disposic¢des do respectivo Contrato de Cessao.



ANEXO V - TERMO DE ADESAO

Pelo presente Termo de Adesao e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo Uinico da Instrucao 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada pela Instrucao 393, de 22 de julho de 2003, pela Instrucdo n? 435 de 10 de julho de
2006, pela Instrucdo n® 442 de 11 de dezembro de 2006, pela Instrugdo n2 446 de 21 de dezembro de
2006, (“Instrugao CVM 356/01"), expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”) adere,
expressamente, aos termos do regulamento do MINASFAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADO (o “Regulamento”), cujo contetido declara conhecer e aceitar
integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesao, os termos e expressdes aqui
utilizados tém os mesmos significados definidos no Anexo I ao Regulamento.

O investidor também declara:

a. ser investidor profissional, nos termos do artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409 de 18 de agosto de
2004 e suas posteriores alteragoes;

b. terrecebido cépia do Regulamento tendo lido e entendido o inteiro teor do referido documento, do
Fundo, bem como conhecer e reconhecer como validas e obrigatoérias as suas normas, aderindo
formalmente, neste ato, as suas disposi¢des;

c. ter ciéncia de que nao foi ou sera elaborado qualquer material publicitario referente ao Fundo,
sendo o Regulamento suficiente ao seu completo entendimento do Fundo, de suas operacoes e dos
riscos envolvidos;

d. ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de Administracao e do
grau de risco desse tipo de aplicacdo financeira em funcdo das caracteristicas de seus ativos, tal
como disposto nos Capitulos V e VI (“Politica de Investimento e Composicao da Carteira” e “Fatores
de Riscos”, respectivamente) do Regulamento, e que podera ocorrer perda total do capital investido
no Fundo;

e. que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito estdo de acordo
com a sua situacdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de investimento;

f.  ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

g. ter ciéncia de que as operagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Consultora Especializada, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC);

h. ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestdo da carteira de ativos do Fundo,
respectivamente observando o disposto no Regulamento, na legislacdo vigente, podendo definir
como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

i. autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplica¢des e resgates, e ter ciéncia
de que o Administrador poder3, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento temporario das
aplicacdes em funcdo de condi¢gdes do mercado financeiro e alterar os valores de movimentagdo do
Fundo;



j-  que tomou ciéncia da possibilidade de alteragdo do Regulamento em decorréncia de normas legais
ou regulamentares, ou de determinacao da CVM, independentemente de realizacdo de assembleia
geral, nos termos do Artigo 26, paragrafo unico, da Instrugdo CVM 356/01;

k. ter ciéncia de que o Peri6dico utilizado para divulgacao das informagdes do Fundo é o jornal “DCI”,
sendo facultado a Administradora mediante instru¢cdes da Consultora, alterar, a qualquer
momento, tal Periédico, mediante comunicac¢do prévia;

l.que se responsabiliza pela veracidade das declaracdes aqui prestadas, bem como por ressarcir a
Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade,
inexatiddao ou imprecisdo dessas declaracoes;

m. estar ciente de que poderd haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo na
ocorréncia de patrimonio liquido negativo;

n. ter ciéncia de que a Administradora, a Consultora Especializada e o Custodiante, em hipdtese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsaveis
por qualquer depreciacio dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo e/ou resgate de Quotas;

0. terciénciade que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de investimento em
direitos creditérios ndo representa garantia de resultados futuros do Fundo;

p. reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone gravadas (ordens
verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravacido, bem como os registros contabeis
realizados pela Administradora prova irrefutavel de transmissio dessas ordens, em todos os seus
detalhes;

g. reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas, via fac-
simile e/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador de quaisquer responsabilidade, custos,
encargos e despesas advindos de reclamacgdes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou
decorrentes da execugdo das referidas ordens;

r. obrigar-se a manter sua documenta¢do pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de amortizagdes e/ou
resgates das Quotas de sua titularidade em caso de omissao ou irregularidade nessa documentacgao;

s. ter pleno conhecimento das disposi¢cdes da Lei n? 9.613/98 e legislacdo complementar, estando
ciente de que as aplicagdes em Quotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do Banco
Central e da CVM, que podem solicitar informagdes sobre as movimentacdes de recursos realizadas
pelos Quotistas de fundos de investimento;

t. tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento;

u. tomou ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito
que integram o patriménio do Fundo.

v. obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informacgdes adicionais consideradas relevantes
para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas;



Ww. que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Quotas nao serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo relativa a
politica de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

X. ter ciéncia, neste ato, das dispensas concedidas pela CVM, em especial a dispensa (i) de preparagao
de prospecto, (ii) realizagdo de classificagdo de risco por agéncia de rating, e (iii) a publicacdo dos
anuncios de inicio e encerramento da oferta; e

y. ter pleno conhecimento que as Quotas ndo poderdo ser objeto de negociacdo em bolsa de valores
ou em mercado de balcdo, salvo se for obtido o prévio registro perante a CVM, mediante
apresentacdo de prospecto nos termos do Artigo 22, § 22 da Instrucdo CVM 400, de 29 de dezembro
de 2003, com a consequente apresentacdo de relatério de classificagdo de risco por agéncia de
rating independente, nos termos do artigo 23-A, do Inciso III da Instrugao CVM 356.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

Denominacao social do investidor/Nome Completo: [e]
Nomes e cargos dos representantes legais:

[e] CNP]/MF/CPF: [e]

E-mail: [e]

[INSERIR NOME DO QUOTISTAS]



ANEXO VI
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do Regulamento do MINASFAC FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos
Direitos Creditorios serd realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da
Instrucdo CVM n? 356, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratacdo de
Empresa de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratara uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em
relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados:

A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacio
comprobatdria dos recebiveis.

B) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢do dos
direitos creditdrios sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da
populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada
(K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma
amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagio da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*Zz*p*
(1-p) ME**(N-
1) +z**p* (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos
creditérios adquiridos z =
Critical score = 1,96

p = propor¢dao a

ser estimada =

50% ME = erro
médio = 5,8%



Base de selecdo e Critério de selecdo

C) Apopulagio base paraa selecio da amostra compreendera os direitos creditérios

em aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditorios recomprados/substituidos
no trimestre de referéncia.

A selecdo dos direitos creditdrios serad obtida da seguinte forma: (i) Para os 5
(cinco) cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados serio
selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente

serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.



