REGULAMENTO DO YAFO - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO |
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YAFO - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO | (“EUNDQO”)
CNPJ n.° 15.505.231/0001-24

Este regulamento é parte integrante da Assembléia Geral de Cotistas realizada em 01.02.2021

CARACTERISTICAS DO FUNDO
Forma de condominio: Fechado.

Prazo de Duracdo: 10 (dez) anos, contado da
data da primeira subscricdo e integralizacdo de
cotas do FUNDO. O Prazo de Duragéo poderéa ser
prorrogado por periodos adicionais de 10 (dez)
anos cada, mediante aprovacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, na forma da clausula X deste
Regulamento.

Término do Exercicio Social: O exercicio social
do FUNDO tera a duragdo de 1 (um) ano e se
encerrara no dia 31 de dezembro de cada ano.
Forma de Comunicagdo com os cotistas: Correio
eletronico (e-mail cadastrado).

Valores de Movimentacao

Os cotistas deverdo investir, bem como manter e
movimentar no FUNDO, o montante de, no
minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
por investidor.

PUBLICO ALVO DO FUNDO:
Classificacdo do Investidor: Profissional.

Descricdo do Publico Alvo: O FUNDO é
destinado a receber aplicacbes de cotistas
classificados como Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 9°-A da Instrucdo n® 539 da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Fundo Previdenciario: NAO.
Classe CVM: Fundo Multimercado.

DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

Lamina de Informagdes Essenciais: NAO

Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos: SIM

Declaragéo de Investidor Qualificado: NAO

Declaracdo de Investidor Profissional: SIM

Termo de Ciéncia de Potencial Conflito de

Interesses: NAO

Boletim de Subscrigéo: SIM

Compromisso de Investimento: NAO

8. Declaracdo de Ciéncia para utilizacdo do
correio eletrénico no Termo de Adesdo: SIM

akrwndE

~No

PRESTADOR DE SERVICOS DO FUNDO
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Administracdo / Gestdo da Carteira / Custddia/
Distribuicdo / Controladoria / Tesouraria e
Escrituracdo de cotas

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicio com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, a qual
¢ autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para exercer a atividade de
administracdo de fundos de investimento e gestéo
de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 12.691, de 16 de novembro de
2012, (“Administrador”).

O FUNDO ¢ gerido pela PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE  TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. acima
qualificada, (“Gestor™).

A cucstédia serd realizada pela PLANNER
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima
qualificada, devidamente autorizada a prestar o
servigo de Custddia de Valores pela Comisséo de
Valores Mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio, n° 15.522, de 22 de margo de 2017,
(“Custodiante™).

REMUNERACAO

Taxa de Administracdo: Pelos servicos de
administracdo, custddia, gestdo, tesouraria,
controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO,
distribuicdo, escrituracdo da emissdo e resgate de
cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR fara
jus ao recebimento de uma taxa de administragdo
anual no montante de 0,1% (um décimo por
cento) sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO, sendo certo que o valor minimo mensal
da taxa de administragdo serd de R$10.000,00
(dez mil reais) ao més, a qual ndo compreende a
taxa de administracdo dos fundos nos quais o
FUNDO investe.




Base de Célculo: Patrimdnio Liquido do
FUNDO.
Provisionamento: Diério.

Data de Pagamento: Até o 5° dia util do més
subsequente.

Taxa Maxima de Custodia: A taxa maxima de
custodia a ser paga pelo FUNDO ao
ADMINISTRADOR, pelo servico de custodia, é
de 0,01 % (um centésimo por cento) ao ano sobre
o valor do patriménio liquido do FUNDO. Esta
taxa serd deduzida da Taxa de Administracao.

N&o serdo cobradas taxas de performance, de
ingresso ou de saida pelo ADMINISTRADOR.

CONDICOES PARA EMISSAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS COTAS

Emissdo: O FUNDO podera emitir novas cotas mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, (i) por
meio de distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“1CVM 476/09”).

Amortizagdo:_As cotas terdo seu valor calculado diariamente, sendo que tal valor correspondera a divisdo do
patrimonio liquido do FUNDO pelo nimero de cotas emitidas e em circulagdo, na data de apuracdo do valor das
cotas.

As cotas do FUNDO somente serdo amortizadas mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos da clausula IX deste Regulamento.

Subscricdo: No ato de subscrigcdo das cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pelo ADMINISTRADOR, (ii) integralizara as cotas subscritas pelo valor unitario, e (iii) recebera
exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura de Termo de Adesédo ao
Regulamento, que esta ciente das disposi¢cGes contidas neste Regulamento, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

Resgate: As cotas do FUNDO somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do FUNDO.

SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

OUVIDORIA - Caso o cotista ndo fique satisfeito com a solugdo apresentada, podera entrar em contato no
telefone: [0800 772 22 31], apenas de segunda a sexta feira, das 9h as 18horas, exceto feriados. O cotista pode,
ainda, encaminhar correspondéncia para o seguinte endereco: Av. Brigadeiro Faria lima 3900, 10 andar

OBJETIVO DO FUNDO

Objetivo: O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas valorizacdo de suas Cotas sem a
necessidade de acompanhar ou superar nenhum indice especifico de mercado, por meio da aplicacdo dos
recursos de sua carteira de investimentos em ativos financeiros conforme limites descritos abaixo.

O FUNDO obedecera aos limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
constantes abaixo:

Limites por Emissor:
Instituicdes financeiras: até 100%
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Companhias abertas: até 100%

Fundos de Investimento: até 100%

Outras pessoas juridicas de direito privado: até 100%
Pessoas fisicas: até 100%

Unido Federal: até 100%

Limites por modalidade de ativo financeiro:

Ativos

Limites Maximo por Ativo

Conjunto

.cotas de fundos de investimento regulados pela

Instrucdo CVM n”° 555, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“ICVM 555/14”)

100%

b.cotas de fundos de investimento em cotas de

fundos de investimento regulados pela ICVM
555/14

100%

o

. cotas de fundos de indice admitidos a negociagdo

em mercado organizado

100%

100%

o

. cotas de fundos de investimento imobiliario

até 20%

D

.cotas de fundos de investimento em direitos

creditorios

até 20%

—h

. cotas de fundos de investimento em cotas de

fundos de investimento em direitos creditérios

até 20%

«

. Certificados de recebiveis imobiliarios

até 20%

>

. Warrants, contratos mercantis de compra e venda

de produtos, mercadorias ou servicos para
entrega ou prestacdo futura, titulos ou
certificados representativos desses contratos e
quaisquer outros créditos, titulos, contratos e
modalidades operacionais e outros ativos
financeiros (exceto os previstos nos incisos Il e
111 do artigo 103 da ICVM 555/14).

até 20%

40%

. a

.cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditérios Nao-Padronizados — FIDC-NP

até 20%

b. cotas de Fundos de Investimento em Fundos de

Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados — FIC-FIDC-NP

até 20%

o

.cotas de fundos de investimento destinados

exclusivamente a investidores profissionais
registrados com base na ICVM 555/14

10%

.cotas de fundos de investimento em cotas de

fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores profissionais
registrados com base na ICVM 555/14

10%

10%

40%

M. a

. Titulos  publicos  federais e  operagdes

compromissadas lastreadas nesses titulos

100%

b.Ouro adquirido ou alienado em Bolsa de

Mercadorias e Futuros

100%

c

. Contratos e modalidades operacionais de emissdo

ou coobrigacdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil (“BACEN”)

100%

o

.Cupons, direitos, recibos de subscricdo e

certificados de desdobramentos, cédulas de
debéntures, cotas de fundos de investimento, e
quaisquer outros ativos mobiliarios diversos
daqueles previstos inciso | acima, desde que
objeto de oferta publica registrada na CVM.

100%

100%

100%
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e. Notas promissorias e debéntures, desde que até 20%
tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica.

f. acbes admitidas a negociacdo em mercado até 20%
organizado; bdnus ou recibos de subscricdo e
certificados de depésito de acbes admitidas a
negociagéo nas entidades retromencionadas.

0. Brazilian Depositary Receipts classificados como 100%
nivel 1l e 11l
h. Brazilian Depositary Receipts classificados como 100%
nivel |
100%

i. titulos representativos da divida externa de
responsabilidade da Unido.

Aplicam-se aos ativos objeto das operacdes compromissadas em que o0 FUNDO assuma compromisso de recompra 0s
limites de aplicacéo desta tabela.

Instrumentos Derivativos:
Protecdo da Carteira: SIM
% do PL: 100%

O FUNDO poderéa aplicar seus recursos em fundos de investimento que realizem operagfes no mercado de
derivativos, desde que exclusivamente para fins de protegdo patrimonial.

Cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos por seu ADMINISTRADOR ou empresas a eles
ligadas: 100%.

Acdes de emissdo do ADMINISTRADOR: VEDADO

Investimento no Exterior: Até 20%

As aplicagBes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no célculo dos
correspondentes limites de concentra¢do por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos
domeésticos.

A posigdo consolidada dos investimentos realizados por meio de fundos de investimentos e de fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos com as posi¢cBes das carteiras proprias e carteiras
administradas da Entidade para fins de verificacdo dos limites estabelecidos na Resolu¢gdo CMN n° e 3.922/10
ndo é de responsabilidade do ADMINISTRADOR.

Investimento do FUNDO em Crédito Privado: Até 50%

REGRAS APLICAVEIS AOS atendida a classificacdo prevista no quadro
FUNDOS DE INVESTIMENTOS “Publico  Alvo” constante do  presente
Regulamento.

Clausula I - Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente

Regulamento (“Regulamento”) e pela legislacdo e
regulamentacdo em vigor.

Cléausula 11 — Do Publico Alvo

2.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplicacdes
de cotistas, a critério do ADMINISTRADOR, e

- Pagina 5de 17-




2.2. Ao ingressar no FUNDO, os investidores
devem assinar os documentos indicados no
quadro “Documentos Obrigatdrios” constante do
presente Regulamento, por meio dos quais
atestam que conhecem, entendem e aceitam 0s
riscos descritos neste Regulamento, aos quais 0s
investimentos do FUNDO estdo expostos, em
razdo dos mercados de sua atuacao.

Clausula 11l — Do Objetivo, da Politica de
Investimento e da Composicdo da Carteira

3.1. O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos
seus cotistas rendimentos conforme descrito no
item “Objetivo do FUNDO” do quadro
“Objetivo do Fundo e Politica de
Investimento”, por meio da aplicacdo de seus
recursos para a composicdo de sua carteira em
ativos financeiros, nos termos deste Regulamento
e da legislacdo aplicavel ao FUNDO.

3.2. Para os fins do presente Regulamento, sdo
considerados ativos financeiros:

I.desde que a emissdo ou negociagdo tenha
sido objeto de registro ou de autorizacdo pela
CVM, ac0es, debéntures, bonus de subscricdo,
seus cupons, direitos, recibos de subscricdo e
certificados de desdobramentos, certificados de
deposito de valores mobiliarios, cédulas de
debéntures, cotas de fundos de investimento,
notas promissorias, e quaisquer outros valores
mobiliarios, que ndo os referidos no inciso 1V;

Il. titulos de emissdo do Tesouro Nacional, em
suas diversas modalidades operacionais, pré ou
pos-fixadas;

[ll.titulos de renda fixa de emissdo de
instituicGes financeiras;

IV. operagbes compromissadas, de acordo
com a regulamentacdo do Conselho Monetério
Nacional — CMN;

V. titulos ou contratos de investimento
coletivo, registrados na CVM e ofertados
publicamente, que gerem direito de
participacdo, de parceria ou de remunerago,
inclusive resultante de prestacdo de servicos,
cujos rendimentos advém do esforco do
empreendedor ou de terceiros;;

VI. certificados ou recibos de depositos
emitidos no exterior com lastro em valores
mobilidrios de emissdo de companhia aberta
brasileira;

VII. ouro, ativo financeiro negociado em
padrdo internacionalmente aceito;

VIII. quaisquer titulos, contratos e modalidades
operacionias de obrigacdo ou co-obrigacdo de
institui¢do financeira;
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IX. Certificados de Recebiveis Imobiliarios —
CRI;

X. “BrazilianDepositaryReceipts” — BDR —
classificados, de acordo com a regulamentacéo
em vigor, como nivel Il ou Ill, admitidos a
negociacdo no mercado a vista de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcéo
organizado;

XI. cotas de fundos de investimento (FI) e
cotas de fundos de investimento em cotas de
Fis (FICs), que invistam exclusivamente nos
ativos mencionados nos sub-itens (i) a (X)
desta clausula;

XIl. cotas de fundos de investimento
imobiliario;

Xlll.cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios;
XIV.cotas de fundos de investimento em
participacbes e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de
investimento em participacoes;

XV. cotas de fundos de indice admitidos a
negociacdo em bolsa de valores ou no mercado
de balcéo organizado; e

XVI.warrants, contratos mercantis de compra
e venda de produtos, mercadorias ou servicos
para entrega ou prestacdo futura, titulos ou
certificados representativos desses contratos e
quaisquer outros créditos, titulos, contratos e
modalidades operacionais.

3.2.1. Em relagdo ao investimento em cotas de
fundos de investimento e fundos de
investimento em cotas, o FUNDO devera
observar o item “Limites por Modalidade de
Ativo Financeiro” constante do quadro
“Objetivo do Fundo e Politica de
Investimento”.

3.2.2. Os ativos financeiros cuja liquidacdo possa
se dar por meio de entrega de produtos,
mercadorias ou servicos deverao:

I.Ser negociados em bolsa de mercadorias e
futuros que garanta sua liquidacdo, observada
ainda a responsabilidade do
ADMINISTRADOR em tomar todas as
providéncias necessarias para que ndo seja
ocasianada a iliquidez dos referidos ativos
financeiros em razéo de sua liquidacéo fisica;
ou

Il. Ser objeto de contrato que assegure ao
FUNDO o direito de sua alienacdo antes do
vencimento, com garantia de instituicdo
financeira ou de sociedade seguradora,



observada, neste ultimo caso, a
regulamentagéo expedida pela
Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP.

3.3. O FUNDO somente podera investir até 20%
(vinte cento) do seu patriménio liquido em ativos
financeiros negociados no exterior, observados os
limites  operacionais  determinados  pelo
ADMINISTRADOR, desde que:

I.sejam registrados em sistema de registro,
objeto de escrituracdo de ativos, objeto de
custodia ou objeto de depdsito central, em
todos 0s casos, por instituicdes devidamente
autorizados em seus paises de origem e
supervisionados  por  autoridade  local
reconhecida; ou

Il. cuja existéncia tenha sido diligentemente
verificada pelo ADMINISTRADOR,
conforme definido neste Regulamento, e desde
gue tais ativos sejam escriturados ou
custodiados, em ambos os casos, por entidade
devidamente autorizada para o exercicio desta
atividade por autoridade de paises signatarios
do Tratado de Assungdo ou em outras
jurisdicdes, desde que, neste caso, Sseja
supervisionada por  autoridade local
reconhecida.

3.3.1. Para fins do disposto na clausula acima
considera-se reconhecida a autoridade com a
gual a CVM tenha celebrado acordo de
cooperacdo mutua que permita o intercambio
de informacGes sobre operacOes cursadas nos
mercados por ela supervisionados, ou que seja
signatdria do memorando multilateral de
entendimentos da Organizagdo Internacional
das Comisses de Valores — OICV/IOSCO.

3.3.2. Os ativos financeiros negociados em
paises signatarios do Tratado de Assungédo
equiparam-se  aos  ativos  financeiros
negociados no mercado nacional.

3.4. Além de outros riscos especificos
mencionados nesta clausula, o FUNDO estara
exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO,
e (ii) aos mercados nos quais tais ativos
financeiros sdo negociados.

3.4.1. Dentre tais riscos, podem ser destacados:
Risco de Crédito:

Possibilidade do emissor de determinado
titulo/valor mobiliario representativo de direito
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de crédito ou contraparte ou coobrigado em
operacdes do FUNDO se tornar inadimplente.

Risco de Investimento em Créditos Privados:
O FUNDO estd sujeito a risco de perda
substancial de seu patrimdnio liquido em caso
de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
ativos financeiros integrantes de sua carteira,
inclusive por forca de intervencdo, liquidacéo,
regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
emissores responsaveis pelos  ativos
financeiros do FUNDO.

Risco de Mercado:

Possibilidade do valor dos ativos financeiros
do FUNDO variar de acordo com condicGes
econdmicas ou de mercado.

Risco de liquidez:

Possibilidade do FUNDO né&o conseguir
negociar seus ativos financeiros em
determinadas situa¢des ou somente negocia-los
por precos inferiores.

Risco de Perdas Patrimoniais:

Este FUNDO utiliza estratégias, inclusive com
derivativos em caso de protecdo patrimonial,
gue podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para 0 FUNDO e para seus
cotistas.

Risco de Mercado Externo:

O FUNDO poderda manter em sua carteira
ativos financeiros negociados no exterior e,
consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatérios,
por exigéncias tributérias relativas a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variagdo do Real em relagdo a outras moedas.
Os investimentos do FUNDO estardo expostos
a alteracOes nas condicOes politica, econdémica
ou social nos paises onde investe, 0 que pode
afetar negativamente o valor de seus ativos
financeiros. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o
FUNDO invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do
FUNDO. As operacfes do FUNDO poderdo
ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema
de registro, de custodia ou de liquidacdo
financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e
supervisionados  por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias




acerca da integridade das transacfes e nem,
tampouco, sobre a igualdade de condigdes de
acesso aos mercados locais.

Risco de Concentragdo:

A concentracdo de investimentos do FUNDO
em um mesmo ATIVO FINANCEIRO pode
potencializar a exposicao da carteira aos riscos
aqui mencionados. De acordo com a politica
de investimento do FUNDO, este podera estar
exposto a significativa concentracdo em
poucos ativos financeiros ou até em um mesmo
ativo financeiro (incluindo cota de fundo de
Investimento). O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES,
COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Risco de Prorrogagédo do Prazo de Duragéo do
FUNDO:

Consiste na possibilidade de haver a
prorrogacdo do prazo de duracdo do FUNDO,
mediante aprovagdo da Assembleia Geral de
Cotistas. Tendo em vista que o FUNDO néo
admite resgate das cotas anteriormente ao
término do seu Prazo de Duracdo, na hipotese
da aprovacdo da prorrogacdo de prazo, o
cotista teria de aguardar até o término do
periodo prorrogado para obter o resgate de seu
investimento.

Risco de Auséncia de Negociacdo das cotas do
FUNDO:

As cotas do FUNDO ndo serdo negociadas em
bolsa de valores ou sistema de mercado de
balcdo, ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagdes sobre os pregos
praticados ou sobre negdcios realizados com as
referidas cotas.

3.5. Os riscos acima mencionados poderdo afetar
0 patriménio do FUNDO, sendo que o
ADMINISTRADOR ndo podera, em hipotese
alguma, ser responsabilizado por qualquer
resultado negativo na rentabilidade do FUNDO,
depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da
carteira ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do FUNDO ou resgate de cotas, sendo
este responsavel tdo somente por perdas ou
prejuizos (i) resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte, e (ii) decorrentes de decisdes
gue estejam em desacordo com as deliberacdes da
Assembleia Geral de Cotistas, exceto quando as
referidas deliberagdes e recomendagcbes néo
observem o disposto neste Regulamento e na
legislacdo aplicavel. Sendo certo que eventual
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responsabilidade somente serd aplicada ao
ADMINISTRADOR quando houver decisdo com
trénsito em julgado, nesse sentido.

3.6. Por motivos alheios ao
ADMINISTRADOR, tais como moratoria,
inadimpléncia de pagamentos, fechamento parcial
ou total dos mercados, inexisténcia de liquidez
nos mercados em que os ativos financeiros do
FUNDO sdo negociados, alteracdo da politica
monetéria, mudanca nas regras ou caracteristicas
aplicaveis aos ativos financeiros ou mesmo
resgates excessivos no FUNDO, podera ocorrer
reducdo no valor das Cotas ou mesmo perda do
capital investido pelos cotistas.

3.7. A politica de utilizagdo de instrumentos
derivativos definida pelo FUNDO encontra-se
prevista no item “Instrumentos Derivativos”
constante do quadro “Objetivo do Fundo e
Politica de Investimento” integrante do presente
Regulamento.

3.7.1. O FUNDO podera realizar operagdes
nos mercados de derivativos, desde que
exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial (“Hedge”).

3.7.2. Na hipo6tese acima, tal estratégia podera
acarretar variagbes no valor do patrimonio
liqguido maiores do que as que ocorreriam no
caso de ndo utilizagdo de referidos
instrumentos, podendo, ainda, ocasionar
eventuais perdas de patrimonio.

3.8. O FUNDO poderd utilizar seus ativos
financeiros para prestacdo de garantias de
operagdes proprias, bem como emprestar e tomar
ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operacbes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servico autorizado pelo
BACEN ou pela CVM, observada ainda a
regulamentacdo aplicavél a(aos) seu(s) cotista(s),
quando for o caso.

3.9. Além dos limites ja definidos no presente
Regulamento, as aplicacbes realizadas pelo
FUNDO estdo sujeitas aos limites de
concentracdo e diversificagdo definidos na
regulamentacdo em vigor.

3.9.1. Ficam vedadas as aplicagdes pelo
FUNDO em cotas de fundos de investimento
que invistam diretamente no FUNDO.

3.10. O FUNDO poderé realizar suas operagoes
por meio de instituicdes autorizadas a operar no



mercado de ativos financeiros, ligadas ou ndo ao
ADMINISTRADOR e/ou as empresas a eles
ligadas, podendo, inclusive, adquirir ativos
financeiros que sejam objeto de oferta publica ou
privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das
quais participem as referidas instituicdes.

3.10.1. O ADMINISTRADOR e qualquer
empresa pertencente a0 mesmo  grupo
econémico, bem como, diretores, gerentes e
funcionarios dessas empresas poderdo ter
posicBes em, subscrever ou operar com, ativos
financeiros que integrem ou venham a integrar
a carteira do FUNDO.

3.10.2. O ADMINISTRADOR e quaisquer
empresas pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico, bem como, fundos de
investimento, clubes de investimento e/ou
carteiras administradas pelo
ADMINISTRADOR ou por empresas
pertencentes a0 mesmo grupo econdmico
poderdo atuar, direta ou indiretamente, como
contraparte, em operacOes realizadas pelo
FUNDO, salvo se disposto de forma contréaria
no quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao
FUNDO” do presente Regulamento.

3.11. Os ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO devem estar devidamente
custodiados, registrados em contas de depdsitos
especificas, abertas diretamente em nome do
FUNDO, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos financeiros autorizados pelo
BACEN ou em instituicbes autorizadas a
prestacdo de servigos de custddia pela CVM.

3.12. As aplicagOes realizadas no FUNDO néo
contam com a garantia do ADMINISTRADOR,
de qualquer empresa pertencente ao seu
conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

3.13. Na hipotese de aplicagdo, pelo FUNDO, em
cotas de outros fundos de investimento, o
ADMINISTRADOR devera assegurar-se de que
na consolidagdo das aplicagdes com as dos fundos
investidos os limites por emissor e/ou
modalidades de investimento, definidos no
presente Regulamento, ndo serdo excedidos.

3.14. O ADMINISTRADOR, quando da
aquisicdo de ativos de Crédito Privado, devera
adotar préaticas consistentes, objetivas e passiveis
de verificacdo, que sejam suficientes ndo s para
entender e mensurar 0s riscos associados aos
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ativos de Crédito Privado investidos, como
também para garantir um padrdo aceitdvel de
controles internos e de gerenciamento dos riscos
operacional, de mercado, de liquidez e de crédito
associados a aquisicdo destes ativos.

3.15. Fica estabelecido que o objetivo do FUNDO
previsto no presente Regulamento ndo se
caracteriza como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em
um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

Clausula 1V - Da Administracdo do FUNDO

4.1. Os dados do prestador de servico de
Administracdo do FUNDO estéo relacionados no
quadro “Regras Especificas Aplicavéis ao
FUNDO”, “Prestador de Servicos do FUNDO”
previsto no inicio deste Regulamento.

42. O ADMINISTRADOR, observadas as
limitagOes legais e regulamentares, tem poderes
para praticar todos 0s atos necessarios ao
funcionamento do FUNDO e a administracdo da
carteira, observadas as limitacGes da legislacéo
em vigor, sempre empregando, na defesa dos
direitos do FUNDO, o zelo e diligéncia exigidos
pelas circunstancias. O ADMINISTRADOR
poderd exercer os direitos inerentes aos ativos
financeiros, inclusive o de acdo e o de comparecer
e votar em assembleias gerais ou especiais,
observado sempre o disposto na “Politica de
Exercicio de Direito de Voto” do FUNDO,
constante no site do ADMINISTRADOR.

421. O ADMINISTRADOR podera
renunciar a administracdo do FUNDO, ficando
obrigado a convocar imediatamente a
Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu
substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidacéo do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR.

4.2.2. A Remuneragdo prevista no quadro
“Remuneracdo” do presente Regulamento
remunerara os servigos prestados ao FUNDO
de: administracdo, custddia, gestdo, tesouraria,
controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO,
distribuicdo, escrituracdo da emissao e resgate
de cotas do FUNDO, excetuado o servico do
auditor independente.



Clausula V — Dos Prestadores de Servicos ao
FUNDO

5.1. O GESTOR, observadas as limitagdes deste
Regulamento, detém, com exclusividade, todos 0s
poderes de gestdo da carteira, assim entendidos o0s
de selecdo, avaliagdo, aquisi¢do, alienacao,
subscricdo, conversao, permuta e demais direitos,
inclusive politicos, observado o disposto na
clausula anterior, inerentes aos ativos financeiros
e modalidades operacionais que integrem a
carteira do FUNDO.

5.2. 0] FUNDO contratou 0
ADMINISTRADOR, regularmente autorizado
pelo BACEN e credenciada perante a CVM, para
prestar os servicos de custddia qualificada ao
FUNDO, nos termos da regulamentagdo
aplicavel.

5.2.1. Os servicos de custodia, as atividades de
tesouraria, controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios, distribuicdo de Cotas,
escrituracdo da emissdo e resgate de Cotas e
auditoria do FUNDO sdo regulados pela
Comissao de Valores Mobiliarios e a descricdo de
suas atividades podem ser obtidas nos normativos
por ela expedidos.

5.2.2. Como auditor independente do FUNDO foi
contratada a Muller & Prei Auditores
Independentes S/S, sociedade simples com sede
na cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina,
na Rua Sete de Setembro, 1574, Sala 37, CEP:
89010-204, inscrita no CNPJ sob o n°
08.020.203/0001-51, sociedade devidamente
cadastrada na CVM para a prestacdo de servigos
de auditoria independente (“Auditor

Independente”).

5.3. Os servicos de distribuicdo, agenciamento e
colocagdo de cotas do FUNDO serdo realizados,
em regime de melhores esforgos, pelo
ADMINISTRADOR.

54 Os prestadores de servigos de
Administracéo, Gestéo, custodia e
controladoria, poderdo ser substituidos  por
outra instituicdo autorizada por ela indicada, a
gualquer momento, independentemente da
realizacdo de assembleia geral de cotistas
realizada para este feito, desde que o novo
prestador de servico seja integrante do mesmo
grupo econdmico a quem pertenca, devendo
antes da efetiva alteracdo, a Administradora
encaminhar comunicado aos Cotistas, , seja de
forma fisica ou eletronica.
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Clausula VI - Das Taxas e Demais Despesas do
FUNDO

6.1. Pela prestacdo dos servigos de administracdo
do FUNDO, incluindo o0s servicos de
administracdo propriamente dita e o0s demais
servicos indicados no presente Regulamento,
excetuado o servigo de auditoria independente, o
FUNDO pagara, a titulo de taxa de administracéo,
a remuneragdo descrita no item “Taxa de
Administragéo” constante do quadro
“Remuneracao” inserido no inicio do presente
Regulamento.

6.1.1.Na hipétese do FUNDO aplicar seus
recursos em cotas de fundos de investimento
e/ou fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento que possuam previsao
de cobranca de taxa de administracdo, o valor
total da taxa de administracdo paga pelo
FUNDO correspondera ao somatorio das taxas
de administragdo do FUNDO com as taxas de
administracdo previstas nos Regulamentos dos
fundos investidos.

6.1.2. A Taxa de Administragdo serd
apropriada e provisionada por dia util (a razdo
de 1/252), sendo paga mensalmente, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao de sua
apuracao.

6.2. Constituem encargos do FUNDO as
seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:
I.taxas, impostos ou contribuicOes federais,
estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigacdes do FUNDO;
Il. despesas com o registro de documentos em
cartorio, impressao, expedicdo e publicacéo de
relatérios e informacdes periddicas previstas
na regulamentacdo em vigor;
I11.despesas com correspondéncia de interesse
do FUNDO, inclusive comunica¢Bes aos
cotistas;
IV. honorarios e despesas do Auditor
Independente, inclusive no caso de
necessidade de reemissdo de parecer devido a
ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do
ADMINISTRADOR,;
V. emolumentos e comissfes pagas por
operacdes do FUNDO;
VI. honorérios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou



fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por
apolices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servicos de administracdo no exercicio de
suas respectivas funcoes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de voto
do FUNDO pelo ADMINISTRADOR ou por
seus representantes legalmente constituidos,
nas assembleias gerais dos fundos em que o
FUNDO invista;

IX. despesas com liquidacdo, registro e
custddia de opera¢bes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais, mesmo sendo referidos servigos
prestados pelo préprio ADMINISTRADOR,;
X. despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operacfes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores
mobiliarios;

Xl. a Taxa de Administracao;

Xll. os  montantes devidos a fundos
investidores na hipotese de acordo de
remuneracgdo com base na Taxa de
Administracdo, observado o disposto na
regulamentagdo em vigor; e

XIII. honorarios e despesas relacionadas a
atividade de formador de mercado.

XIV no caso de fundo FECHADO, a
contribuigdo anual devida as bolsas de valores
ou as entidades do mercado de balcdo
organizado em que o FUNDO tenha suas
Cotas admitidas a negociagéo;

6.2.1. Qualquer valor que venha a ser recebido
pelo ADMINISTRADOR em razdo da
obtencdo de  éxito em processos
administrativos e/ou judiciais serdo revertidos
ao FUNDO na data de seu recebimento, desde
gue o FUNDO ndo tenha sido encerrado,
podendo ser transferido ao fundo incorporador
ou oriundo da cisdo ou ainda, constituido apos
uma operacao de fuséo.

6.3. Quaisquer outras despesas ndo previstas
como encargos do FUNDO devem correr por
conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por
ele contratados.

Clausula V11 - Do Patriménio Liquido

7.2. Para efeito da determinagcdo do valor da
carteira, serdo observadas as normas e 0s
procedimentos previstos na regulamentacdo em
vigor aplicavel.

7.3. Em funcdo das condicBes econbmicas, do
mercado financeiro e de capitais e patrimonial dos
emissores dos ativos financeiros integrantes da
carteira, 0 ADMINISTRADOR podera realizar
provisdo para valorizagdo ou desvalorizagdo dos
ativos financeiros integrantes da carteira
adequando-os ao valor de mercado.

7.4. Caso seja verificado pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos, patriménio liquido
médio diario do FUNDO inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), o
ADMINISTRADOR deverd imediatamente
liquidar o FUNDO ou incorporé-lo a outro fundo
de investimento.

Clausula VIIlI - Da Distribuicdo, Emissdo,
Subscricdo, Integralizacdo e Amortizacdo das
cotas

7.1. Entende-se por patrimonio liquido do
FUNDO a diferenca entre o total do ativo
realizavel e do passivo exigivel.
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8.1. A emissdo de Cotas do FUNDO independe
de prévio registro de distribuicdo junto a CVM,
nos termos da regulamentacdo em vigor.

8.2. As Cotas do FUNDO correspondem a fracfes
ideais do seu patrimdnio e sdo nominativas e
escriturais, e conferem iguais direitos e obrigacoes
aos cotistas.

8.2.1. A qualidade de cotista caracteriza-se
pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotistas do FUNDO.

8.3. O ADMINISTRADOR podera recusar
proposta de investimento inicial feita por qualquer
investidor, em fungdo das disposi¢Oes trazidas
pela legislacdo relativa a politica de prevencéo e
combate a lavagem de dinheiro ou do nao
enquadramento do investidor no segmento de
clientes ao qual o FUNDO se destina.

8.4. A adesdo do cotista aos termos deste
Regulamento dar-se-a pela assinatura dos
documentos indicados no quadro “Documentos
Obrigatérios” do presente Regulamento.

8.5. As cotas do FUNDO terdo forma nominativa,
serdo escriturais, e serdo mantidas em conta de
deposito em nome de seus titulares. O FUNDO
poderd emitir novas quotas mediante aprovagdo
da Assembleia Geral de Cotistas, (i) por meio de
distribuicdo puablica com esforcos restritos, nos
termos da ICVM 476/09, hipotese em que a oferta



de cotas do FUNDO estara automaticamente
dispensada do registro perante a CVM; ou (ii) nos
termos do artigo 22 da ICVM 555/14.

8.5.1. O valor de integralizacdo de cada cota,
para os fins de emissdo de novas quotas pelo
FUNDO, conforme estabelecido acima,
corresponderé ao valor da cota do dia da data
de integralizacdo das novas cotas.

8.6. Todas as cotas fardo jus a pagamentos de
amortizacdo em iguais condi¢bes, observado o
disposto neste Regulamento.

8.7. As cotas terdo seu valor calculado
diariamente, sendo que tal valor correspondera a
divisdo do patriménio liquido do FUNDO pelo
namero de cotas emitidas e em circulagdo, na data
de apuracéo do valor das cotas.

8.8. No ato de subscricdo das cotas, o subscritor
(i) assinara o boletim individual de subscricéo,
que sera autenticado pelo ADMINISTRADOR,
(i) integralizard as cotas subscritas pelo valor
unitario, e (iii) recebera exemplar atualizado deste
Regulamento, quando devera declarar, por meio
da assinatura de Termo de Adesdo ao
Regulamento, que estd ciente das disposi¢des
contidas neste Regulamento, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

89. As cotas do FUNDO somente serdo
amortizadas mediante aprovacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos da clausula X deste
Regulamento e desde que observadas as
correspondentes obrigaces fiscais aplicaveis a
essa movimentagdo, bem como os respectivos
critérios para apuracdo de rendimentos que
eventualmente componham 0S valores
amortizados.
(i) Para fins de amortizacdo de Cotas, sera
considerado o valor da cota do dia util
imediatamente anterior ao do pagamento da
respectiva parcela de amortizacdo, podendo o
pagamento ser efetuado em até 5 (cinco) dias
ap6s a data de amortizacdo aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas.
(i) Quando a data estipulada para qualquer
pagamento de amortizagdo aos cotistas cair em
dia ndo dtil na sede do ADMINISTRADOR
ou de feriado nacional, tal pagamento serd
efetuado no 1° (primeiro) dia Gtil seguinte, pelo
valor da cota em vigor no dia util
imediatamente anterior a data do pagamento.
(iii) Os pagamentos de amortizacdo das Cotas
serdo realizados em moeda corrente nacional,
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por meio de ordem de pagamento, crédito em
conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.

8.9.1. As Cotas do FUNDO somente poderao
ser amortizadas uma vez por ano, mediante
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos da clausula 1X deste Regulamento.

8.10. Além da amortizacdo de Cotas, 0s cotistas
poderdo receber recursos em decorréncia de
pagamentos de dividendos e/ou juros sobre o
capital préprio ou outros rendimentos advindos
dos ativos financeiros que integrem a carteira do
FUNDO, desde que observado o seguinte:

(i) atendimento as correspondentes obrigacoes

fiscais;

(ii) aprovacdo prévia em Assembleia Geral de

Cotistas; e

(iif) pagamento obrigatorio a todos os cotistas,

de acordo com a proporcionalidade de

participacdo por eles detida no FUNDO.

8.11. Ao final do prazo de duracdo do FUNDO
e/ou quando da liquidagdo antecipada do
FUNDO, todas as Cotas deverdo ter seu valor
amortizado integralmente em moeda corrente
nacional. N&o havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacdo total das Cotas em
circulagdo a época da liquidagdo do FUNDO,
devera ser adotado o seguinte procedimento:
(i) o ADMINISTRADOR convocara uma
Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera:
(a) decidir se pretende prorrogar o periodo de
duragdo do FUNDO, para que o
ADMINISTRADOR tenha periodo adicional
para liquidar os ativos financeiros integrantes
da carteira, com posterior liquidacdo do
FUNDO mediante a amortizacdo de Cotas em
moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre
procedimentos de dacdo em pagamento dos
ativos financeiros do FUNDO para fins de
amortizacao total das Cotas do FUNDO ainda
em circulagéo;
(i) na hipétese da Assembleia Geral de
Cotistas referida acima deliberar por néao
prorrogar o prazo de duracdo do FUNDO e
ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos
ativos financeiros, tais ativos financeiros serdo
dados em pagamento aos cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo
ideal de cada cotista serd calculada de acordo
com a proporgdo de Cotas detida por cada
cotista sobre o valor total das Cotas em



circulacdo a época, sendo que, apos a
constituicdo do referido condominio, o
ADMINISTRADOR estara desobrigado em
relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizado o
ADMINISTRADOR a liquidar o FUNDO
perante as autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no inciso acima, o
ADMINISTRADOR deverd notificar 0s
cotistas, para que 0s mesmos elejam um
ADMINISTRADOR para o referido
condominio de ativos financeiros, na forma do
Artigo 1.323 da Lei n.° 10.406, de 10 de
janeiro de 2.002, conforme alterada,
informando a proporcéo de ativos financeiros a
gue cada cotista fard jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR perante os cotistas apds
a constituicdo do condominio de que trata o
inciso acima; e

(iv) caso os cotistas ndo procedam a elei¢do do
ADMINISTRADOR do condominio referido
acima, essa funcdo sera exercida pelo cotista
gue detenha a maior quantidade de Cotas do
FUNDO em circulagao.

8.12. As cotas do FUNDO somente serdo
resgatadas na data de liquida¢do do FUNDO.

8.12.1. Fica estipulado como data de conversao
de cotas para fins de resgate o dia util
imediatamente anterior ao término do Prazo de
Duracdo inicial do FUNDO ou de sua
prorrogacdo, conforme o0 caso, e 0 pagamento
no dia atil imediatamente subsequente a data
da converséo de cotas.

8.13. As cotas nao serdo negociadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado.

8.13.1. O cotista que desejar transferir suas
cotas (“Cotista Alienante”), no todo ou em
parte, devera oferecer suas cotas
primeiramente aos outros Cotistas, que terdo o
direito de preferéncia para adquirirem as cotas,
de forma proporcional as participagcdes que
detiverem no patrimdnio liquido do FUNDO
na data da oferta.

8.13.2. O Cotista Alienante deverd enviar ao
ADMINISTRADOR notificagcdo  escrita,
especificando o numero de cotas ofertadas,
preco por cota, forma e prazo de pagamento do
preco, outras condigdes da venda ou
transferéncia propostas e 0 nome completo e a
identificacdo do  comprador  potencial
(“Notificacdo de Oferta”). A Notificagdo de
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Oferta sera vinculante, irrevogavel e
irretratvel, obrigando o Cotista Alienante a
alienagdo das cotas ofertadas nos exatos
termos da Notificacdo de Oferta. Em até 10
(dez) dias da data do recebimento da
Notificacdo de Oferta, 0 ADMINISTRADOR
devera envié-la a todos os demais Cotistas do
FUNDO.

8.13.3. Os Cotistas deverdo exercer o direito
de preferéncia em até 30 (trinta) dias contados
do recebimento da Notificacdo de Oferta,
formalizando ao ADMINISTRADOR, por
escrito, sua intengdo de adquirir as cotas objeto
da oferta.

8.13.4. Caso existam sobras de cotas, o
ADMINISTRADOR devera em até 10 (dez)
dias ap6s o término do prazo referido acima,
comunicar por escrito este fato aos cotistas que
exerceram seus direitos de preferéncia, sendo
gue esses cotistas deverdo informar ao
ADMINISTRADOR, por escrito, acerca de
seu interesse em adquirir as sobras de cotas em
até 15 (quinze) dias, contados do recebimento
da notificacdo do ADMINISTRADOR.

8.13.5. Mediante o exercicio do direito de
preferéncia pelos cotistas, na forma desta
clausula 8.16, com respeito a todas (e nao
menos que todas) as cotas ofertadas, tais cotas
serdo adquiridas conforme os termos da
Notificagdo de Oferta e transferidas aos
respectivos adquirentes no prazo de até 10
(dez) dias, contados (a) do término do periodo
de 30 (trinta) dias a que se refere o Paragrafo
3° acima, se todos os Quotistas exercerem 0
seu direito de preferéncia para a compra de
todas as Quotas ofertadas, ou (b) do término do
periodo de 15 (quinze) dias a que se refere o
Paragrafo 4° acima, se existirem sobras.

8.13.6. Se ndo for exercido o direito de
preferéncia com respeito a todas (e ndo menos
que todas) as Quotas ofertadas, o exercicio do
direito de preferéncia pelos Quotistas para
aquisicdo de parte das Quotas ofertadas sera
considerado sem efeito e 0 Quotista Alienante
podera alienar todas as Quotas ofertadas, ao
comprador potencial, durante os 60 (sessenta)
dias imediatamente seguintes ao término do
periodo de exercicio do Direito de Preferéncia,
nos exatos termos da Notificacdo de Oferta.

8.13.7. Depois de transcorrido o periodo de 60
(sessenta) dias mencionado no Paragrafo
precedente, sem que tenha ocorrido a



transferéncia das Quotas ofertadas ao
comprador potencial, se 0 Quotista Alienante
ainda desejar alienar ou transferir suas Quotas,
ele deverd repetir o procedimento descrito
nesta clausula.

8.13.8. As Quotas objeto da Notificacdo de
Oferta somente poderdo ser transferidas a
terceiros, nos termos desta clausula, se tiverem
sido totalmente integralizadas.

8.13.9. Cada adquirente de Quotas que ainda
ndo seja um Quotista deverd igualmente
preencher o requisito de investidor qualificado,
bem como deverd aderir aos termos e
condicdes do FUNDO por meio da assinatura
e entrega a0 ADMINISTRADOR de termo de
adesdo e dos demais documentos por este
exigidos, necessarios para 0 cumprimento da
legislacdo em vigor e efetivo registro como
novo cotista.

Clausula IX - Da Assembleia Geral

9.1. Compete privativamente a Assembleia Geral
de Cotistas deliberar sobre:

l.as demonstragdes contabeis apresentadas
pelo ADMINISTRADOR,;

Il. a substituicio do ADMINISTRADOR e
dos demais prestadores de servigos do
FUNDO;

Ill.a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacéo ou a liquidagdo do FUNDO;

IV. o0 aumento da Taxa de Administracdo ou
da Taxa Maxima de Custodia;

V. a alteracdo da politica de investimento do
FUNDO;

V1. aemissédo de novas cotas;

VII. a amortizacdo e o resgate compulsorio de
Cotas; e

VIII. aalteragdo do Regulamento.

9.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente,
sobre as demonstragdes contdbeis do FUNDO, em
até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do
exercicio social, ressalvado que a assembleia que
deliberar sobre as demonstracdes contabeis
somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias ap6s estarem disponiveis aos cotistas as
demonstracGes contdbeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

9.2.1. A Assembleia Geral de Cotistas que
deliberar pela aprovacdo das demonstragdes
contabeis do FUNDO, que ndo contiverem
ressalvas, podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso referida
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Assembleia Geral de Cotistas ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento
de quaisquer cotistas.

9.3. O Regulamento poderd ser alterado
independentemente da Assembleia Geral de
Cotistas sempre que tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncia expressa da CVM, de adequacdo a
normas legais ou regulamentares ou, ainda, em
virtude de atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos prestadores de
servicos do FUNDO, devendo ser providenciada
no prazo de 30 (trinta) dias a comunicacdo aos
cotistas.

9.4. A convocagdo da Assembleia Geral sera
encaminhada a cada cotista por meio de seu
correio  eletrbnico  cadastrado  junto  ao
ADMINISTRADOR do FUNDO.

9.5. Das convocacdes constarao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembleia e, ainda, todas as matérias
a serem deliberadas, bem como o enderego
eletrbnico na rede mundial de computadores em
gue 0s cotistas podem acessar 0s documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia.

9.6. A convocacdo das Assembleias Gerais devera
ser realizada obedecidos 0s prazos previstos na
regulamentacéo.

9.7. Independente das formalidades previstas
nesta cldusula, a presenca da totalidade dos
cotistas do FUNDO na Assembleia Geral supre a
falta de convocacdo.

9.8. As Assembleias Gerais poderdo ser
convocadas pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, por cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas emitidas pelo FUNDO.

9.9. As Assembleias Gerais poderdo ser instaladas
com qualquer nimero de cotistas e as deliberacoes
serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

9.10. As deliberacdes privativas da Assembleia
Geral de Cotistas podem ser adotadas por meio do
processo de consulta formal enviada pelo
ADMINISTRADOR a cada cotista, o qual
deverd responder ao ADMINISTRADOR por
escrito no prazo de 10 (dez) dias contados a partir



do recebimento de referida consulta, sem
necessidade de reunido dos cotistas.

9.11. Somente poderdo votar nas Assembleias
Gerais, os cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da
assembleia, seus representantes legais ou
procuradores constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

9.12. O cotista também podera votar por meio de
comunicacao escrita ou eletrénica, desde que (i)
referida possibilidade conste expressamente da
convocacdo da respectiva Assembleia Geral de
Cotistas, e (ii) a manifestacdo de voto enviada
pelos cotistas seja recebida pelo
ADMINISTRADOR antes do inicio da
Assembleia.

9.13. O resumo das deliberagdes devera ser
enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias apds a data de sua realizacdo, podendo ser
utilizado para tal finalidade o extrato mensal de
conta.

Clausula X — Do Exercicio Social

10.1. O exercicio social do FUNDO tera duragédo
de 1 (um) ano, conforme o prazo indicado no item
“Exercicio  Social” constante do quadro
“Caracteristicas do FUNDO” do presente
Regulamento e sera auditado ao final desse prazo,
devendo ser disponibilizado a CVM e aprovado
pelos cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Clausula XI — Da Distribuicdo dos Resultados
do FUNDO

11.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em
razdo de seus investimentos serdo incorporados ao
seu patriménio, de forma que ndo h4 distribuicéo
direta de tais resultados aos cotistas do FUNDO.

Clausula X1l — Da divulgacao de informacoes

12.1. O ADMINISTRADOR ¢é obrigado a
divulgar, por meios eletrdnicos, aos cotistas:

(i) diariamente, o valor da cota e do patriménio
liquido do FUNDO;

(1) remeter, mensalmente, no prazo de 10
(dez) dias contados do encerramento do
periodo a que se referirem, extrato de conta
contendo o disposto a seguir:

(@ nome do FUNDO e o numero de seu
registro no CNPJ;

(b)nome, enderego e numero de registro do
ADMINISTRADOR no CNPJ;

(c) nome do cotista;
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(d)saldo e valor das Cotas no inicio e no final
do periodo e a movimentacdo ocorrida ao
longo do mesmo;

(e) rentabilidade auferida pelo FUNDO entre o
altimo dia util do més anterior e o ultimo dia
util do més de referéncia do extrato;

(f) data de emisséo do extrato da conta; e

(9) o telefone, o correio eletrdnico e o endereco
para  correspondéncia do  servico de
atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de ddvidas e pelo recebimento
de reclamacdes;

(iii) disponibilizar, na sede do
ADMINISTRADOR, as informagcbes do
FUNDO, inclusive as relativas a composi¢do
da carteira, mensalmente, no prazo de até 10
(dez) dias apds o encerramento do més a que
se referirem.

12.12.1. O ADMINISTRADOR ficard
desobrigada do envio das informacGes
previstas no inciso | no caso de o cotista
expressamente  a  dispensar,  mediante
documento especifico por ele firmado.

12.1.2. O ADMINISTRADOR ficara
desobrigada do envio das informacGes
previstas neste Capitulo no caso de o cotista
deixar de lhe notificar a alteracdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia
por meio fisico ou por meio eletrénico, a partir
da data de envio da correspondéncia retornada.

12.1.3. Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou
operagdes em curso que possam Vir a ser
prejudicadas pela sua divulgagdo, o
demonstrativo da composicdo da carteira
podera omitir a identificacdo e quantidade das
mesmas, registrando somente o valor e sua
percentagem sobre o total da carteira,
observada sua divulgacdo obrigatéria no prazo
de 90 (noventa) dias contados do encerramento
do més, podendo esse prazo ser prorrogado
uma Unica vez, em carater excepcional, e com
base em solicitagdo fundamentada submetida a
aprovacdo da CVM, até o prazo méaximo de
180 (cento e oitenta) dias.

Clausula X111 — Tributagéo

13.1. A tributacdo aplicavel aos cotistas sera a
seguinte:

(i) IRRF: No FUNDO, 0
ADMINISTRADOR buscara manter uma
carteira cujos ativos tenham o prazo médio de
vencimento superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. No caso de amortizacao



ou resgate de cotas, o rendimento auferido
ficaré sujeito a incidéncia do IRRF as aliquotas
de: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento),
nas amortizacOes ou resgates efetuados até 180
(cento e oitenta) dias da data de aplicacdo; (b)
20% (vinte por cento), nas amortizacdes ou
resgates efetuados apds 180 (cento e oitenta)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias da data
da aplicacdo; (c) 17,5% (dezessete e meio por
cento), nas amortizagBes efetuadas apos 360
(trezentos e sessenta) dias até 720 (setecentos e
vinte) dias da data de aplicacdo; e (d) 15%
(quinze por cento), nas amortizagdes ou
resgates efetuados apds 720 (setecentos e
vinte) dias da data da aplicacdo. Nao havera
incidéncia de IRRF semestral (“come-
quotas”); e

(i) IOF/ Titulos: Havera incidéncia do IOF, no
caso de resgate das cotas do FUNDO realizado
antes de 30 (trinta) dias a contar da data do
investimento no FUNDO. A aliquota do IOF ¢
regressiva, sendo inicialmente de 1% (um por
cento) do valor do resgate e/ou amortizacdo,
limitada a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento da aplicagdo. Este limite diminuira
em fungdo do prazo decorrido, zerando apds o
trigésimo dia apds o investimento. A aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder executivo, até o
percentual de 1,5% (um e meio) ao dia.
Contudo, esta aliquota majorada somente sera
cobrada com relagdo ao fato gerador (resgate,
amortizacao, liquidacéo, cessdo ou
repactuacdo) que ocorrer ap6s a entrada em
vigor da aliquota majorada.

13.1.1. Nas situacdes em que o prazo médio da
carteira do FUNDO permanecer igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de
45 (quarenta e cinco) dias no ano, 0s cotistas
passardo a se sujeitar a tributacdo do IRF as
seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento), em aplicagdes com prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte
por cento), em aplicacdes com prazo acima de
180 (cento e oitenta) dias.

13.1.2. Os ganhos auferidos pelos cotistas
pessoas fisicas na alienacdo das cotas quando
auferidos (i) em operaces realizadas em bolsa,
devem se tributados como ganhos de renda
variavel, pela diferenga positiva entre o valor
da alienagdo e o custo de aquisicdo das cotas a
aliquota de 15% (quinze por cento); (ii) em
operacdes realizadas fora de bolsa devem ser
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tributados como ganho de capital, sujeitos a
aliquota de 15% (quinze por cento), devendo
ser recolhidos pela prépria pessoa fisica;

Os ganhos auferidos pelas pessoas juridicas na
alienacdo (realizada dentro ou fora de bolsa)
das cotas do FUNDO devem ser tributados
como ganhos de renda varidvel, pela diferenca
positiva entre o valor da alienacdo e o custo de
aquisicdo das cotas a aliquota de 15% (quinze
por cento).

O imposto de renda pago sera considerado: (i)
definitivo, no caso de cotistas pessoas fisicas, e
(ii) antecipacdo do IRPJ para o0s cotistas
pessoas juridicas. Ademais, no caso de pessoa
juridica, o ganho serd incluido na base de
calculo do Imposto de Renda sobre Pessoa
Juridica — IRPJ e da Contribui¢do Social sobre
0 Lucro Liquido — CSLL. Nessa hipétese, o
imposto de renda retido na fonte é tratado
como antecipacdo, podendo ser compensado
com o IRPJ devido.

Na hipdtese de alienacdo de cotas do FUNDO
em bolsa de valores, sobre o valor da
alienacdo, incidird IRRF a aliquota de 0,005%,
neste caso sendo  responsavel  pelo
recolhimento a instituicdo intermediadora.que
receber a ordem de alienacdo do cotista.

13.2. A tributacdo aplicavel ao FUNDO sera a
seguinte:

(i) Imposto de Renda (IR): A atual legislacéo
fiscal estabelece que a carteira do FUNDO néo
esta sujeita a incidéncia de Imposto de Renda;

(i) IOF/Titulos: A atual legislacdo fiscal
estabelece que os recursos do FUNDO néo
estdo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos; e

(iii) Outras incidéncias: Os rendimentos e
ganhos apurados nas operagfes da carteira do
FUNDO também ndo estardo sujeitos a
incidéncia da Contribuicdo Sobre o Lucro
Liquido, PIS e COFINS, pois o FUNDO néo
possui personalidade juridica.

13.2.1. Pode haver tratamento tributério
diferente do acima exposto de acordo com a
natureza juridica do cotista. Em decorréncia
das alteracdes constantes as quais a legislacdo
fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigacdes
podem ser impostas sobre os cotistas e/ou
sobre 0 FUNDO pelas autoridades fiscais no
futuro.



13.2.2. Na hip6tese de o FUNDO realizar
investimentos no exterior, o FUNDO e,
consequentemente, seus cotistas, poderdo se
sujeitar a um tratamento tributario diverso do
acima exposto, tendo em vista a legislacdo
fiscal aplicavel as operacGes realizadas no
exterior e/ou na localidade em que as
operacdes forem executadas.

13.2.3. N&o hé& garantia de que o FUNDO tera
tratamento tributario aplicavel para fundos de
longo prazo.

13.2.4. O tratamento tributario aplicavel ao
investidor deste FUNDO depende do periodo
de aplicagdo do investidor, bem como da
manutencdo de uma carteira de ativos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias.

Clausula X1V — Das Disposic¢des Gerais

14.1. O correio eletrénico é admitido como forma
de correspondéncia valida entre 0
ADMINISTRADOR e 0s cotistas.
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14.2. O cotista que optar por continuar recebendo
correspondéncias por meio fisico, devera
encaminhar solicitagdo expressa neste sentido ao
ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede,
devendo o FUNDO arcar com 0S custos
incorridos para o envio de tais correspondéncias
por meio fisico.

14.3. Os cotistas poderdo obter na sede do
ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO
em exercicios anteriores, bem como outras
informagdes referentes a exercicios anteriores, tais
como demonstragdes contabeis, relatérios do
ADMINISTRADOR e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados  por forca de  disposicdes
regulamentares aplicaveis.

14.4. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do
Estado de S&o Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a
este Regulamento.



