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REGULAMENTO DO
FLA | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRA'
CNPJ/MF 16.580.005/0001-70

CAPITULO | — DISPOSICOES INICIAIS

CONSTITUICAO E CARACTERISTICAS

Artigo 12 - Constitui¢do. O FLA | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA é um fundo
de investimento em participag¢des, constituido sob a forma de condominio fechado e consistente numa comunhao

de recursos destinados a realizagdo de investimentos de acordo com a Politica de Investimentos.

Paragrafo 12 - O Fundo receberd recursos exclusivamente de investidores que (i) se enquadrem no conceito de
Investidor Qualificado, residentes no Brasil ou no exterior; e (ii) busquem investimentos compativeis com a

Politica de Investimentos e que aceitem os riscos inerentes a tais investimentos.

Paragrafo 22 - O Fundo reger—se—a por este Regulamento, pela Instrucdo CVM 578 e pelas demais disposicGes

legais aplicaveis.

Paragrafo 32 - Para os fins do Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacéo e Melhores Prdticas para o Mercado de
FIP e FIEE, o Fundo é classificado como Fundo Restrito Tipo 1. Referida classificagdo sé podera ser alterada por
deliberagdo de Cotistas titulares de mais da metade das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral de

Cotistas.

Artigo 22 - Prazo de Durag¢do. O Fundo tera prazo de duragdo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do
Fundo, o qual podera ser prorrogado por periodos sucessivos de 1 (um) ano cada, por decisdo da Assembleia Geral

de Cotistas (“Prazo de Duragdo”).
DEFINICOES
Artigo 32 - Definigdes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste Artigo.
Acdes - significa as a¢bes ordinarias e/ou preferenciais de emissdo de qualquer Companhia Investida.
Administrador — significa o PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

devidamente qualificado no Artigo 7°, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo, nos termos deste

Regulamento.
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AFAC - Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

ANBIMA - significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

ABVCAP - significa a Associagdo Brasileira de Private Equity & Venture Capital.

Assembleia Geral de Cotistas - significa qualquer assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos — significam Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, do BACEN, Cotas de fundos de investimentos
regulados pela Instrugdo CVM 555 classificados como “renda fixa” e demais titulos, valores mobiliarios e/ou ativos
financeiros de renda fixa classificados como baixo de risco de crédito por uma ou mais das seguintes agéncias
classificadoras de risco: Moody’s, Fitch Ratings, Standard&Poor’s.

BACEN - significa o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscri¢do - significa cada um dos boletins de subscricdo por meio do qual os Cotistas subscreverdo
Cotas.

Capital Comprometido: a soma de todos os Capitais Comprometidos dos Cotistas.

Capital Comprometido do Cotista: o valor total que cada investidor, nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento, abaixo definido, tenha se obrigado a aportar em recursos no Fundo, mediante uma ou mais
subscricGes e integralizagdes de Cotas.

Capital Integralizado: o valor total das Cotas subscritas e integralizadas.

CETIP — significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Companbhia Investida - significa qualquer companhia emissora de Valores Mobilidrios que venham a ser adquiridos
ou subscritos pelo Fundo de acordo com o presente Regulamento.

Compromisso de Investimento - significa o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento do Fundo que
cada investidor interessado em subscrever Cotas deverd celebrar com o Administrador (agindo em nome do
Fundo).

Contrato de Gestdo - significa o Contrato de Gestdo da carteira de investimentos do Fundo celebrado entre a
Gestora e o Administrador.

COSIF — significa o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, editado pelo Banco Central do
Brasil.

Cotistas — Sdo os Investidores Qualificados titulares de cotas do Fundo.

CVM - significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo - significa a data da primeira subscri¢cdo de Cotas do Fundo.

Equipe-Chave - é a equipe de profissionais qualificados integrantes do quadro de funcionarios, sécios ou
colaboradores da Gestora, responsdaveis pela gestdo da carteira do Fundo e pelo acompanhamento das suas
atividades, nos termos deste Regulamento.

Fundo - significa o FLA | - Fundo de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia.

Gestora - significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
devidamente qualificada no Artigo 12, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la.

Instrugdo CVM 539 - significa a Instrugdo n? 539, editada pela CVM em 13 de novembro de 2013, conforme

alterada
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Instrugcdao CVM 578 - significa a Instrugao n2 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016, conforme alterada.
Instrugdo CVM 555 - significa a Instrugdo n2 555, editada pela CVM em 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada.

Instrugdo CVM 476 - significa a Instrugdo n? 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de 2009.

Investidor Qualificado - tem o significado atribuido pelo artigo 9B da Instru¢dao CVM 539.

Patrimonio Liquido - tem o significado atribuido no Artigo 18.

Patriménio Minimo - E o montante de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), necessario para que o Fundo,
mediante simples deliberagdo do Administrador, inicie suas atividades.

Patrimdnio Previsto — E 0 patrimdnio previsto para o Fundo, que é de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais).

Politica de Investimentos - significa a politica adotada pelo Fundo para realizagdo de seus investimentos,
conforme descrita no Capitulo Il.

Cota - significa uma fracdo ideal do Patriménio Liquido do Fundo.

Cotista - significa qualquer detentor de uma ou mais Cotas do Fundo.

Regulamento - significa o presente regulamento que rege o Fundo.

SELIC - significa a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia.

Taxa de Administragdo - significa a remuneragdo devida ao Administrador, conforme descrita no Artigo 11.
Valores Mobiliarios - significam acGes, bonus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, bem como
titulos e valores mobilidrios representativos de participagdo em sociedades limitadas, cuja aquisicdo esteja em

consonancia com a Politica de Investimentos.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 42 - Politica de Investimentos. O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas a melhor valorizagdo do capital
investido, por meio da aplicagdo preponderantemente em Valores Mobiliarios, de acordo com os termos deste

Regulamento.

Paragrafo 12 - Os investimentos do Fundo mencionados no caput deste Artigo deverdo possibilitar a
participacdo do Fundo no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégia e gestao, sendo que tal participagdo podera ocorrer por uma ou mais das

seguintes maneiras:

(i) Detencgdo de AgOes que integrem o respectivo bloco de controle;
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Celebragdo de acordo de acionistas com outros acionistas das Companhias Investidas; ou
Celebragdo de ajuste de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de procedimento
que assegure ao Fundo participagcdo (mesmo que por meio de direito de veto) em definicGes

estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas.

Paragrafo 22 - No caso de investimento, pelo Fundo, em Companhias Investidas sem registro de companhia

aberta perante a CVM, estas deverao obedecer as seguintes praticas de governanga corporativa:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Proibicao de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

Estabelecimento de um mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragdo;

Disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opc¢Ges

de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companbhia;

Adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

No caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos incisos anteriores;

e

Auditoria, no minimo anual, de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes

registrados na CVM.

Paragrafo 32 O Fundo podera aportar recursos a titulo de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

(AFAC)s em Companhias Investidas, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em a¢Ges da Companhia Investida na data da realizagdo do referido

adiantamento;

(ii) seja respeitado o limite de 30% (trinta por cento) do capital para a realizagdo de adiantamentos;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e
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(iv) o AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Companhia Investida no prazo maximo de 12
meses, contados do da data da realizagdo do adiantamento.
Artigo 52 - Diversificagdo da Carteira de Investimentos e Limites de Concentra¢do. O Fundo deve manter, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio investido em Valores Mobilidrios. O Referido limite ndo é

aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos previsto no Paragrafo 62 do Artigo 22 deste Regulamento.

Paragrafo 12 - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no Pardgrafo 62 do Artigo 22 deste Regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas

justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 22 - Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no “caput’” acima, deverdo ser somados

aos Valores Mobilidrios os seguintes valores:

(i) Recursos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por

cento) do capital subscrito;

(ii) Recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(a) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 22 més

subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em

Valores Mobiliarios;

(b) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més

subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em

Valores Mobiliarios; ou

(c) Enguanto vinculados a garantias dadas ao comprador do Valor Mobilidrio desinvestido.

(iii) Recursos aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras oficiais.
Paragrafo 32 - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no “caput” perdure por periodo superior ao
prazo de aplicagdo dos recursos previsto no Paragrafo 62 do Artigo 22 deste Regulamento, o Administrador

deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) Reenquadrar a carteira do Fundo ao limite previsto no “caput”; ou
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(ii) Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a
ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada.
Paragrafo 42 - Os valores indicados no inciso (ii) do paragrafo anterior ndo serdo contabilizados como capital
integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do respectivo Cotista, se houver, hipdtese em que
tais valores poderado ser solicitados novamente pelo Administrador para investimento de acordo com os termos

deste Regulamento.

Paragrafo 52 — Observado o limite estipulado no “caput”, durante todo o seu Prazo de Duragdo, o Fundo

podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liqguido em uma Unica Companhia Investida.

Paragrafo 62 - Os recursos da carteira do Fundo, enquanto ndo aplicados na forma do caput ou devolvido aos
Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas, deverdo ser investidos, pelo Fundo, a critério exclusivo da Gestora e

observada a competéncia do Comité de Investimentos, em qualquer dos Ativos abaixo listados:

(i) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, do BACEN;
(ii) Cotas de fundos de investimentos regulados pela Instrugdo CVM 555 classificados como “Renda
Fixa”; e

(iii)  Demais titulos, valores mobiliarios e/ou ativos financeiros de renda fixa considerados por uma ou

mais das seguintes agéncias classificadoras de risco: Moody’s, Fitch Ratings, Standard&Poor’s.

Paragrafo 72 - E vedado ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes
sejam realizadas em bolsa de valores, bolsa de mercadorias e futuros ou em qualquer mercado eletronico, e,

em qualquer caso, exclusivamente, para fins de protegdo patrimonial.

Paragrafo 82 - Desde que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, é admitido o coinvestimento em
Companhias Investidas por Cotistas, pelo Administrador, pela Gestora, bem como por partes a elas
relacionadas, inclusive outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou

geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora.

Paragrafo 92 - Salvo mediante aprovac¢do da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, é
vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de emissdo de Companhias Investidas nas

quais participem:

(i) O Administrador, a Gestora, os membros de conselhos e comités criados pelo Fundo e Cotistas

titulares de Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, seus

7
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socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total; e

(ii) Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso acima que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdao de Valores Mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocagao, coordenagdo ou garantidor da
emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por

parte do Fundo.

Paragrafo 10 - Salvo mediante aprovagdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, é
igualmente vedada a realizacdo de operagbes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do Pardgrafo 9°, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores

mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora.

Paragrafo 11 - O Administrador e a Gestora ndo serdo responsaveis, judicial ou administrativamente, por prejuizos

causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos do Fundo, salvo se, na esfera de suas competéncias:

(i) Tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a Politica de Investimentos, com este

Regulamento ou com as normas legais ou regulamentares aplicaveis; ou

(ii) Tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do Administrador ou da Gestora.

Artigo 62 - Periodo de Investimento e Desinvestimento. O periodo de investimento sera de 1 (um) ano, a partir da
Data de Inicio do Fundo (“Periodo de Investimento”), sendo admitida a realizacdo de desinvestimentos durante
todo o Prazo de Duragdo do Fundo. O Periodo de Desinvestimento sera de 4 (quatro) anos a contar da data de

encerramento do Periodo de Investimento.

CAPITULO IIl - ADMINISTRACAO

Artigo 72 - Administragdo. O Fundo é administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 04538-
132, devidamente autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela Comissdao de Valores Mobiliarios

por meio do Ato Declaratdrio, n° 12.691, de 16 de novembro de 2012.

Artigo 82 - Obrigagbes do Administrador. Sujeito ao disposto neste Regulamento, o Administrador tem poderes

para exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo, conforme

8
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autorizado pela Instrugdao CVM 578, delegd-los a terceira pessoa igualmente habilitada para o exercicio profissional
de administragdo de carteira, especialmente contratada para gerir a carteira de investimentos do Fundo. Incluem-
se entre as obrigagbes do Administrador, dentre outras previstas neste Regulamento e na legislacdo e
regulamentacdo aplicavel:

i) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) Os registros de Cotistas e das operagdes de transferéncias de Cotas;

(b) O livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunides dos conselhos

consultivos, comité técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

(c) O livro ou lista de presenca de Cotistas nas Assembleias Gerais de Cotistas;

(d) Os relatdrios e pareceres dos auditores independentes do Fundo;

(e) Os registros e demonstragdes contabeis referentes as operacgdes realizadas pelo Fundo e seu

patrimoénio; e

() A documentacdo relativa as operagées do Fundo;

ii) Receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
iii)Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo

vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos nesta Instrugdo;

iv)Elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operagdes e resultados do fundo, incluindo a

declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes desta Instrucdo e do regulamento do fundo;

V) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do Fundo;

Vi) Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condi¢do de administrador do Fundo;

vii) Manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no art. 37 da

Instrucdo 578;



viii)

x)

xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

Xv)
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Elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instrugao 578;

Cumprir as deliberagGes da Assembleia Geral;

Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

Fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cGes do Regulamento do Fundo.

Representar o Fundo e praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo, observadas as

limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

Realizar chamadas para integralizacdo de Cotas subscritas mas eventualmente ainda ndo
integralizadas nos termos deste Regulamento e de cada Compromisso de Investimento e Boletim
de Subscricdo, inclusive para a realizagcdo de investimentos pelo Fundo, sempre que solicitado pela
Gestora, informando a cada investidor e Cotista, no mesmo ato, acerca dos prazos sugeridos pela
Gestora e ratificados pela Assembleia Geral de Cotistas para a realizagdo dos investimentos objeto

das chamadas, se for o caso;
Rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso de Investimento, desde que assim
aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas e nos termos por ela deliberados, sem prejuizo da

aplicacdo das penalidades previstas no Paragrafo 3° do Artigo 22 nas hipdteses ali previstas; e

Entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;

Paragrafo 12 - - A emissdo e distribuicdo de novas Cotas depende de prévia aprovacdo da Assembleia Geral de

Cotistas, a qual definira, inclusive, o rito da distribuicdo e os termos e condi¢Ges dos novos Compromissos de

Investimento a serem celebrados, se for o caso, nos termos do Artigo 14, inciso (vi) deste Regulamento.

Paragrafo 22 - Os servigos de distribuicdo das Cotas do Fundo serdo exercidos pelo Administrador, que, em

nome do Fundo, também podera contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados para presta-lo.

Artigo 92 - Renutincia, Destituicdo e Descredenciamento do Administrador. A perda da condigdo de Administrador

do Fundo se dard em qualquer das seguintes hipdteses, sem prejuizo do disposto nos paragrafos deste Artigo:

10
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(i) Renuncia do Administrador, mediante aviso prévio de no minimo 180 (cento e oitentaa) dias,
enderegado a cada Cotista e a CVM;

(ii) Destituicdo do Administrador por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos deste Regulamento, a qual se tornara eficaz apos aviso ao
Administrador destituido, devendo a Assembleia Geral de Cotistas também deliberar sobre a

elei¢do de instituicdo administradora substituta; ou

(iii) Descredenciamento do Administrador pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o

exercicio da atividade profissional de administragdo de carteiras.

Paragrafo 12 - Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicdo, devendo receber, para tanto, a Taxa de Administragao,
proporcionalmente ao periodo em que tiver exercido tais fungdes, observado o disposto nos Paragrafos 22 e 3¢

abaixo.

Paragrafo 22 - Nas hipdteses de rentncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador obrigado a
convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger a instituicdo administradora substituta, a
se realizar, em primeira convocagdo, no prazo de até 15 (quinze) dias, e, em segunda convocagdo, no prazo
posterior de 5 (cinco) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, no caso de descredenciamento, a convocacdo da referida

Assembleia Geral de Cotistas. O quorum de instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas sera aquele previsto no

Artigo 16.

Paragrafo 32 - Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo tome deliberagcdo pela qual seja escolhida nova
instituicdo para substituir o Administrador ou caso ndo seja instalada a referida Assembleia Geral de Cotistas
por falta do quorum previsto no Pardgrafo 22 do Artigo 16, o Administrador poderd liquidar o Fundo
automaticamente, sem necessidade de aprovacdo dos Cotistas, dentro do prazo de até 60 (sessenta) dias
contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral de Cotistas ou da data prevista (em segunda

convocacdo) para realizagdo de tal Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso.

Paragrafo 42 - No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador temporario até a eleicdo

da nova instituicdo administradora.

Paragrafo 52 - O descredenciamento, renuncia ou destituicdo do Administrador ndo implicara na destituicdo da
Gestora, 0o que somente acontecera nos casos previstos na regulamentacdo aplicavel e observadas as
disposi¢cdes deste Regulamento, cabendo a nova instituicdo administradora celebrar novo contrato com a

Gestora, substancialmente nos mesmos termos do Contrato de Gestdao entdo em vigor.
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Paragrafo 62 - O exercicio das fungdes de administragdo do Fundo nao impedira que o Administrador continue
a exercer todas as atividades que |lhe sejam permitidas pelas leis e regulamentos aplicdveis as instituicGes
financeiras. No exercicio dessas atividades, o Administrador podera recomendar aplicacbes que sejam
diferentes daquelas recomendadas ao Fundo, diferentes dos investimentos feitos pelo Fundo ou que envolvam

empresas concorrentes daquelas em que o Fundo tiver seus recursos investidos.

Artigo 10 - Vedagdes. E vedado ao Administrador e & Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) Receber depdsitos em conta corrente;

(ii) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) o disposto no artigo 10 da Instrugdo 578; (b) nas
modalidades permitidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que
deixem de integralizar as suas cotas subscritas, no valor equivalente ao estritamente necessario
para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo

Fundo.

(iii) Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante a aprovagao

da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

(iv) vender cotas a prestacdo, salvo o disposto no ar. 20, §12 da Instrucdo 578;
(v) Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) Aplicar recursos:

(a) Na aquisi¢cdo de bens imdveis;

(b) Na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipoteses previstas no art. 5 da Instrugdo 578
ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas do

Fundo;

(c) Na subscri¢cdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissao;
(vii) Rescindir os Compromissos de Investimento, transigir ou renunciar a direitos do Fundo oriundos de
Compromisso de Investimento sem a aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas;

(viii)  Realizar investimento em Companhias Investidas em desacordo com a Politica de Investimentos; e
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(ix) Praticar qualquer ato de liberalidade
Artigo 11 - Taxa de Administracao. Pelos servigos de administragdo, gestao, escrituragdo, custddia e controladoria,
serd devido pelo Fundo uma remuneragdo que correspondera ao maior valor entre 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, ou RS 12.000,00 (doze mil reais) ao més, corrigidos

anualmente pelo IGPM (“Taxa de Administragdo”).

Paragrafo 1° - A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente e paga até o 52 (quinto) dia util
de cada més, sendo o seu calculo realizado pro rata temporis em base didria, considerado o ano de 252

(duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 2° - Na hipdtese de rendncia, destituicdo por justa causa, assim entendida a decorrente da atuacgdo
do Administrador, com culpa, negligéncia, imprudéncia, fraude ou violagdo dolosa a este Regulamento ou a
normas aplicaveis, ou da abertura de processo de intervencao judicial, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial,
ou descredenciamento do Administrador, os valores devidos a titulo de Taxa de Administracdo serdo pagos,
por ocasido do desligamento e substituicdo, calculados de forma pro rata die, de acordo com a base prevista no
“‘caput”’ e Paragrafo 12 acima, subtraido o montante eventualmente devido pelo Administrador ao Fundo por
forca de lei, deste Regulamento ou de decisdo judicial, conforme o caso, durante todo o periodo havido entre a
Data de Inicio do Fundo e a data da efetiva substituicdo e desligamento do Administrador, ndo mais fazendo jus

ao recebimento de Taxa de Administragdo apds tal data.

Paragrafo 3° — Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deliberem pela destituicdo ou substituicdo sem
justa causa do Administrador , o Administrador deverd receber, até a data de sua respectiva substituicdo, o
valor correspondente a Taxa de Administracdo no periodo em que o Administrador efetivamente exercer as

suas fungbes nos termos deste Regulamento.
Paragrafo 42 - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido subcontratados, desde
gue o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracgdo.
Paragrafo 52 - O Fundo n3o possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.
CAPITULO IV — DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
Artigo 12 - Gestdao. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo prestados pela PLANNER TRUSTEE

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica com sede na cidade de S3o Paulo,

Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
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n2. 67.030.395/0001-46, autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores

mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n° 12.691, de 16 de novembro de 2012.

Paragrafo 12 - Atribuicoes da Gestora. Visando a consecuc¢do do objetivo do Fundo, conforme disposto neste

Regulamento, fica a Gestora expressamente autorizada a realizar, obedecendo a competéncia do Comité de

Investimentos: (i) os investimentos a serem realizados pelo Fundo nas Companhias Investidas, determinando a

alocagdo de capital a ser destinado a cada investimento, desde que observado o Periodo de Investimento,

previsto no Artigo 62 deste Regulamento; e (ii) os desinvestimentos do Fundo.

Paragrafo 22 - S3o obrigagcGes e competéncias da Gestora:

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Elaborar, em conjunto com o administrador, relatério de que trata o art. 39, inciso IV da Instrucdo

578;

Fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisdes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as

justificativas das recomendagdes e respectivas decisées;

Fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no regulamento, atualizages
periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acGes que maximizem o

resultado do investimento;

Custear as despesas de propaganda do fundo;

Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do Fundo

Representagdao do Fundo perante quaisquer terceiros, inclusive nas assembleias gerais das

Companbhias Investidas;

Aquisicdo e alienacgdo de titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, nos limites
de sua Politica de Investimento e, nos casos previstos neste Regulamento, observada a
competéncia do Comité de Investimentos;

Exercer ou alienar, quando possivel, o direito de subscricdo de acbes e de outros Valores
Mobilidrios de Companhias Investidas de titularidade do Fundo observadas as delibera¢des do

Comité de Investimentos;
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Cumprir e, na medida de suas atribuicbes, fazer cumprir as deliberacdes do Comité de
Investimentos relativas a realizacdo de despesas e investimentos desinvestimentos, voto nas

assembleias gerais das Companbhias Investidas ou baixa de ativos;

Negociar e firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas e demais contratos necessarios ao

cumprimento dos objetivos do Fundo, observada a competéncia do Comité de Investimentos;

Verificar a adequagdo das Companhias Investidas aos pré-requisitos estipulados neste Regulamento
e na regulamentagdo aplicavel e a manutengdo dessas condi¢des durante o periodo de duragdo do
investimento na Companhia Investida, respondendo com exclusividade por eventuais danos

decorrentes da ndo observancia ao disposto neste inciso;

Proteger e promover os interesses do Fundo junto as Companhias Investidas, inclusive iniciando

quaisquer agoes legais, caso necessario;

Transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condi¢do de Gestora do Fundo;

Cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste

Regulamento;

Cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de

Cotistas e do Comité de Investimentos;

Executar, de forma coordenada com as atividades do Administrador, a comunicagdo com os

membros do Comité de Investimentos;

Enviar todas as informacdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo ao Administrador; e

Manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu processo decisorio relativo a

composic¢do da carteira do Fundo;

Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da sociedade investida,
nos termos do disposto no art. 62, e assegurar as praticas de governanca referidas no art. 82 da

Instrugdo 578;

Cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral no tocante as atividades de gestdo;
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(xxi) Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do regulamento do fundo aplicdveis as atividades de

gestdo da carteira;

(xxii) Contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos no art. 52 da

Instrugdo 578; e

(xxiii)  Fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias para que o
administrador determine se o fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacdo contabil especifica; e (b) as demonstragdes contdbeis auditadas das

sociedades investidas previstas no art. 82, VI, da Instrugdo 578, quando aplicavel;

Paragrafo 32 Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos Il e lll do caput, o
Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a questdo a prévia apreciagao da Assembleia Geral
de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta

hipdtese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo 42 - A Gestora mantera Equipe-Chave composta por profissionais devidamente qualificados
dedicados a atividade de gestdo da carteira do Fundo, equipe esta que possui extensa experiéncia financeira,
tanto nos mercados privados como publicos com sélido conhecimento de diversos segmentos da economia real
brasileira, bem como em fusdes, aquisi¢cdes, aberturas de capital em bolsa de valores, entre outras transagoes.
O Anexo | deste Regulamento contempla breve descricdo da qualificacdo e da experiéncia profissional da

Equipe-Chave da Gestora na fungdo de gestdo da carteira do Fundo.

Paragrafo 52 - A Gestora podera voluntariamente renunciar mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta)

dias de antecedéncia, cabendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre sua substituicdo.

Paragrafo 62 - A Assembleia Geral de Cotistas poderd deliberar sobre a destituicdo da Gestora, a qual se
tornara eficaz apds aviso a Gestora destituida, podendo a Assembleia Geral de Cotistas também deliberar

sobre a eleicdo de instituicdo gestora substituta.

Paragrafo 72 - No caso de descredenciamento ou renidncia da Gestora, o Administrador podera assumir

temporariamente suas func¢des, observado que na hipdtese de descredenciamento, a CVM podera indicar

gestora temporaria até a eleigdo da nova Gestora.
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Paragrafo 82 - Os prestadores de servicos de Administragdo, Gestdao e Custodia, poderdo ser substituidos a

qualguer momento por outra instituicdo autorizada e que seja indicada pela Administradora, independente da

realizacdo de assembleia geral de cotistas, desde que o novo prestador seja integrante do mesmo grupo

econdmico da Administradora;

Artigo 13 - Custddia e Escrituragdo. Os servicos de custddia, controladoria e escrituragdo serdo prestados pelo

Administrador.

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 14 - Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de

Cotistas:

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Nomear, destituir e substituir, a qualquer tempo, membros do Comité de Investimentos;
as demonstragdes contabeis do fundo apresentadas pelo administrador, acompanhadas do relatério
dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a

que se referirem;

Alterar o Regulamento do Fundo;

Deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e da Gestora, bem como sobre a

escolha de seus substitutos;

Deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisdao ou eventual liquidagdo do Fundo;

Deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, bem como sobre o rito de distribuicdo, os prazos e

condig¢Oes para subscricdo e integralizagdo das mesmas e termos e ainda, sobre as condi¢des dos

novos compromissos de investimento a serem celebrados, se aplicavel, observado o disposto na

legislacdo aplicavel;

Deliberar sobre a alteragdo da remuneragao do Administrador e da Gestora;

Deliberar sobre a prorrogagao ou interrupg¢do do Prazo de Duragdo do Fundo, observado o disposto

no Artigo 29;

Deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagao e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;
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Deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento de eventuais comités e

conselhos do Fundo;

Deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacgd&es feito por Cotistas;

Deliberar acerca de proposta apresentada pela Gestora e/ou Comité de Investimentos de

amortizagdo de Cotas nos termos do Artigo 24 deste Regulamento; e

Deliberar sobre a integralizagdo de Cotas em Valores Mobilidrios, nos termos do Artigo 22 deste

Regulamento;

Deliberar sobre a aprova¢do dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que

detenham mais de 10% das cotas subscritas;

Deliberar sobre a inclusdo de encargos do Fundo ou o seu respectivo aumento acima dos limites

maximos quando previstos no regulamento;

Deliberar sobre a aprovagdao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na

integralizacdo de cotas do Fundo de que trata o art. 20, § 72 da Instru¢gdao CVM 578; e

a prestagdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais,

em nome do Fundo

Paragrafo Unico — O Regulamento do Fundo poderd ser alterado independentemente de realizacdo de

Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente

da necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM ou de normas legais ou regulamentares

aplicaveis; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos

prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragdo na denominagdo social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo. As

alteragdes referidas nos itens (i) e (ii) devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,

sendo que na hipdtese no inciso (iii), a comunicagdo devera ser imediata.

Artigo 15 - Convocagdo. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por meio de fac-simile, ou

carta com aviso de recebimento ou correio eletronico, devendo constar dia, hora e local de realizacdo da

assembleia e os assuntos a serem discutidos e votados.
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Paragrafo 1° - A convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo menos 15 (quinze) dias de

antecedéncia da data prevista para a sua realizagdo.

Paragrafo 22 - Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas deve realizar-se no local onde o
Administrador tiver a sede, e quando for realizada em outro local, a convoca¢do enderegada aos Cotistas deve
indicar, com clareza, o lugar da assembleia. Alternativamente, e desde que todos os Cotistas estejam de acordo
e aptos a participar, a Assembleia Geral de Cotistas poderd ser realizada por teleconferéncia ou por
videoconferéncia, ficando o Administrador responsavel por disponibilizar toda infraestrutura necessaria para

que todos os Cotistas sejam conectados.

Paragrafo 3° - A Assembleia Geral de Cotistas poderda ser convocada pelo Administrador ou por Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo, desde que dirigida ao

Administrador, a qual devera convocar imediatamente os demais Cotistas.

Paragrafo 42 - N3o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera novamente providenciado o envio de
convocagdo com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de sua realizagdo, sendo admitido que o aviso

da segunda convocacgao seja providenciado juntamente com o aviso da primeira convocagao.

Paragrafo 5° - Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas que, até 3 (trés) dias antes
da data fixada para sua realizagdo, estiverem inscritos no livro de registro de cotas nominativas ou na conta de
depdsito, conforme o caso, seus representantes legais identificados ou seus procuradores legalmente

constituidos ha menos de um ano.

Artigo 16 - Quorum de Instalagdo e Quorum de Deliberagdo. A Assembleia Geral de Cotistas serd considerada

instalada, em primeira convocag¢do ou em segunda convocagdo, com a presenga de ao menos um Cotista.

Paragrafo 12 - Salvo quando previsto de forma diversa, as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo
formadas pelo critério da maioria das Cotas subscritas presentes, correspondendo a cada Cota subscrita um

voto, observado o disposto no Paragrafo 22 abaixo.

Paragrafo 22 - As matérias previstas nos incisos (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (x), (xi), (xii), (xiv), (xv) e (xvi) do
Artigo 14, somente podem ser adotadas pela maioria absoluta dos votos das Cotas subscritas. Dependem da
aprovacdo de Cotistas que representem, no minimo, dois tergos das cotas subscritas para a deliberagdo

referida no art.14, inciso (xvii).

Paragrafo 32 - Somente os Cotistas que sejam titulares de Cotas subscritas e adimplidas terdo o direito de voto

nas Assembleias Gerais de Cotistas.
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Paragrafo 42 - Independentemente das formalidades neste Capitulo, serd considerada regular a Assembleia

Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5° - Qualquer deliberagdo a ser adotada em Assembleia Geral de Cotistas podera ser tomada por
meio de consulta formal, através de comunicacdo escrita via fac-simile ou correio eletronico, desde que
recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas ou na data de sua realizagdo, observado o

disposto neste Regulamento e na Instrugdao CVM 578.

Artigo 17 - Divulgacao das Decisdes da Assembleia Geral de Cotistas. As decisGes da Assembleia Geral de Cotistas

devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta dias) de sua realizag3o.

Paragrafo Unico - A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante carta com aviso de

recebimento ou correio eletronico, enderecado a cada Cotista.

CAPITULO VI - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 18 - Patrimonio Liquido. O Patriménio Liquido do Fundo é constituido pela soma (i) do valor da carteira de
investimentos do Fundo, inclusive dos recursos de liquidez de curto prazo, e (ii) dos valores a receber, deduzidas

de tal soma as exigibilidades e provisées do Fundo (“Patrimdnio Liquido”).

Artigo 19 - Politica de Contabilizacdo, Provisionamento e Baixa de Investimentos. Os Ativos e os Valores
Mobilidrios componentes da carteira do Fundo serdo avaliados e contabilizados diariamente pelo Administrador

conforme os seguintes critérios:
(i) As agdes e os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel com cotacdo em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado serdo avaliadas pela ultima cotacdo de fechamento

disponivel no respectivo mercado de negociacdo;

(ii) As acdes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda varidvel sem cotacdo em bolsa de

valores ou em mercado de balcdo organizado serdo registradas pelo valor de custo de aquisi¢ao;

(iii)  As cotas de fundos de investimento terdo o valor determinado pelo respectivo administrador, nos

termos da regulamenta¢do em vigor;
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(iv) Os titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa sem cotagdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisi¢do, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu

vencimento; e

(v) Os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa ou variavel com cotag¢do disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcagdo

a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do Administrador.

Paragrafo 12 - Em situa¢des em que o Administrador considere que nenhum dos critérios para contabilizagdo
acima reflita adequadamente o valor de realizagdo dos ativos do Fundo, poderd, mediante o consentimento da
Assembleia Geral de Cotistas, adotar outros critérios de contabilizacdo que melhor reflitam tal valor de

realizagdo.

Paragrafo 22 - O Administrador realizara reavaliagdes dos ativos da carteira do Fundo quando: (i) houver atraso
ou ndo pagamento de juros ou amortizagbes (por parte dos respectivos emissores) relativamente aos titulos
e/ou valores mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (ii) se houver o pedido de autofaléncia por
uma Companhia Investida, a concessdo de plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial, bem como a
homologacdo de qualquer pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia

Investida ou, ainda, a decretagdo de faléncia de uma Companhia Investida.

Paragrafo 32 - As perdas e provisdes com ativos integrantes da carteira do Fundo serdo reconhecidas no
resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na Resolugdo n? 2.682, de
22 de dezembro de 1999, do Conselho Monetdrio Nacional, e suas alteragdes posteriores. O valor ajustado em
razdo do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao das perdas, desde que por motivo justificado subseqliente ao que tenha levado ao seu
reconhecimento, acrescida dos rendimentos auferidos e computando-se a valorizagdo em contrapartida a

adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 20 — Comité de Investimentos. O Fundo tera um comité de investimentos, composto por 2 (dois) membros

titulares votantes. Todos os membros deverdo ser residentes e domiciliados no Brasil, Cotistas ou ndo, bem como

ter reputacdo ilibada e ndo poderdo atuar, direta ou indiretamente, em atividade que possa gerar conflito de

interesses.

Paragrafo 12 - Caberad aos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nomear os membros e
respectivos suplentes que integrarao o referido comité. Os membros do Comité de Investimentos podem ser

substituidos, a qualquer tempo pelos Cotistas que os indicaram, mediante nova Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo 22 - Somente serdo elegiveis para ocupar cargos no Comité de Investimentos pessoas de notdrio
conhecimento e de ilibada reputagdo. Adicionalmente, somente podera ser eleito para o Comité de
Investimentos, independentemente de quem venha a indica-lo, o profissional que preencher os seguintes
requisitos:

Possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no

(i

=

exterior;

(ii) Possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser especialista setorial

com notdrio saber na area de investimento do Fundo;

(iii) Possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunides do Comité de

Investimentos;

(iv) Assinar termo de posse atestando possuir as qualificagGes necessarias para preencher os requisitos

dos itens anteriores; e

(v) Assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacdo de conflito
de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera ndo sé de deliberar,

como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo 32 - No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de
Investimentos, tal membro deverd se obrigar a ser representado nas reunides e demais atos relacionados ao
funcionamento do Comité de Investimentos por uma pessoa fisica que possua as qualificagbes exigidas no

Paragrafo anterior.

Paragrafo 42 - A nomeac¢do dos membros do Comité de Investimentos representantes dos Cotistas serd feita na

Data de Inicio do Fundo, ocasido em que o Comité de Investimentos sera considerado instalado.

Paragrafo 52 - Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo mediante comunicagao
por escrito enderecada ao Administrador e aos demais membros do Comité de Investimentos com 30 (trinta)
dias de antecedéncia. A renuncia ou destituicdo de qualquer membro titular ndo implicara a rentncia de seu

suplente.
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Paragrafo 62 - E vedado aos membros do Comité de Investimentos receber do Fundo qualquer remuneracéo,

seja a que titulo for.

Paragrafo 72 - Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes terdo mandato de 2 (dois)
anos, prorrogavel automaticamente por prazos sucessivos de 2 (dois) anos cada, salvo se a Assembleia Geral de

Cotistas, a qualquer tempo, destituir os membros que tiver nomeado.

Paragrafo 82 - O Comité de Investimentos poderd se reunir sempre que os interesses do Fundo assim o
exigirem. As convocag¢des deverdo ser feitas com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, por escrito, pela
Gestora ou por qualquer membro do Comité de Investimentos, podendo ser dispensadas quando estiverem
presentes a reunido todos os membros. Sempre que necessario, as reuniées do Comité de Investimentos
poderdo ser realizadas por meio de teleconferéncias. A convocagdo deverd ser acompanhada do material

necessario a avaliagcdo da ordem pelos membros do Comité de Investimentos.
Paragrafo 92 - Compete ao Comité de Investimentos do Fundo, dentre outros assuntos, deliberar sobre:

(i) Todos os investimentos e desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo;

(ii) As demais decisdes relevantes, inclusive aumento ou redugdo de participagdo nas Companhias
Investidas, reinvestimento, prestacdo de garantias de operacgdes proprias do Fundo, ou outras que
representem tomada de risco para o Fundo nas Companhias Investidas;

(iii) Acompanhamento do desempenho da carteira do Fundo;

(iv) A liquidagdo ou baixa contdbil de um investimento do Fundo, quando o auditor independente ou a
Gestora manifestarem entendimento que tal investimento ndo gerara mais retorno ao Fundo, com
anuéncia do Administrador;

(v) Ratificar o valor de emissdo de novas Cotas;

(vi) Deliberar sobre as operagdes de desinvestimentos nas Companhias Investidas;

(vii) Aprovar o co-investimento pelo Fundo em companhias que ja recebam qualquer tipo de
investimento em capital ou instrumentos de divida por parte de Cotista ou, ainda, definir o

posicionamento do Fundo em relagdo a eventuais deliberagdes da Companhia Investida relativa ao

recebimento de investimento por parte de Cotistas do Fundo;
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(viii) Indicar os representantes do Fundo que compordao o conselho de administragdo, a diretoria e

outros 6rgdos das Companhias Investidas, conforme aplicavel; e

(ix) Aprovar, no nivel do Fundo, o pagamento direto de dividendos pelas Companhias Investidas aos

Cotistas.

Paragrafo 10 - As reuniGes do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenca de todos os seus

membros do Comité e suas deliberagdes serdo tomadas por unanimidade dos membros.

Paragrafo 11 - Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais deverdo ser assinadas
pelos membros a elas presentes, sendo uma copia encaminhada para o Administrador no dia seguinte a

reunido.

Paragrafo 12 - Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo informar por escrito aos demais
integrantes do Comité de Investimentos e ao Administrador, que devera informar aos Cotistas, sobre qualquer
situagdo ou potencial situacdo de conflito de interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar
conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer discussdes que envolvam matéria na qual tenham

conflito.

Paragrafo 13 - Observada a obrigacdo de informar prevista no Paragrafo 12 acima, os membros do Comité de
Investimentos poderdo integrar comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos que
tenham por objeto o investimento em companhias que atuem no(s) mesmo(s) setor(es) de atuagdo das

Companbhias Investidas.

Paragrafo 14 - O Administrador podera vetar as decisGes do Comité de Investimentos desde que contrarias a

legislagdo em vigor.

Paragrafo 15 — Os membros do Comité de Investimentos deverdo manter as informagdes constantes de
materiais para andlise de investimento do Fundo, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informacgdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, ou (ii) se obrigado
por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, ou qualquer outra autoridade administrativa constituida com
poderes legais de fiscalizagdo, sendo que, nessa hipdtese, o Administrador e a Gestora deverao ser informados
por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacdo. Essa obrigacdo vigorara

mesmo apos a liquidagédo do Fundo.
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Paragrafo 16 - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do Comité de
Investimentos ou de grave descumprimento das disposicdes deste Regulamento, o referido membro, sem
prejuizo da responsabilizacdo por perdas e danos, podera ser destituido de suas fungGes por decisdo da maioria
dos demais membros do Comité de Investimentos, devendo a Assembleia Geral de Cotistas ou a Gestora,

conforme o caso, nomear o seu substituto.

CAPITULO VIII - EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO, DISTRIBUIGAO E
NEGOCIACAO DE COTAS

Artigo 21 - Emissdo e Subscri¢do de Cotas. O valor de subscricdo de cada Cota é de RS 1.000,00 (mil reais),
devendo cada investidor subscrever no minimo 1.000 (mil) Cotas, resultando em valor minimo de subscrigdo por

investidor de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

Paragrafo 12 - O Fundo podera emitir até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas, resultando um valor maximo

de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na data da emissdo.

Paragrafo 22 - Independentemente do valor do PatrimOnio Previsto nos termos do paragrafo anterior,
mediante simples deliberacdo do Administrador, as atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da
formalizacdo de compromissos de investimento que somem a quantia minima de R$ 1.000.000,00 (um milh3o

de reais).

Paragrafo 32 — As Cotas somente poderdo ser adquiridas por Investidores Qualificados, sendo que o
Administrador podera exigir, no ato de subscricdo das Cotas, a comprovacao da qualificagdo exigida do

investidor.

Paragrafo 42 - Ao subscrever Cotas do Fundo, o investidor celebrard com o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, um Compromisso de Investimento, do qual devera constar entre outras disposi¢cdes, o
valor total e o prazo que o Cotista se obriga a integralizar, bem como, que o investidor atesta que esta ciente (i)
de que os Valores Mobilidrios e Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez
significativamente baixa, em comparac¢do a outras modalidades de investimento em fundos de investimento;
(ii) de que a carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo de poucas ou de
uma Unica Companhia Investida, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
performance de tais Companhias Investidas; (iii) das regras quanto a cobranca da Taxa de Administracdo a ser

cobrada do Fundo.

Paragrafo 52 — Novas distribuicdes de Cotas dependerdo de prévia aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas,

e implicardo na celebragdo de novos Compromissos de Investimento.
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Artigo 22 - Integralizagdo. As Cotas deverdo ser integralizadas:

(i) Em moeda corrente nacional; e/ou

(ii) Em Valores Mobilidrios que atendam aos requisitos previstos no Artigo 42 deste Regulamento e

mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12 - A integralizagdo de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional podera ser efetuada por meio
de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 22 - Na Data de Inicio do Fundo, cada Cotista integralizard percentual do Capital Comprometido do
Cotista a ser definido no respectivo Compromisso de Investimento. As demais Cotas deverdo ser integralizadas,
durante o Prazo de Duragdo do Fundo, na medida em que ocorrerem chamadas para integralizagdo por parte
do Administrador nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. As
integralizagcGes das Cotas ocorrerdo em no maximo 7 (sete) dias Uteis a partir da respectiva chamada (i) em
decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pelo Fundo durante o Periodo de
Investimentos; (ii) para cobertura das chamadas ndo atendidas pelos Cotistas inadimplentes; ou (iii) para
pagamentos de despesas comprovadas do Fundo. As chamadas para as demais integralizacGes serdo feitas pelo

valor de R$1.000,00 (mil reais), até o valor total do Capital Comprometido do Cotista.

Paragrafo 32 - A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista de aportar
recursos no Fundo até a data de integralizacdo informada pelo Administrador, ndo sanada no prazo previsto no

Paragrafo 42 deste Artigo, resultara nas seguintes consequéncias ao Cotista inadimplente:

(i) Substituicdo do eventual representante indicado pelo Cotista inadimplente para o Comité de

Investimento por outro indicado pela Assembleia Geral de Cotistas;

(ii) Configuracdo do Cotista inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista inadimplente ao
pagamento do valor devido atualizado pelo IGP-M, pro rata temporis, e de uma multa de 2% (dois

por cento) ao més sobre o débito corrigido;

(iii) Perda do direito de voto nas Assembleias Gerais do Fundo; e

(iv) Direito de o Fundo utilizar as amortizagGes a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os

débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.
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Paragrafo 42 - As consequéncias referidas no Paragrafo 32 deste Artigo serdo exercidas pelo Administrador,
caso o respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Cotista inadimplente no prazo de 15 (quinze) dias a

contar da data indicada na chamada para integralizacdo.

Paragrafo 52 - Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para investimentos nas Companhias
Investidas até o ultimo dia util do 22 més subsequente a data de recebimento pelo Cotista da chamada para

integralizagao.
Paragrafo 62 - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 32 do Artigo 59, caso os investimentos do Fundo em
Companbhias Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no Paragrafo 52 acima, a Assembleia

Geral de Cotistas decidira sobre:

(i) O pedido de prorrogacdo do referido prazo a CVM;

(ii) A permanéncia dos recursos no caixa do Fundo ou sua aplicagdo nos termos do “caput” do Artigo
59; ou
(iii) A restituicdo aos Cotistas dos valores ja integralizados mas ndo aplicados em Companhias

Investidas, valores estes corrigidos pelos rendimentos resultantes das aplicagdes em Valores

Mobiliarios, se houver.

Paragrafo 72 - Os valores restituidos aos Cotistas na forma do Pardgrafo anterior ndo serdo contabilizados
como capital integralizado e deverao recompor o Capital Comprometido do respectivo Cotista, se houver,
hipétese em que tais valores poderdo ser solicitados novamente pelo Administrador para investimento nos

termos deste Regulamento.

Artigo 23 - Resgate de Cotas. N3do havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquida¢do do Fundo.

Artigo 24 - Amortizages. Observado o disposto no inciso (xii) do Artigo 14, as Cotas poderdo ser amortizadas total

ou parcialmente em moeda corrente ou por meio da entrega de Valores Mobiliadrios aos Cotistas. O Administrador

deverd convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre referida amortizagdo. A Assembleia Geral

de Cotistas deliberard acerca (i) dos critérios utilizados para a amortizagao e (ii) do valor por Cota a ser amortizado.

Paragrafo 12 - Caso os Cotistas decidam por amortizar Cotas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou de
outros ativos de qualquer natureza, que integrem o patrimonio do Fundo, serd considerado o valor de tais

ativos, apurado nos termos do Artigo 19, de acordo com a natureza do ativo.
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Paragrafo 22 - O valor de cada amortizagdo serd rateado entre todos os Cotistas, obedecida a proporgdo da

participacdo de cada um no total de Cotas emitidas.

Paragrafo 32 - Quando da amortizagdo de Cotas, o Administrador deverda primeiramente deduzir as
exigibilidades do Fundo, tais como custos de administracdo e demais encargos necessarios para o

funcionamento do Fundo, obriga¢des e outros valores eventualmente registrados no seu passivo.

Paragrafo 42 - Os dividendos e juros sobre capital préprio inerentes aos Valores Mobilidrios detidos pelo Fundo
que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias Investidas serdo apropriados ao patrimoénio
do Fundo e poderdo ser utilizados para novos investimentos, para formacdo de reserva de pagamento. E
admitido o repasse de dividendos diretamente aos Cotistas, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis, desde que

assim decidido pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo 52 - Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicdo dos rendimentos descritos no
Paragrafo 42 acima serao de responsabilidade dos Cotistas, na condi¢do de contribuintes, conforme definido na

legislacdo tributdria em vigor, cuja forma de recolhimento podera ser alterada a qualquer tempo.

Paragrafo 62 - Na hipdtese de haver disponibilidades financeiras do Fundo, resultantes da alienagdo, total ou
parcial, de um investimento integrante da carteira do Fundo, ou de proventos, podera o respectivo produto,
oriundo de tais distribuicdes, ser reinvestido nas Companhias Investidas, desde que tal disponibilidade
financeira ocorra no Periodo de Investimento ou desde que tal reinvestimento seja aprovado pelo Comité de

Investimentos do Fundo.

Artigo 25 - Negociagdo de Cotas. As Cotas poderdo ser registradas para (i) distribuicdo no MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP e (ii) negociagdo no mercado secundario
através do SF — Mddulo de Fundos, sendo a liquidagdo financeira dos eventos e a custddia realizada pela CETIP,
cabendo ao Administrador e aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por

investidores qualificados, observadas as restricdes a negociagdo estabelecidas na Instrugdao CVM n2 476.

Paragrafo 12 - Os adquirentes das Cotas do Fundo deverdo ser Investidores Qualificados, bem como deverdo
aderir aos termos e condi¢bes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos
solicitados para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas. Em qualquer
caso de transferéncia de Cotas descrito neste Artigo, o Cotista alienante, ou o administrador do seu espélio ou
da sociedade resultante de reestruturagdo societaria, deverd enviar comunicacdo escrita ao Administrador,

juntamente com uma declaragdo do Cotista adquirente de que este é um Investidor Qualificado.
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Paragrafo 22 - O Cotista que desejar alienar suas Cotas devera comunicar o Administrador previamente a data

da concretizagdo da negociagdo de suas respectivas Cotas.

Paragrafo 32 - O Cotista que alienar suas Cotas sera o responsavel por efetuar o recolhimento de todo e
qualquer tributo eventualmente incidente sobre a referida negociacdo e devera exibir ao Administrador a

comprovacgao do recolhimento do referido tributo.

Paragrafo 42 — Adicionalmente as restricdes a negociacdo de Cotas estipuladas, com excecdo da outorga de
garantia em beneficio do Fundo aperfeicoada com a celebragdo do Compromisso de Investimento, é vedada a
criacdo de qualquer 6nus real sobre as Cotas antes do encerramento do Periodo de Investimentos. Apds o
encerramento do Periodo de Investimentos tal veda¢do ndo se aplicara, desde que o Cotista dé ciéncia ao
beneficidrio do Onus porventura criado sobre as restricdes a negociagdo de Cotas constantes deste

Regulamento.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 26 - Prazo para Liquidagdo. O Fundo entrara em liquidagdo ao fim de seu Prazo de Duragdo ou eventuais

prorrogagoes.

Artigo 27 - Forma de Liquidagdo. Os negdcios do Fundo deverdo ser liquidados de forma organizada. O
Administrador devera agir como liquidante e liquidar os Ativos e Valores Mobilidrios do Fundo de acordo com o

presente Regulamento.

Paragrafo 12 - A liquidagdo do Fundo podera ser feita por meio das seguintes formas, a critério do

Administrador:

(i) Liquidard todos os investimentos do Fundo em Ativos, transferindo todos os recursos dai

resultantes para a conta do Fundo;

(ii) Realizara o pagamento dos encargos do Fundo e a amortiza¢do das Cotas, até o limite dos recursos

disponiveis na conta do Fundo;
(iii) Realizara a alienagdo dos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, observado o

procedimento previsto no Artigo 28 abaixo, ou resgatara as Cotas em circulacdo mediante a

entrega de tais Valores Mobilidrios aos Cotistas.
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Paragrafo 22 - No caso de liquidagao, os Cotistas terdo o direito de partilhar o patriménio do Fundo em
igualdade de condigBes e na proporg¢do dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores. Nao

havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas.

Paragrafo 32 - Apds a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os
recursos provenientes da liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentacdo referida na
regulamenta¢do da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante

quaisquer autoridades.

Artigo 28 - Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a liquidacdo do Fundo sera feita de uma das

formas a seguir, sempre levando em consideragdao a opg¢dao que atenda da melhor maneira aos interesses dos

Cotistas:
(i) Resgate dos Ativos integrantes da carteira do Fundo;
(ii) Venda dos Valores Mobilidrios que ndo sdo negocidveis em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado através de negociagGes privadas;
(iii) Venda dos Valores Mobilidrios em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado; e
(iv) Entrega aos Cotistas de titulos e Valores Mobilidrios negociados em mercado organizado de bolsa

ou de balcdo ou nos mercados financeiros, ou de Valores Mobilidrios e Ativos integrantes da

carteira do Fundo na data da liquidagao.

Artigo 29 - Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo 28 deste Regulamento, existam Valores Mobiliarios
ou Ativos remanescentes com dificil liquidacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, o
Administrador, seguindo orientacdo da Assembleia Geral de Cotistas, realizara o resgate das Cotas mediante dacdo
em pagamento dos Valores Mobilidrios que ndo forem liquidados nos termos do Artigo 28 acima, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacdo deste, sempre considerando o valor da

participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagao.

Paragrafo 12 - Caso a liquidagdo do Fundo seja feita mediante entrega aos Cotistas de Valores Mobiliarios ou

de Ativos de qualquer natureza, que integrem o patriménio do Fundo, sera considerado o valor dos Valores

Mobilidrios e dos Ativos, apurados nos termos do Artigo 19, de acordo com a natureza do ativo.
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Paragrafo 22 - Em qualquer caso, a liquidagdo do Fundo sera realizada de acordo com as normas operacionais

estabelecidas pela CVM.

Paragrafo 32 - As despesas incorridas pelo Administrador com relagdo a liquidagdo do Fundo, todos os demais

prejuizos ou responsabilidades do Fundo incorridos de acordo com este Regulamento e a remuneragdo do

Administrador deverdo ser suportadas pelo Fundo.

Paragrafo 42 - Apds a divisdo do patrimdénio do Fundo entre os Cotistas o Administrador promoverd o

encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentagdo e lhe

encaminhando a documentacdo exigida, assim como praticara todos os atos necessarios ao encerramento das

atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 30 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo prevista no Artigo

11, as seguintes despesas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Emolumentos e comissdes pagas por operacGes de compra e venda de Valores Mobilidrios e demais

Ativos integrantes da carteira do Fundo;

Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Registros de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios

e periddicos, previstas na regulamentagdo pertinente;

Despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagGes aos Cotistas;

Honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragées

financeiras do Fundo;

Honordarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitagdo, custos relativos a arbitragens

envolvendo o Fundo e o valor da condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso;

Parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrentes diretamente de

culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas funcgdes;

31



(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

Fundo de Acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

A |
Al
abvvl(ap ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo

entre bancos;

Quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo ou liquidagdo do Fundo e a
realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, até o limite anual correspondente a 2% (dois por cento)
do Patrimoénio Liquido, ressalvada a aprovacdao de limite superior, para casos especificos, pela

Assembleia Geral de Cotistas;

Taxa de custddia dos Ativos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

Despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada relativamente aos investimentos do Fundo, inclusive em relagdo a

investimentos nado realizados, desde que aprovadas pelo Comité de Investimento;

Contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria

especializada, dentro de limites estabelecidos pelo Regulamento;

Relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do

Fundo;

Contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos

de depdsito de valores mobilidrios;

Gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado

organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado

Paragrafo 12 - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do

Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22 - Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas previstas

neste Artigo 30 incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na

CVM serao passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 6 (seis) meses anteriores a data da
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concessdao do registro de funcionamento do Fundo na CVM e desde que aprovadas pelo Comité de

Investimento.

CAPITULO XI - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 31 - Demonstragées Contabeis. O Fundo terd escrituragdao contabil prépria, devendo as aplicagGes, as

contas e as demonstragdes contdbeis do Fundo serem segregadas das do Administrador.

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo encerrar-se-a4 em 30 de abril de cada ano civil.

Artigo 32 - Auditoria das Demonstrag6es Contabeis. As demonstracGes contabeis do Fundo, elaboradas ao final

de cada exercicio, deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico - A elaboracdo das demonstracdes contdbeis deve observar as normas especificas baixadas

pela CVM.

CAPITULO XII - PUBLICIDADE E INFORMAGAO

Artigo 33 - Documentos a serem entregues aos Cotistas. Serdo fornecidos aos Cotistas, obrigatdria e

gratuitamente, no ato da subscri¢cdo das Cotas:

(i) Exemplar deste Regulamento;

(ii) Breve descri¢do da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador e

da Gestora; e

(iii) Documento de que constem claramente as despesas com comissées ou outras que os Cotistas

tenham que arcar.

Artigo 34 - Divulgac¢ao de Informagdes a CVM. O Administrador é obrigada a divulgar a todos os Cotistas e a CVM,
qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.
Paragrafo Unico - Entre as informagdes referidas acima, ndo se incluirdo informacdes sigilosas referentes as
Companbhias Investidas, obtidas pelo Administrador e/ou Gestora sob compromisso de confidencialidade ou em
razdo de suas fungGes regulares enquanto membro ou participante dos érgdos de administragdo ou consultivos

das companhias emissoras.

Artigo 35 - Prestac¢ao de Informagdes. O Administrador devera remeter aos Cotistas e a CVM:
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(a) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se

referirem, as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugdo CVM 578;

(b) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores

mobilidrios que a integram; e

(c) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstragdes contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores independentes
e do relatério do administrador e gestor a que se referem os arts. 39, IV, e 40, | da Instrugdo CVM

578.

Artigo 36 — O Administrador deve disponibilizar aos cotistas e a CVM os seguintes documentos,

relativos a informacgGes eventuais sobre o Fundo:

i) edital de convocagdo e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo dia de sua
convocagao;

i)  no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisGes tomadas na assembleia geral ordinaria
ou extraordinaria, caso as cotas do fundo estejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados;

i) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral; e
v) prospecto, material publicitdrio e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica de

distribuicdo de cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagado especifica.

Artigo 37 - O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os cotistas na forma prevista no
regulamento do Fundo e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou

fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Paragrafo 12 Considera-se relevante qualquer deliberagdo da assembleia geral ou do administrador, ou qualquer
outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou
relacionado ao fundo que possa influir de modo ponderavel: (i) na cotacdo das cotas ou de valores mobiliarios a
elas referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e (iii) na decisdo dos
investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das cotas ou de valores mobiliarios a elas

referenciados.
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Paragrafo 22 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador

entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do fundo ou das companhias ou sociedades investidas.

Paragrafo 32 O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese da
informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada das

cotas do Fundo.

CAPITULO XIIIl - FATORES DE RISCO

Artigo 38 — Fatores de Risco. N3do obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora na implantacdo da Politica
de Investimentos descrita no Artigo 49, os investimentos do Fundo, por sua prdpria natureza, estardo sujeitos a
determinados riscos inerentes ao setor de negdcios da(s) Companhia(s) Investida(s), além de aspectos ambientais,
técnicos e de licenciamento relacionados, ndo podendo o Administrador e a Gestora em hipdtese alguma, serem

responsabilizadas por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas ou a carteira do Fundo.

Paragrafo 12 - Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragdo da carteira e de
liqguidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pela(s) Companhia(s) Investida(s). Tendo em vista estes
fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando
comparado a outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que
decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua prépria

conta os riscos envolvidos nas aplica¢des, conforme descritos abaixo:

(i) Risco Operacional da(s) Companhia(s) Investida(s). Em virtude da participagdo na(s) Companhia(s)

Investida(s), todos os riscos operacionais da(s) Companhia(s) Investida(s) poderdo resultar em
perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo impactando negativamente a rentabilidade do
Fundo. Além disso, o Fundo influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companbhias Investidas. Dessa forma, caso determinada Companhia Investida tenha sua faléncia
decretada e/ou caso haja desconsideracdo da personalidade juridica da Companhia Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Investida podera ser
atribuida ao Fundo, o que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas.

(ii) Risco de Investimento em Companhias Investidas Constituidas e em Funcionamento. O Fundo

poderd investir em Companhias Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Companhias Investidas: (a) estarem
inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigacGes relativas ao FGTS; (c) terem sido punidas com qualquer sangdo restritiva
de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n2

6.514, de 22 de julho de 2008; (d) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacdes e restricoes
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para a prote¢do do Bioma Amazdnia impostas pelo Decreto n? 6.321, de 21 de dezembro de 2007.
Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos

eventos indicados acima.

Risco de Patriménio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao

valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar

recursos adicionais no Fundo.

Risco Legal. A performance da(s) Companhia(s) Investida(s) pode ser afetada em virtude de
interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atua, bem como por demandas
judiciais em que a(s) Companhia(s) Investida(s) figure(m) como ré, em razdo de danos ambientais,
indenizacGes por desapropriacdes e prejuizos causados a propriedades particulares. Caso o
patrimoénio liquido do Fundo venha a ficar negativo em razdo do cumprimento das referidas
obrigacGes, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
respondendo de forma ilimitada pelos passivos do Fundo, na proporg¢do de suas Cotas, de forma

que o Fundo possa fazer face a seus compromissos perante terceiros.

Risco de Concentragéo. O Fundo poderd aplicar até 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido em

Valores Mobilidrios de uma unica Companhia Investida. O Fundo e seus Cotistas poderdo ficar
expostos ao risco de performance de um Unico setor econdmico o que poderd resultar em maior

volatilidade do seu patrimonio liquido.

Restricbes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida. O Fundo, constituido sob a forma de

condominio fechado, ndo admite resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa forma, um Cotista
interessado em alienar suas Cotas devera encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um
adquirente para a sua participacdo, observado, ainda, que este deverda ser um Investidor
Qualificado. Os Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento
em que desejarem e/ou obter pregos reduzidos na venda das Cotas. Os Cotistas devem estar
cientes de que a liquidez das Cotas de fundos de investimento em participa¢cdes é considerada

baixa.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade

dos Ativos ou Valores Mobilidrios integrantes da carteira, especialmente no caso de Valores
Mobilidrios de emissdo de companhias fechadas, ou de companhias abertas sem ou com pouca
negociacdo, podera ndo haver demanda por esses ativos ou somente haver demanda a pregos

reduzidos, em prejuizo do patrimoénio do Fundo, e, consequentemente, do capital investido pelos
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Cotistas. Além disso, como os investimentos do Fundo deverdao propiciar-lhe a sua efetiva
participagdo no processo decisério das Companhias Investidas, o Fundo estara sujeito as normas
sobre vedagdo a negociacdo de Valores Mobilidrios impostas as pessoas que tém acesso a
informacgdes sobre as Companhias Investidas. Assim, caso o Fundo tenha acesso a informagdes
sobre as Companhias Investidas, ndo podera negociar os Valores Mobilidrios de emissdo das

respectivas companhias até que tais informagdes sejam divulgadas.

Risco de Mercado. A variagdo da taxa de juros ou do preco dos ativos, bem como condi¢Ges

econdmicas nacionais e internacionais que venham a afetar o nivel das taxas de cambio e de juros e
os precos dos titulos e valores mobilidrios pode gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira
do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio
do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode
ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou

indeterminados.

Risco de Crédito. Os Ativos da carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo

Federal, das instituicdes ou das empresas emitentes, sendo possivel o ndo recebimento dos juros
e/ou principal relativos a tais ativos, podendo gerar impacto negativo na rentabilidade da carteira

do Fundo e dos Cotistas.

Propriedade das Companhia(s) Investida(s). Apesar de a carteira do Fundo ser constituida,

predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo da(s) Companhia(s) Investida(s), a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais valores mobilidrios.
Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos e Valores Mobilidrios da carteira de
modo ndo individualizado, no limite do Regulamento e da legislagdo em vigor, proporcionalmente

ao numero de Cotas que detém no Fundo.

Ndo Realizacdo de Investimento pelo Fundo. Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo

prazo e o retorno do investimento na(s) Companhia(s) Investida(s) pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo
disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da Politica de
Investimento do Fundo, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo

realizagdo dos mesmos.

Inexisténcia _de Garantia de Rentabilidade. A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer

fundo de investimento em participagGes no mercado ou no préprio Fundo nao representa garantia

de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagcdo dos recursos do Fundo na(s) Companhia(s)
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Investida(s), caso a mesma apresente riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e
pagamento de suas obrigagdes ndao permite que seja determinado qualquer parametro de
rentabilidade seguro para o Fundo. Ademais, as aplicagGes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo
contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio liquido do Fundo e,

consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

(xiii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos. O Fundo estd sujeito aos efeitos da politica

econdmica praticada pelo Governo Federal e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagGes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar suas politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudancgas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adoc¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar os negdécios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais
orgdos competentes poderdo realizar alteragcdes na regulamentacdo dos setores de atuacgdo da
Companbhia(s) Investida(s) ou nos ativos integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros

relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade de sua carteira.

Paragrafo 22 - As aplicacGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, da Gestora ou do

Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
CAPITULO XIV - DISPOSIGOES GERAIS
Artigo 39 - Ciéncia e Concordancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor, do Compromisso de
Investimento e do Boletim de Subscricdo implica na presuncdo de sua expressa ciéncia e concordancia com todas
as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.
Artigo 40 - Sucessao do Cotista. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do

incapaz exercerd os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao

incapaz, observadas as prescri¢des legais.
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Artigo 41 - Material Publicitario. Qualquer texto publicitdrio para a oferta de Cotas, anlncio ou promogao do

Fundo ndo podera divergir do conteddo do presente Regulamento.

Artigo 42 - Conflito de Interesses. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as eventuais situagbes de
conflito de interesses, conforme definido no Paragrafo Unico abaixo. O Administrador e a Gestora deverdo sempre
agir de boa-fé, e na hipétese de potencial conflito de interesses, submeter sua resolugdo a aprovagdo pela

Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico - Serdo consideradas hipdteses de potencial conflito de interesses que deverdo ser levadas ser
analisadas pela Assembleia Geral de Cotista quaisquer transagdes ou contratagGes entre (i) o Fundo e o
Administrador e/ou a Gestora, (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada ou gerida pelo Administrador
e/ou pela Gestora, (iii) a Gestora, ou o Administrador, e a(s) Companhia(s) Investida(s), (iv) a(s) Companhia(s)
Investida(s) e as entidades administradas e/ou geridas pelo Administrador, ou pela Gestora; e (v) a(s)

Companbhia(s) Investida(s) e as entidades das quais os Cotistas participem direta ou indiretamente.
Artigo 43 — Resolugdo de Conflitos. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa

renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes ou processos judiciais

relativos ao Fundo ou questdes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO |

Descri¢do da Qualificagao e da Experiéncia Profissional do Corpo Técnico da Gestora

O Administrador possui uma equipe de profissionais dedicados a investimentos voltados a politica de investimento

do Fundo. O corpo técnico dedicado a atividade de gestdo da carteira do Fundo é composto por profissionais

devidamente qualificados e com experiéncia em investimentos em participacdes, com formagdo académica em

economia, administracdo e direito, com uma experiéncia de mercado de, em média, 25 anos, tendo seus

profissionais atuado em operagdes de private equity, fusGes e aquisi¢Ges, crédito estruturado, project finance,

finangas corporativas e gestdo de investimentos.

O corpo técnico do Administrador atua sob as diretrizes de uma equipe chave, composta pelos seguintes

profissionais (a “Equipe Chave”):

(1)

Artur Martins de Figueiredo: brasileiro, casado, administrador de empresas pela PUC e pds-
graduado em Mercado de Capitais pela FAAP. Atua no mercado de capitais desde 1985 nas
instituicbes Banco Banespa, Bandeirantes, Bradesco e atualmente é Diretor da PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A.

Mauro Mazzaro: Graduado em Ciéncias Econdmicas, atuou como Analista de Investimentos no
BANCO SAFRA, BANCO SOGERAL S/A e na PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., tendo sido
responsavel pelo acompanhamento sistematico do desempenho das empresas listadas e na
divulgacdo de relatérios de recomendagdo e apresentagao para executivos e investidores. Possui
certificagOes, tais como: (i) CNPI; (ii) Agente Auténomo de Investimentos; (iii) Administracdo de
Carteira de Valores Mobiliarios; (iv) CPA 10 e (v) PQO Operacional. Atualmente atua como
responsavel pela Gestdo de Recursos da sociedade.

Eduardo Montalban: brasileiro, casado, economista e administrador de empresas pela PUC-
Campinas. Possui certificado de analista de valores mobiliarios perante a CVM, certificado de
Administrador de Recursos perante a CVM e certificacdo CGA (Certificagdo de Gestor ANBIMA). E
de Gestor de Recursos de Terceiros autorizado pela CVM; Trabalhou como analista de
investimentos e gestor de carteira na FINABANK CCTVM Ltda. de junho/1999 até julho/2001. Foi
Analista de investimentos na Gradual Corretora de Valores entre agosto e dezembro de 2007. Foi
sécio da Plurimax Asset Management entre janeiro/2008 e abril/2010, onde exerceu a fungdo de
gestor de recursos. Atuou como Partner na Planning Corporate Finance & Advisory entre janeiro
e outubro de 2010. Atuou como Gestor de Recursos na Prosper Corretora de Valores de outubro
de 2010 a junho de 2012. Atua na PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. como gestdo de

recursos desde julho 2012.
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