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REGULAMENTO DO “FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES PIANA MULTIESTRATEGIA”

CAPITULO |
DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 12 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES PIANA MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), é
um fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente
Regulamento e pela Instrugdo CVM 578, bem como pelas demais disposi¢Ges legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, e se destina a investidores qualificados, assim entendidos aqueles que se enquadrem
no conceito estabelecido no Artigo 92-B da Instru¢cdao CVM 539.

Paragrafo 12 O presente Fundo é classificado como Restrito Tipo 3, nos termos do Cddigo da
ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimentos em
ParticipacGes e Fundos de Investimentos em Empresas Emergentes, publicado em 7 de janeiro de
2011 (“Cddigo”). A alteragdo da classificagdo do Fundo segundo o Cédigo deverd ser aprovada pela
maioria dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 22 Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados em letras maiusculas
terdo o significado a eles atribuido no Anexo I, que é parte integrante e insepardvel deste
Regulamento.

Paragrafo 32 O Custodiante, a Administradora e os distribuidores de Quotas do Fundo ndo
poderdo subscrever Quotas do Fundo.

Artigo 22 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Quotistas a valorizagao do capital
investido, a longo prazo, em carteira de Valores Mobilidrios, participando do processo decisdrio das
Companhias Investidas, na qualidade de acionista controlador isolado ou de participante do bloco de
controle, e exercendo efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo, observada
a politica de investimento constante do Capitulo V abaixo.

Paragrafo Unico — A participagdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas pode

ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de ag¢les que integrem o respectivo bloco de
controle, ou (ii) celebragdo de acordo de acionistas, ou, ainda, (iii) celebragdo de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou a ado¢do de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo da estratégia e na gestdo das Companhias Investidas, inclusive por meio da indicacdo de
membros do conselho de administragdo das Companhias Investidas.
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Artigo 32 O Fundo terd Prazo de Duragdo de 15 (quinze) anos, contado da data da primeira

integralizacdo de Quotas do Fundo (“Prazo de Duracdo”). O Prazo de Duragdo do Fundo poderd ser
prorrogado por periodos adicionais de 5 (cinco) anos cada, mediante aprovacdo da Assembleia Geral de
Quotistas, na forma do Artigo 22, item (p), deste Regulamento.

CAPITULO II
ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

Artigo 42 O Fundo é administrado e gerido pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.900, 102 andar, na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
67.030.395/0001-46, a qual é autorizada pela CVM para exercer a atividade de administracdo de
fundos de investimento e gestdo de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério
n2 12.691, de 16 de novembro de 2012 (“Administradora”).

Artigo 52 No dmbito da gestdo da carteira do Fundo, as seguintes atribuicGes:
(a) selecdo, avaliacdo, aquisicdo, alienacdo, subscricdao, conversdo, permuta e exercicio dos

demais direitos inerentes aos ativos e as modalidades operacionais que integrem a
carteira do Fundo;

(b) prospectar e selecionar negdcios para a carteira do Fundo, na forma autorizada pela
Assembleia Geral de Quotistas, de acordo com a politica de investimento estabelecida no
Capitulo V deste Regulamento;

(c) executar as transa¢les de investimento e desinvestimento, na forma autorizada pela
Assembleia Geral de Quotistas, de acordo com a politica de investimento do Fundo
estabelecida no Capitulo V deste Regulamento;

(d) representar o Fundo, na forma da legislacdao aplicdvel e na forma autorizada pela
Assembleia Geral de Quotistas, perante as Companhias Investidas e monitorar os
investimentos do Fundo, mantendo documenta¢do habil para demonstrar tal
monitoramento; e

(e) manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu processo decisorio
relativo a composi¢do da carteira do Fundo.

Paragrafo Unico — A Administradora pode, mediante aprovacdo em Assembleia Geral de

Quotistas, delegar os poderes de representacdo aos Quotistas ou a terceiros indicados em
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Assembleia Geral de Quotistas, sem prejuizo do dever de informacado a Administradora, mediante

instrum
e votar

ento préprio e caso a caso, de modo que o representante possa, diretamente, comparecer
em assembleias gerais de sécios das Companhias Investidas, sejam elas ordinarias ou

extraordinarias, e reunides de drgaos administrativos de qualquer espécie, exercer direito de acao,

negocia

r contrato social ou estatuto social das Companhias Investidas, conforme o caso, e

eventuais alteragGes, assim como firmar contratos de compra e venda de valores mobiliarios,

acordos de acionistas das Companhias Investidas, acordos de investimento e outros instrumentos

correlatos.

Artigo 62 Sao obrigacdes da Administradora:

(a)

(i)

(b)
()

(d)

(e)

(f)

manter, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, as suas expensas, atualizados
e em perfeita ordem:

Q) o registro dos Quotistas e de transferéncia de Quotas;
o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas e de atas de reunides dos conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel,

(ili)  olivro ou lista de presenga de Quotistas;

(iv) o arquivo dos pareceres do Auditor Independente;

(V) os registros e demonstragdes contdbeis referentes as operagdes realizadas pelo
Fundo e seu patrimonio; e

(vi) a documentac3o relativa as opera¢des do Fundo.

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no item (a) acima até o término de tal inquérito;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢ao de Administradora do Fundo ou oriundo da prépria carteira administrada;
manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no artigo 37 da Instrugdao CVM n2 578;

receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugao CVM 578;
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(g)

(h)

)

(1)

(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

(r)
(s)

elaborar, em conjunto com o gestor, relatério a respeito das operacdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes desta Instrucdo e
do regulamento do Fundo;

cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, todas as disposicdes constantes
deste Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, as delibera¢cdes da Assembleia
Geral de Quotistas;

representar o Fundo nas assembleias de acionistas das Companhias Investidas integrantes
da carteira do Fundo, formulando seu voto estritamente em conformidade com as
instrucdes da Assembleia Geral de Quotistas, conforme o Artigo 22, item (k), deste
Regulamento;

divulgar a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo;
custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo que tenham sido
previamente aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas;

elaborar e divulgar as demonstra¢des financeiras e demais informagdes previstas no
Capitulo IX deste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimoénio
e as atividades do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes de natureza
diversa das Companhias Investidas de que o Fundo participe, mediante prévia aprovacao
da Assembleia Geral de Quotistas;

empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessdrios para assegura-los, tomando inclusive
as medidas judiciais cabiveis;

distribuir as Quotas do Fundo, sob regime de melhores esforgos; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do regulamento do Fundo.

Paragrafo Unico Além das obrigagdes constantes deste Artigo, a Administradora tem

poderes para abrir e movimentar contas bancarias, representar o Fundo, outorgar mandatos, e
enfim praticar todos os atos necessarios ao atendimento da politica de investimento do Fundo,
observadas (i) as limitagdes deste Regulamento, (ii) o que for decidido nas Assembleias Gerais de
Quotistas e (iii) a legislagdo em vigor.

Artigo 72 Sao obriga¢des da Gestora:
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(a) elaborar, em conjunto com o administrador, relatério de que trata o art. 39, inciso IV, Instrugdo
CVM n2 578/16;

(b) fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(c) fornecer aos cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no regulamento,
atualizagcOes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(d) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(e) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do Fundo;

(f) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de gestor do Fundo;

(g) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo participe;
(h) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade
investida, nos termos do disposto no art. 62, e assegurar as praticas de governanca referidas no
art. 89, Instrugdo CVM n2 578/16;

(i) cumprir as delibera¢des da assembleia geral no tocante as atividades de gestéo;

(j) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do regulamento do Fundo aplicaveis as atividades
de gestao da carteira;

() contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos no art. 59,
Instrucdo CVM n2 578/16; e

(m) fornecer ao administrador todas as informagGes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (i) as informacGes necessarias para que
o Administrador determine se o Fundo se enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos
termos da regulamentagdo contdbil especifica; (ii) as demonstra¢des contdbeis auditadas das
sociedades investidas previstas no art. 82, VI, Instrucdo CVM n2 578/16, quando aplicavel; e (iii) o
laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
administrador possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas pelo gestor
para o calculo do valor justo.

Paragrafo Unico Sempre que forem requeridas informac6es na forma prevista nos incisos

Il e lll do caput, a Gestora, em conjunto com a Administradora, pode submeter a questao a prévia
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apreciacao da assembleia geral de cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas
nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os cotistas que
requereram a informagao.

Artigo 82 E vedada a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, a pratica dos
seguintes atos em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente propria;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) disposto no artigo 10 da Instrucdo CVM n?
578/16; (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao
inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas cotas subscritas;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacdo da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

(d) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(e) negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrucdo
CVM 134, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

(f) aplicar recursos no exterior;

(g) aplicar recursos na aquisicdo de bens imdveis;

(h) aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissao;

(i) aplicar recursos na na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas

no artigo 52 da Instrugdo CVM n2 578/16, ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
companhias ou sociedades investidas do Fundo;

1] utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas;

(k) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(n vender cotas a prestacdo, salvo o disposto no artigo 20, paragrafo 12 da Instru¢do CVM n2
578/16

Paragrafo 12 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Administradora respondera pelos
prejuizos causados aos Quotistas quando proceder com culpa ou dolo, mediante agdo ou omissao,
com violacao da lei, das normas editadas pela CVM e contempladas neste Regulamento.

Paragrafo 22 A contrata¢do de empréstimos referida no item (b), alinea “c”, do caput, sé pode
ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.
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Artigo 92 A Administradora podera renunciar a administracdo e gestao do Fundo, mediante

aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, enderecado a cada um dos Quotistas e a CVM.

Paragrafo 12 A CVM, no uso de suas atribuicOes legais, podera descredenciar a Administradora,
em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de
carteira.

Paragrafo 22 Na hipdtese de renuncia da Administradora, esta ficara obrigada a convocar,
observado o disposto no caput deste Artigo, Assembleia Geral de Quotistas para eleicdo da nova
administradora, sendo também facultado aos Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Quotas emitidas a convocacao da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 32 Na hipdtese de descredenciamento da Administradora, ficard a Administradora
obrigada a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Quotistas para eleicdo de instituicdo
substituta, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também facultado aos Quotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas emitidas a convocagdo da referida
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 42 No caso de renuncia da administracdo do Fundo, a Administradora deverd
permanecer no exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo
maximo180 (cento e oitenta) dias, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, ndo indiquem
instituicdo substituta em tal prazo ou nenhuma outra instituicdo assuma efetivamente todos os
deveres e obrigacdes da Administradora nesse prazo, a Administradora convocard uma
Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a Liquida¢do do Fundo e comunicara o evento
a CVM. Caso ndo haja qudérum suficiente para deliberar sobre a Liquidacdo do Fundo, a
Administradora procedera automaticamente a Liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 52 Nos casos de renuncia e/ou substituicio da Administradora, esta continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou Liquida¢do do Fundo, a Taxa de Administragdo
estipulada no Artigo 92 abaixo, calculada pro rata temporis até a data em que exercerem suas
fungdes no Fundo.

Artigo 102 Pelos servicos de administracdo e gestdo da Carteira, incluindo, mas nao se
limitando, as atividades descritas nos Artigos 52 e 62 acima, o Fundo pagara a Administradora uma Taxa
de Administracdo mensal no valor de R$4.000,00(quatro mil reais).

9



—_— Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

L ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Paragrafo 12 A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, por Dia Util, a base de 1/252 (um
duzentos e cinqglienta e dois avos), como despesa do Fundo, e paga até o 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido.

Paragrafo 22 A primeira Taxa de Administracdo serd paga no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas, pro rata temporis, até o
ultimo Dia Util do referido més.

Paragrafo 32 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servicos que tenham sido
contratados pelo Fundo, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracao fixada neste Regulamento.

Paragrafo 42 Os valores previstos no caput deste artigo 92 serdo atualizados anualmente pela
variacdo acumulada do IGPM, a partir da data da primeira integralizacdo do fundo.

Paragrafo 52 N3do serd devida taxa de performance pelo Fundo a Administradora.

Paragrafo 62 Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobilidrios e tesouraria
da carteira do Fundo, o Custodiante fard jus a uma remunerag¢do anual maxima de 0,01% (um centésimo
por cento), sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, excetuadas as despesas relativas a liquidacao,
registro e custddia de operacBes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais devidas pelo Fundo.

Artigo 11 Os servicos de tesouraria, escrituracdo e custddia serdo prestados pela
Administradora (“Custodiante”), instituicdo legalmente habilitada a prestar tais servi¢os, na forma da

regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Unico Os prestadores de servicos de Administragdo, Gestao e Custodia, poderao ser

substituidos a qualquer momento por outra instituicdo autorizada, e que seja indicada pela
Administradora, independente da realizacdo de assembleia geral de cotistas, desde que o novo
prestador seja integrante do mesmo grupo economico da Administradora.
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CAPITULO Il
QUOTAS E PATRIMONIO DO FUNDO
Artigo 12 O Fundo sera constituido por Quotas, que corresponderdo a fragées ideais de seu

patrimbénio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres
patrimoniais e econdmicos.

Paragrafo Unico As Quotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do

Patrimonio Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas do Fundo ao final de cada dia, observadas
as normas contdbeis aplicaveis ao Fundo.

Artigo 13 As Quotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Quotistas.
Artigo 14 As Quotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado.

Paragrafo 12 As Quotas do Fundo poderao ser transferidas, observadas as condi¢des descritas
neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado
pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
sendo que as Quotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou,
caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as
obrigacdes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacdo.

Paragrafo22 O termo de cessdo, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo
cessiondrio a Administradora, que atestara o seu recebimento, encaminhando-o ao escriturador
das Quotas para que s entdo seja procedida a alteragdo da titularidade das Quotas nos
respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissdo do
recibo do termo de cessao pela Administradora.

Paragrafo 32 Os adquirentes das Quotas que ainda ndo sejam Quotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, nos termos do artigo 92-B da Instru¢gao CVM 539,
bem como deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da assinatura e entrega a
Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo
em vigor e efetivo registro como novos Quotistas.

11



—_— Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
L ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.
Artigo 15 O Quotista que desejar transferir suas Quotas (“Quotista Alienante”), no todo ou

em parte, devera oferecer suas Quotas primeiramente aos outros Quotistas, que terdo o direito de
preferéncia para adquirirem as Quotas, de forma proporcional as participacdes que detiverem no
Patrimdnio Liquido do Fundo na data da oferta (“Direito de Preferéncia”).

Paragrafo 12 Para fins de exercicio do Direito de Preferéncia de que trata este Artigo 14, o
Quotista Alienante devera enviar a Administradora notificagdo escrita, especificando o nimero de
Quotas ofertadas, preco por Quota, forma, e prazo de pagamento do preco e outras condi¢des da
venda ou transferéncia propostas e o nome completo e a identificacdo do comprador potencial
(“Notificacdo de Oferta”). A Notificacdo de Oferta serad vinculante, irrevogavel e irretratavel,

obrigando o Quotista Alienante a alienagdo das Quotas ofertadas nos seus exatos termos.

Paragrafo22 Em até 10 (dez) dias da data do recebimento da Notificacdo de Oferta, a
Administradora deverd convocar uma Assembleia Geral de Quotistas para que os interessados
manifestem o seu Direito de Preferéncia para aquisicdo das Quotas do Quotista Alienante, nos
termos da Notificacdo de Oferta.

Paragrafo 32 Os Quotistas deverdo exercer o Direito de Preferéncia na Assembleia Geral de
Quotistas mencionada no Paragrafo 22 acima, formalizando a Administradora, por escrito, sua
inten¢do de adquirir as Quotas objeto da oferta.

Paragrafo 42 Caso existam sobras de Quotas, a Administradora devera, antes de concluida a
Assembleia Geral de Quotistas de que trata o Paragrafo 22 acima, comunicar este fato aos
Quotistas presentes a assembleia, para que manifestem seu interesse em adquirir as referidas
sobras.

Paragrafo 52 Mediante o exercicio do Direito de Preferéncia pelos Quotistas, na forma deste
Artigo 14, com respeito as Quotas ofertadas, tais Quotas serdo adquiridas conforme os termos da
Notificagdo de Oferta e transferidas aos respectivos adquirentes no prazo de até 10 (dez) dias,
contados da data da realizagdo da Assembleia Geral de Quotistas de que trata o Pardgrafo 22
acima.

Paragrafo 62 Caso os Quotistas ndo exercam o seu Direito de Preferéncia com relagdo a
totalidade das Quotas ofertadas, as Quotas remanescentes poderdo ser alienadas pelo Quotista
Alienante ao potencial comprador, nos exatos termos da Notificacdo de Oferta, nos prazo de 60

12



—_— Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

L ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

(sessenta) dias contados da data da realizacdo da Assembleia Geral de Quotistas de que trata o
Paragrafo 22 acima.

Paragrafo 72 Depois de transcorrido o periodo de 60 (sessenta) dias mencionado no Paragrafo
62 acima, sem que tenha ocorrido a transferéncia das Quotas ofertadas ao comprador potencial,
caso ainda deseje alienar ou transferir suas Quotas, o Quotista Alienante devera repetir o
procedimento descrito neste Artigo 14.

Paragrafo 82 As Quotas objeto da Notificacdo de Oferta somente poderdo ser transferidas a
terceiros, nos termos deste Artigo 14, se tiverem sido totalmente integralizadas ou, caso nao
estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o Quotista Alienante, todas as
obrigacGes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacdo.

Paragrafo 92 Cada adquirente de Quotas que ainda ndo seja um Quotista devera igualmente
preencher o requisito de investidor qualificado, bem como devera aderir aos termos e condicdes
do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora de Termo de Adesdo e dos demais
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo
registro como novo Quotista.

Paragrafo 10 Qualquer transferéncia de Quotas realizada em desacordo com este Artigo 14 sera
considerada nula e sem efeito, ndo devendo ser levada a cabo pela Administradora e pelo agente
escriturador das Quotas do Fundo.

Artigo 16 O patriménio previsto do Fundo é de até R$15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais) (“Patrimodnio Previsto”). Independentemente do valor do Patrimdnio Previsto, mediante simples

deliberacdo da Administradora, as atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da formalizacdo de
Compromissos de Investimento que somem a quantia minima de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo 12 A Administradora deliberara sobre a 12 emissdo de Quotas do Fundo, no montante
de no minimo 1.000 (mil) e no maximo 15.000 (quinze mil) Quotas, cujo prego unitario de emissdo
serd de R$1.000,00 (mil reais). As Quotas serdo integralizadas pelo preco de emissdo ao longo da
12 emissao de Quotas. As emissOes de novas Quotas serdo realizadas por deliberagdao da
Assembleia Geral de Quotistas, sendo que o preco de emissdo das novas Quotas devera ser
aprovado pela Assembleia Geral, observados os ditames legais.
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Paragrafo 22 As Quotas da 12 emissdo do Fundo serdo distribuidas pela Administradora com
esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrugao n2 476, da CVM, datada de 16 de janeiro
de 2009 (“Instrucdo CVM 476"”), no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da
distribuicdo, prorrogavel por igual periodo. Os Quotistas que subscreverem as Quotas da 12
emissao nao poderao ceder ou de outra forma transferir suas Quotas a terceiros pelo prazo de 90
(noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢cao, nos termos da Instrugcdo CVM 476.

Artigo 17 Ao subscrever Quotas do Fundo, o investidor celebrara& com o Fundo um
Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o Quotista se obriga a integralizar
no decorrer da vigéncia do Fundo, de acordo com as chamadas de capital realizadas pela Administradora,
na forma deste Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel. As Quotas do Fundo poderdo ser integralizadas em dinheiro ou em
Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas, conforme o disposto em cada Compromisso de
Investimento, nesse Ultimo caso, mediante apresentacdo de laudo de avaliacdo elaborado por empresa
especializada e aprovado pela Administradora.

Paragrafo 12 N3&o havera taxa de ingresso ou de saida do Fundo.

Paragrafo 22 Para que seja aceito como Quotista do Fundo, o investidor deverd subscrever, ou
se comprometer a subscrever, no minimo, um valor de Quotas equivalente a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Paragrafo 32 Na data em que os Compromissos de Investimento atingirem conjuntamente a
guantia minima estabelecida no caput do Artigo 15 acima, a Administradora notificara os Quotistas
a respeito do inicio do Periodo de Investimento, e passara a requerer aos Quotistas que realizem
as integraliza¢des das Quotas, nos prazos e condi¢Ges estabelecidos no Artigo 17 abaixo.

Artigo 18 Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverdo ser
aportados ao Fundo pelos Quotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo
de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas
e responsabilidades do Fundo.

Paragrafo 12 A Administradora, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento
deverd requerer aos Quotistas que realizem a integralizagdo das Quotas dentro de até 10 (dez)
Dias Uteis, contados do envio de notificacdo pela Administradora nesse sentido (“Notificacio de

Integralizacdo”), em razdo da:
14
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(a) aprovacdo de chamadas de capital para permitir a realizacao de investimento pelo Fundo;
ou
(b) necessidade de pagamento da Taxa de Administracdo ou de outras despesas do Fundo,

em todos os casos observadas as disposicoes deste Regulamento e do Compromisso de
Investimento.

Paragrafo 22 A partir da assinatura do Compromisso de Investimento, o Quotista serd obrigado
a cumprir as condig¢des previstas neste Regulamento, no préprio Compromisso de Investimento e
na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 32 A Notificacdo de Integralizacdo mencionada no Paragrafo 12 deste Artigo devera
ser realizada por meio de carta ou correio eletrénico enviado ao Quotista, no qual constard o
montante a ser integralizado por cada um dos Quotistas, a data em que o aporte deve ser recebido
e as instrucdes para transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo.

Paragrafo42 O Quotista que nao realizar o pagamento nas condi¢Ges previstas neste
Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento ficard de pleno direito constituido
em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo Indexador, “pro rata
temporis”, e de uma multa de 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido pela variacdo
acumulada do IGP-M.

Paragrafo 52 As penalidades previstas no Paragrafo 42 acima ndo serdo impostas ao Quotista
que deixar de integralizar suas Quotas exclusivamente por forca de limitacdes ou vedagles
impostas pela legislacdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis ou mediante manifestacdo
da Assembleia Geral de Quotistas pela renincia pelo Fundo de imposi¢ao dessas penalidades.

Paragrafo 62 Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de aportar recursos ao Fundo, estabelecidas no Compromisso de Investimento, as
amortizagOes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes com o
Fundo até o limite de seus débitos.

Paragrafo 72 A Administradora notificard o Quotista Inadimplente informando a este a respeito
da suspensao de seus direitos de Quotista, os quais permanecerao suspensos até que o Quotista
Inadimplente cumpra sua obrigagcdo mencionada no caput ou que o Fundo tenha utilizado recursos
de amortizagGes suficientes para compensar os débitos existentes.
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Paragrafo 82 A integralizacdo das Quotas do Fundo deverad ser realizada por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) de conta do Quotista, para depdsito na Conta do Fundo.

CAPITULO IV
INADIMPLENCIA DOS QUOTISTAS

Artigo 19 A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do
Quotista de aportar recursos no Fundo, no prazo estabelecido neste Regulamento, ndo sanada nos prazos
previstos no Pardgrafo 12 abaixo, resultard na suspensdo dos direitos do Quotista Inadimplente (“Quotista
Inadimplente”) de (a) voto nas Assembleias Gerais de Quotistas; (b) alienagdo ou transferéncia das suas
Quotas do Fundo; e (c) recebimento de todas e quaisquer amortizacdes e todos os valores que lhe
caberiam por ocasido da Liquida¢do do Fundo.

Paragrafo 12 As consequéncias referidas no caput deste Artigo somente poderdo ser postas em
pratica pela Administradora caso o descumprimento ndo seja sanado pelo Quotista Inadimplente
no prazo de até 5 (cinco) dias, a contar da data em que o aporte de recursos se torne devido.

Paragrafo 22 Qualquer débito em atraso do Quotista Inadimplente perante o Fundo serd
atualizado, a partir da data em que se torne devido até a data da sua efetiva quitacdo, pela
variagdo percentual acumulada do IPCA, acrescida de juros de 6% ao ano, e de multa equivalente
a 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido.

Paragrafo 32 Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apds a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagdo
de suas Quotas.

Paragrafo 42 Se a Administradora realizar amortizagdo de Quotas aos Quotistas do Fundo
enquanto o Quotista Inadimplente for titular de Quotas do Fundo, os valores referentes a
amortiza¢do devidos ao Quotista Inadimplente serao utilizados pela Administradora para o
pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes,
apods a deducgdo de que trata este Paragrafo, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de
amortiza¢do de suas Quotas.

CAPITULO V
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INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, PERIODOS DE

INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Artigo 20 A politica de investimento do Fundo busca proporcionar aos seus Quotistas a
melhor remuneragdo possivel de suas Quotas, mediante o direcionamento de seus investimentos para a

aquisicdo de Valores Mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas, participando do processo

decisério de cada uma dessas companhias, com efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica

e na sua gestdo, observadas as diretrizes fixadas pela Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 12 O Fundo terda a seguinte politica de investimento, a ser observada pela

Administradora, seguindo as orientacGes da Assembleia Geral de Quotistas:

(a)

no minimo 90% (noventa por cento) e no maximo 100% (cem por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo podera estar representada por ag¢Ges, debéntures, bonus de subscricdo,
ou outros titulos e valores mobilidrios admitidos como tais pela Lei n2 6.385/76, e que
sejam conversiveis ou permutados em acdes de emissdao das Companhias Investidas
(“Valores Mobilidrios”); e

o valor remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo, que ndo esteja representado por

Valores Mobilidrios de Companhias Investidas, devera ser aplicado exclusivamente em: (i)
titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissao de instituicGes
financeiras; (iii) operac6es compromissadas, de acordo com a regulamentacdo especifica
do Conselho Monetario Nacional; e (iv) quotas de fundos de investimento (Fl) e quotas de
fundos de investimento em quotas de Fls (FICs), que invistam exclusivamente nos ativos
mencionados nos sub-itens (i) a (iii), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou empresas ligadas (“Ativos Financeiros”), devendo ser suficiente para

pagamento dos Encargos do Fundo.

Paragrafo 22 O Fundo podera concentrar até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido
em apenas uma Companhia Investida.

Paragrafo 32 E vedada ao Fundo a realizagdo de opera¢des com derivativos, exceto quando tais

operacgoes:

(i) — forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou
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(ii)

— envolverem op¢des de compra ou venda de a¢cbes das companhias que integram a

carteira do Fundo com o propésito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente aumento ou diminuicdo

futura na quantidade de ac¢Ges investidas; ou

b) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo 42 As Companhias Investidas fechadas deverdo, ainda, atender aos seguintes

requisitos:

(a)
(b)

()
(d)

(e)

(f)

(8)

proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagao;
disponibilizacdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de sua emissao;

adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societdrios;

obrigar-se, perante o Fundo, na hipdtese de abertura de capital, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcdo que
assegure, no minimo, niveis diferenciados de pratica de governanca corporativa previstos
nos itens anteriores;

promover a auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM;

estabelecer um mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administracdo; e

no caso de obten¢do de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos anteriores.

Paragrafo 52 Caberd a Administradora a responsabilidade pela verificagdo da adequacgdo e

manutencdo, durante o periodo de duracdo do investimento, pelas Companhias Investidas, dos

requisitos estipulados neste Regulamento.

Paragrafo 62 Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Quotistas, é vedada a aplicacdo de

recursos do Fundo em titulos e Valores Mobilidrios de companhias nas quais participem, direta ou

indiretamente:
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(a) a Administradora e os Quotistas titulares de Quotas representativas de, ao menos, 5%
(cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; e

(b) guaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira de
operacdao de emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagdo,
coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

(ii) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das Companhias
Investidas, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 72 Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Quotistas e nos casos ja previstos neste
regulamento, é igualmente vedada a realizacdo de operacgGes, pelo Fundo, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas no Paragrafo 62 acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela
Administradora.

Paragrafo 82 Os recursos em moeda corrente nacional que venham a ser aportados no Fundo
mediante a integralizacdo de Quotas no ambito de cada chamada de capital, (a) deverdo ser
utilizados para a aquisicdo de Valores Mobilidrios até o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més
subsequente a data em que seja realizada a primeira integralizacdo de Quotas no ambito de cada
chamada de capital ou (b) poderdo ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do
Fundo. Caso o prazo estabelecido item “(a)” acima ndo for observado, a Administradora devera
comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 92 Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no Paragrafo 82 acima, a Administradora deverd, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo estabelecido no Paragrafo acima (i) reenquadrar a carteira do
Fundo aos limites de concentragdo estabelecidos no Paragrafo 12 acima; ou (ii) devolver os valores
gue ultrapassem os referidos limites de concentragdo aos Quotistas que tiverem integralizado a
ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporg¢ao por eles integralizada.
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Paragrafo 10 O percentual de 90% (noventa por cento) estabelecido na alinea (a) do Paragrafo
19 deste Artigo (i) ndo é aplicavel nas hipdteses previstas no artigo 11, §§ 12 e 29, da Instrucdo

CVM 57

8; e (ii) sera calculado levando-se em consideragao o §32 de referido artigo.

Paragrafo 11 Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragdo da

carteira
realizad
pelo Fu

e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas empresas em que serdo
0s os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados
ndo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas

existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no

Fundo estar ciente que assumird por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicacdes. Os

maiores riscos que o Fundo estara exposto, pela caracteristica dos investimentos, sdo:

(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

Risco Operacional das Companhias Investidas — Em virtude da participacdo nas

Companhias Investidas, todos os riscos operacionais das Companhias Investidas sdo
também riscos operacionais do Fundo, visto que o desempenho do Fundo decorre do
desempenho das Companhias Investidas.

Risco Legal — A performance das Companhias Investidas pode ser afetada em virtude de
interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atuem, bem como por
demandas judiciais nas quais as Companbhias Investidas figurem como rés.

Risco de Concentracdo — De acordo com sua politica de investimento, o Fundo poderd

aplicar até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido em Valores Mobilidrios de
uma unica Companhia Investida, estando sujeito aos riscos decorrentes dessa estratégia,
dentre os quais se destaca o de concentragao excessiva.

Risco de Liquidez - Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem, pelas caracteristicas

de seus mercados, apresentar um menor volume de negdcios, com reflexos na formagao
de preco desses ativos.

Risco de Mercado — A variagao da taxa de juros ou do preco dos Ativos Financeiros, bem

como condi¢bes econGmicas nacionais e internacionais que venham a afetar o nivel das
taxas de cambio e de juros e os precos dos papéis, podem gerar impacto negativo na
rentabilidade da carteira do Fundo.

Risco de Crédito - Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos ao

risco de crédito do Governo Federal e das institui¢des financeiras emitentes desses ativos,
sendo que o ndo pagamento dos juros e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros
pode gerar perdas para o Fundo e os Quotistas.
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(g)

(h)

(i)

)

(k)

7

Restricoes ao Resgate e Amortizacdo de Quotas e Liguidez Reduzida - O Fundo é

constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas
Quotas ao término do Prazo de Duragdo. A distribuicdo de resultados e a amortizacdo de
Quotas serao realizadas em conformidade com as regras previstas no Capitulo VI deste
Regulamento. Caso os Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
poderdo realizar a venda de suas Quotas no mercado secundario, devendo ser observado,
para tanto, os termos e condicdes previstos neste Regulamento e as demais disposicdes
dos Compromissos de Investimento. Considerando que o mercado secundario para
negociacdo de tais Quotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Quotistas
conseguirdo alienar suas Quotas pelo preco e no momento desejado.

Propriedade das Quotas versus a Propriedade dos Valores Mobilidrios - Apesar da carteira

do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo das
Companhias Investidas, a propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas a
propriedade direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos
sobre todos os ativos integrantes da carteira do Fundo de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Quotas que cada qual detém no Fundo.

Nao Realizacdo de Investimento pelo Fundo - Os investimentos do Fundo sdo considerados

de longo prazo e o retorno do investimento nas Companhias Investidas pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Quotista. Ndo hd garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realiza¢cdo de investimentos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificacdo de rentabilidade passada em

qualquer fundo de investimento em participa¢gdes no mercado ou no préprio Fundo ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, as aplicagdes realizadas no Fundo e
pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total
do Patrimbnio Liquido do Fundo e, conseqlientemente, do capital investido pelos
Quotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos - O Fundo estd sujeito aos efeitos da

politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais varidveis exdgenas, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situa¢des especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica, financeira ou
regulatdria que influenciem de forma relevante os mercados financeiro e de capitais
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar suas
politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, altera¢des nas taxas de
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juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas
legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adog¢do
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central
do Brasil e demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragdes na regulamentacao
dos setores de atuacdo das Companhias Investidas ou nos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo ou, ainda, outros relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar
a rentabilidade de sua carteira.
Artigo 21 O Periodo de Investimento do Fundo serd de 1 (um) ano a contar da data da primeira
subscricdo e integralizacdo de Quotas do Fundo, ndo podendo ocorrer novos investimentos apds este
periodo, mesmo que o Patrimonio Previsto do Fundo ndo tenha sido atingido.

Paragrafo 12 Excetuam-se do disposto no caput deste Artigo os investimentos para novos
aportes de companhias ja integrantes da carteira do Fundo, os quais poderdo ser efetuados no
periodo de até 1 (um) ano apds o término do Periodo de Investimento.

Paragrafo 22 Nos 14 (quatorze) anos seguintes ao Periodo de Investimento (“Periodo de
Desinvestimento”), os investimentos do Fundo deverdo ser liquidados de forma ordenada e o

produto resultante devera ser obrigatoriamente utilizado para amortizacdo das Quotas do Fundo;
sendo certo que os investimentos do Fundo poderao ser liquidados a qualquer tempo, inclusive
durante o Periodo de Investimento, por decisdo da Assembleia Geral de Quotistas, na forma do
Artigo 22, item (d), deste Regulamento.

Paragrafo 32 A Assembleia Geral de Quotistas podera encerrar antecipadamente ou prorrogar
o Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo 42 Em caso de prorrogacao do Periodo de Investimento por aprovagado da Assembléia
Geral de Quotistas, a Administradora poderd, caso as Quotas ainda ndo tenham sido totalmente
integralizadas, realizar chamadas de capital para pagamento ou constituicdo de reservas para
pagamento de despesas e obrigacdes do Fundo aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas.

Paragrafo 52 Na hipdtese prevista no Paragrafo 42 acima, a Administradora ndo podera exigir
dos Quotistas quaisquer valores que excedam os constantes de seus respectivos Compromissos
de Investimento.
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CAPITULO VI
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 22 Na liquidacao, total ou parcial, de Valores Mobilidrios de emissdao das Companhias

Investidas integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal alienagdo podera ser destinado a

amortizacdo de Quotas, de acordo com as seguintes regras:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, a Administradora
poderd amortizar as Quotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a
totalidade dos recursos para seu reinvestimento, conforme aprovagdo da Assembleia
Geral de Quotistas, na forma do item (j) do Artigo 22 deste Regulamento;

na hipétese da venda da participacdo, total ou parcial, ocorrer durante o Periodo de
Desinvestimento, os recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados a amortizagcdo
de Quotas, exceto se os Quotistas decidirem, em Assembléia Geral, por estender o Periodo
de Investimento;

mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas, a Administradora podera reter
uma parcela dos recursos oriundos da liquidacdo de Valores Mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo correspondente a até 0,5% (cinco décimos por cento) do valor do
Patrimonio Liquido, para fazer frente aos Encargos do Fundo;

dividendos distribuidos pelas Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo
serdo incorporados ao patrimonio do Fundo; e

qgualquer amortizagdo abrangerd todas as Quotas do Fundo e sera feita na mesma data a
todos os Quotistas, mediante rateio das quantias, sempre em espécie, a serem distribuidas
pelo nimero de Quotas existentes e serdo pagas aos Quotistas em até 10 (dez) dias
corridos, contados da data do efetivo ingresso dos recursos na Conta do Fundo, sempre
respeitando o prazo de caréncia do Fundo para amortizacdes de 1 (um) ano a contar da
data da primeira integraliza¢do de Quotas.

Paragrafo 12 Para atender suas necessidades de caixa, o Fundo poderd proceder a novas

chamadas de capital, até o limite dos Compromissos de Investimento, ou reter a totalidade ou

parte dos recursos resultantes da alienacao, total ou parcial, de um investimento integrante da

carteira do Fundo, ou de dividendos, na forma dos itens (c) e (d) do caput deste Artigo.

Paragrafo 22 Sem prejuizo das demais disposi¢coes deste Capitulo VI, mediante aprovacdo da

Assembleia Geral de Quotistas, a Administradora podera amortizar Quotas com ativos do Fundo.
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CAPITULO VII
ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 23 Além das matérias estabelecidas na regulamentacao prdpria, e de outras matérias

previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral de Quotistas:

(a)

(b)

(d)
(e)
(f)
(8)
(h)

(i)

)

(k)

(1)

(m)

(n)

as demonstragGes contdbeis do fundo apresentadas pela Administradora, acompanhadas
do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora ou Gestora e dos demais
prestadores de servicos do Fundo;

deliberar sobre a fusdo, incorporacao, transformacao ou cisdo do Fundo;

deliberar sobre a amortizagdo ou resgate de Quotas e/ou a Liquidagdo do Fundo, nas
hipdéteses ndo previstas neste Regulamento;

deliberar sobre a emissdo de novas Quotas;

deliberar sobre qualquer alteracdo deste Regulamento;

deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de quaisquer
comités/conselhos criados pelo Fundo;

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagGes por Quotistas,
observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 40 da Instrugdo CVM 578;
acompanhar e supervisionar as atividades do Fundo;

aprovar os investimentos e desinvestimentos em Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros
a serem realizados pelo Fundo;

instruir a Administradora, por meio de documento escrito, a respeito do voto a ser
proferido, em nome do Fundo, nas assembléias gerais de acionistas das Companhias
Investidas;

formular, no melhor interesse do Fundo, as estratégias e diretrizes de investimento e
desinvestimento do Fundo nas Companhias Investidas, incluindo a aquisicdo e/ou
alienagdo parcial ou total dos Valores Mobiliarios;

aprovar a celebragdo, pela Administradora, de cartas de contratagdo com advogados,
consultores legais em geral, peritos de avaliacao e quaisquer outros terceiros que poderao
ser contratados para a defesa dos interesses do Fundo, inclusive a substituicao destes;
aprovar a celebragao, pela Administradora, em nome do Fundo, de acordos de acionistas
das Companbhias Investidas e demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos
do Fundo;
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(o) acompanhar as atividades da Administradora na representacdo do Fundo junto as
Companhias Investidas;
(p) deliberar sobre a alteracdo ou a prorrogacdo do Prazo de Duracdo, do Periodo de
Investimento e do Periodo de Desinvestimento do Fundo;
(a) deliberar sobre o aumento ou qualquer alteracdo na Taxa de Administracao ou de Gestao;
e
(r) deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e do quorum de deliberacdao da

Assembleia Geral de Quotistas.

(s) a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias
reais, em nome do fundo;

(t) a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o fundo e seu
administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que
detenham mais de 10% das cotas subscritas;

(u) a inclusdo de encargos ndo previstos no art. 45 da Instrugcdo n2 CVM ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos quando previstos no regulamento; e

(v) a aprovacado do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de
cotas do FIP de que trata art. 20, § 72 da Instrugdo CVM n2. 578/16.

Paragrafo 12 Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente
da deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas, exclusivamente se tal alteracgao: (i) decorrer da
necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicac¢do aos Quotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
administrador ou dos prestadores de servicos do fundo, tais como alteragdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo da taxa de
administracdo ou da taxa de gestao.

Paragrafo 22 Adicionalmente ao disposto neste Artigo 22, serd também exercido pelos
Quotistas nas Assembléias Gerais de Quotistas o Direito de Preferéncia para aquisicdo de Quotas
do Fundo, nos termos do Artigo 14 deste Regulamento.

Paragrafo 32 As altera¢des referidas nos itens (a) e (b) do caput devem ser comunicadas aos
cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo 42 A alteracdo referida no item (c) deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.
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Artigo 24 A Assembleia Geral de Quotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela

Administradora ou por Quotistas representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Quotas
subscritas pelo Fundo.

Paragrafo 12 A convocac¢do da assembleia por solicitacdo dos cotistas deve: (i) ser dirigida ao
administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim
convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto dos demais cotistas.

Paragrafo 22 As convocag¢des da Assembleia Geral de Quotistas deverdo ser feitas com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo.

Paragrafo 32 As Assembleias Gerais somente serdo instaladas com a presenca de Quotistas
representando, no minimo, 100% (cem por cento) das Quotas em circulagdo.

Paragrafo 42 Independentemente de convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral
de Quotistas a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 52 A Assembleia Geral de Quotistas que deva deliberar sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Quotistas das demonstragdes
contabeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instru¢dao CVM 578.

Paragrafo 62 As deliberacGes das matérias constantes nos incisos (b), (c), (e), (), (g), (a), (r), (t),
(u), (v) do Artigo 23 deste Regulamento, serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no
minimo, metade das cotas subscritas.

Paragrafo 72 Em relagdo as matérias do inciso (s) do Artigo 23, as delibera¢des serdo tomadas
por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo 82 Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convoca¢do da assembleia ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo 92 Os votos e os quoruns de deliberacdo devem ser computados de acordo com a
qguantidade de cotas subscritas, observado o disposto acima.
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Artigo 25 Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Quotistas os

representantes legais dos Quotistas ou seus procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)

ano.

Artigo 26 Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Quotistas, a cada Quota sera atribuido

o direito a um voto.

Artigo 27 As deliberagGes nas Assembleias Gerais de Quotistas serdo sempre tomadas pelo

voto favoravel dos Quotistas representando 60% (sessenta por cento) das Quotas em circulagdo, excluidos

os votos dos Quotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem da votacao, nos

termos deste Regulamento ou da regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO ViII
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 28 Constituem Encargos do Fundo:

(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)
(i)

quaisquer despesas comprovadamente referentes a realizacdo de Assembleia Geral de
Quotistas, reunides de comités ou conselhos do Fundo, dentro do limites estabelecidos
pelo regulamento;

quaisquer despesas referentes a constitui¢ao, fusdo, incorporagao, transformacao, cisdo
ou Liquidacdo do Fundo, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas;

a Taxa de Administragao;

os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes
contabeis do Fundo;

as custas, honordrios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a
defesa dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive eventual condenagdo
judicial, se for o caso, exceto quando originado por culpa ou dolo da Administradora;

as taxas, impostos e contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na Instru¢gao CVM 578 ;

as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢do aos Quotistas;

os emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas sobre operaces de
compra e venda de titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

27



—_— Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
L ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.
1] as despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e nao decorrentes

de culpa ou dolo da Administradora;

(k) os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
entre bancos;

(N taxa de custddia de titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do fundo;

(m) as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacao de servicos legais, fiscais e
contdbeis, no limite de até R$40.000,00 (quarenta mil reais) por ano;

(n) com liquidacdo, registro, negociacao e custddia de operacdes com ativos;

(o) contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada, dentro de limites estabelecidos pelo regulamento;

(p) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
do fundo;

(a) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras

do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(r) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacées ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

(s) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

(1) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 12 Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como Encargos do Fundo
correrdo por conta da Administradora ou Gestora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Quotistas.

Paragrafo 22 A Administradora ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da taxa de

administracdo ou de gestdo sejam pagas diretamente pelo fundo aos prestadores de servigcos que
tenham sido contratados pelo administrador ou pelo gestor, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo ou de gestdo fixada no
regulamento do Fundo.

Artigo 29 Sujeito a ratificacdo pelos Quotistas, na primeira Assembleia Geral de Quotistas

do Fundo, todas as despesas, custos e exigibilidades relacionadas a constitui¢cdao do Fundo, incorridas pela

Administradora nos 12 (doze) meses anteriores a data da primeira integralizagdo de Quotas do Fundo,

com relagdo a (i) estruturacdo, oferta e venda das Quotas da primeira emissdo, incluindo taxas e despesas

de distribuicdo, (ii) constituicdo do Fundo, incluindo, sem limitagdo, qualquer honorarios e despesas
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relacionadas a consultores legais, fiscais, contdbeis, despesas de viagens, taxas de registro e arquivamento
aplicaveis, incluindo, para maior clareza, a taxa de registro inicial cobrada pela ABVCAP/ANBIMA, e (iii) a
negociacao, celebracdo e formalizacdo deste Regulamento e documentos exigidos para a subscri¢cdo de
Quotas tais como os Compromissos de Investimento, Boletins de Subscricdo e Termos de Adesao, serao
reembolsadas pelo Fundo.

Paragrafo 12 Documentos apropriados que evidenciem o pagamento de despesas, custos e
exigibilidades previstas no caput deste Artigo 28 deverao ser auditadas pelo Auditor Independente
e suficientes para dar suporte a registros relacionados a tal pagamento nas demonstracdes
contdbeis do Fundo a serem preparadas ao final do exercicio social.

Paragrafo 22 Sujeito a ratificacdo pelos Quotistas, na primeira Assembleia Geral de Quotistas
do Fundo, a taxa anual de manutencdo de registro do Fundo perante a ABVCAP/ANBIMA e
quaisquer outras taxas que vierem a ser cobradas pela ABVCAP/ANBIMA no tocante ao registro
do Fundo nos termos do Cédigo serdo pagas pelo Fundo.

CAPITULO IX
SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 30 Para os fins deste Regulamento, sdo consideradas partes ligadas a Administradora
ou a Quotistas titulares de Quotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patriménio do

Fundo (“Partes Ligadas”):

(i) qualquer pessoa natural, e respectivos conjuges, ou juridica que participe com 10% (dez
por cento) ou mais do capital social da Administradora ou de Quotistas titulares de Quotas
representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, conforme o
caso, direta ou indiretamente; ou

(i) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de investimento) em que a Administradora, um
Quotista titular de Quotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do
patrimdnio do Fundo, ou qualquer das pessoas elencadas no subitem (i) acima participem
com 10% ou mais do capital social, direta ou indiretamente.

Artigo 31 Serd permitido as Partes Ligadas investir no Fundo, bem como atuar como

prestadores de servicos do Fundo, cujos contratos deverdo ser celebrados em bases comutativas,
observado o disposto neste Regulamento.
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Artigo 32 Observado o disposto no presente Regulamento, qualquer transagdo entre (i) o

Fundo e Partes Ligadas; ou (ii) o Fundo e qualquer entidade administrada pela Administradora ou entidade
cuja Administradora presta servigos de gestdo deverd ser levada para aprovacao da Assembleia Geral de
Quotistas.

Paragrafo 12 Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Quotistas, é vedada a aplicagdo de
recursos do Fundo em Valores Mobiliarios de companhias nas quais participem, direta ou
indiretamente:

(i) a Administradora e os Quotistas titulares de Quotas representativas de, ao menos, 5%
(cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

(ii) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de
operagdo de emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagdo,
coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das Companhias
Investidas, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 22 Qualquer deliberagdo relacionada a conflito de interesse tomada pela Assembleia
Geral de Quotistas devera vincular o Fundo e os Quotistas, sendo que a Administradora sera
excusada de qualquer consequéncia de qualquer a¢do tomada de acordo com tal deliberagao.

Paragrafo 32 A Administradora ndo possui situacdo de conflito de interesse com o Fundo,
devendo informar aos Quotistas qualquer situagao que a coloque, potencial ou efetivamente, em
situacdo de conflito de interesses com o Fundo.

CAPITULO X
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, INFORMACOES E REGISTRO PERANTE A ABVCAP/ANBIMA

Artigo 33 O Fundo terd escrituragao contdbil prdpria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstracdes contdbeis do Fundo ser segregadas das da Administradora.

30



—_— Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

L ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Paragrafo 12 O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu disponivel
com o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos os Encargos do Fundo.

Paragrafo 22 Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo
apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos.

Paragrafo 32 Além do disposto no Paragrafo 22 acima, a apuracao do valor contabil da carteira
de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os critérios determinados no
Anexo Il ao presente Regulamento.

Artigo 34 O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31
de dezembro de cada ano, exceto no primeiro exercicio, que se iniciara na data de constituicdo do Fundo
e encerrar-se-a em 31 de dezembro de 2012.

Artigo 35 Administradora do Fundo deve enviar aos cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes
informacdes:

(a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as informacGes referidas no modelo do Anexo 46-I da instrucdo CVM
578;

(b) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre

a que se referirem, as seguintes informacgdes:

(i) a composicdao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
Valores Mobilidrios que a integram;

(ii) demonstragdes contabeis do Fundo, acompanhadas da declaracdo a que se refere
o item (g) do Artigo 62 deste Regulamento;

(iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor; e

(iv) a relacdo das instituicGes encarregadas da prestacdo dos servicos de custdédia de
titulos e valores mobilidrios componentes da carteira.
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(c) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) apds o encerramento do exercicio social,

as seguintes informacdes:

(i) as demonstracdes contdbeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;
(i) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e a sua

rentabilidade no periodo; e

(iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor e o
percentual em relagdo ao patrimonio liqguido médio anual do Fundo.

Paragrafo 12 A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos Quotistas todas as
demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administragdo e a facilitar aos Quotistas, ou terceiros
em seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer
documentos relativos ao Fundo e a sua administragdo, mediante solicitagdo prévia com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observadas as disposicGes deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 22 Ainformacdo semestral referida no item (b) do caput deve ser enviada a CVM com
base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo 32 Sem prejuizo das informacOes constantes no caput, o Administrador deve
disponibilizar aos cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informacgdes eventuais
sobre o fundo:

| — edital de convocacgédo e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo dia de sua
convocagao;

Il—no mesmo dia de sua realizagdo, o sumadrio das decisGes tomadas na assembleia geral ordinaria
ou extraordindria, caso as cotas do fundo estejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados;

Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral; e

IV — prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento de oferta publica de
distribuicdo de cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica, se houver.

Paragrafo 42 Na ocorréncia de altera¢do no valor justo dos investimentos do FIP, que impacte
materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
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alteracdo, no caso de o fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacao contabil especifica, o administrador deve:

| — disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:
a) um relatdrio, elaborado pelo administrador e pelo gestor, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliacbes atual e anterior; e
b) efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e patriménio liquido do fundo
apurados de forma intermediaria; e

Il — elaborar as demonstracdes contabeis do fundo para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da nova
mensuragao caso:

a) sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliagao;

b) as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

c) haja aprovacdo por maioria das cotas presentes em Assembleia Geral convocada por
solicitagdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 52 Considera-se relevante qualquer deliberagdo da assembleia geral ou do
administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao fundo que possa influir de modo ponderavel:
(a) na cotagdo das cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados; (b) na decisdo dos
investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e (c) na decisdo dos investidores de exercer
quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das cotas ou de valores mobilidrios a elas
referenciados.

Paragrafo 62 A Administradora é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstragdes contdbeis do fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contdbil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e divulgacao
do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentac¢ao especifica.

Artigo 36 A Administradora devera notificar a ABVCAP/ANBIMA dos seguintes eventos, de
acordo com os termos e condi¢Ges previstos no Codigo:

(i) qualquer alteracdo a este Regulamento;
(ii) a destituicdo e a substituicdo da Administradora;
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(iii) fusdo, aquisicdo, cisdo ou Liquidacdo do Fundo; e
(iv) a emissdo de novas Quotas.

Artigo 37 A Administradora deverd fazer com que o Fundo seja registrado junto a

ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condi¢bes previstos no Cédigo.
Paragrafo 12 A ABVCAP/ANBIMA podera exigir alteragdes a este Regulamento e a qualquer
outro documento relacionado ao Fundo cujo arquivamento junto a ABVCAP/ANBIMA seja exigido
nos termos do Cédigo para fins de fazer com que tais documentos cumpram com o Cddigo. Nessa
hipétese, a Administradora deverd entregar tais documentos devidamente alterados para a
ABVCAP/ANBIMA de acordo com os termos e condi¢bes estabelecidos no Cddigo. Caso tais
alteracOes dependam de aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas, a Administradora devera
convocar tal assembleia bem como entregar tais documentos devidamente alterados para a
ABVCAP/ANBIMA apds a realizacdo de tal assembleia, de acordo com os termos e condicBes
estabelecidos no Cdadigo.

Paragrafo 22 A ABVCAP/ANBIMA poderd exigir informacg&es adicionais com relagdo ao Fundo e,
nesse caso, a Administradora serd responsavel por fazer com que tais informagbes sejam
prestadas a ABVCAP/ANBIMA, de acordo com os termos e condig¢des estabelecidos no Cédigo.

Artigo 38 Adicionalmente a divulgacdo de informacgGes prevista no Artigo 36 acima, a
Administradora devera notificar a ABVCAP/ANBIMA de qualquer alteragdo nas caracteristicas do Fundo
gue cause altera¢Bes nos documentos cujo arquivamento junto a ABVCAP/ANBIMA seja exigido pelo
Cadigo, de acordo com os termos e condi¢cGes estabelecidos no Cadigo.

Artigo 39 Caso a ABVCAP/ANBIMA, nos termos de regulamentacdo futuramente publicada
relacionada ao Cddigo, exigir que as comunicacles e relatérios regulados por este Capitulo X sejam
entregues aos Quotistas em periodos mais frequentes, a Administradora devera fazé-lo sem ter que
solicitar aos Quotistas que aprovem alteragdo deste Regulamento para refletir tal exigéncia.

CAPITULO XI
LIQUIDACAO
Artigo 40 Exceto conforme o previsto no Artigo 82, Paragrafo 42 acima, ou se de outra forma

deliberado pela Assembléia Geral de Quotistas, o Fundo entrard em liquidagdo ao final do Prazo de
Duracdo ou de suas eventuais prorrogacoes.
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Artigo 41 Na ocorréncia da Liquidacdo do Fundo, a Administradora (i) liquidara todos os

investimentos do Fundo em Ativos Financeiros, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta
do Fundo; (ii) realizard o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizacdo das Quotas, até o limite dos
recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizara a alienacdo dos Valores Mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, observado o procedimento previsto no Artigo 44 abaixo, ou resgatard as Quotas em
circulacdo mediante a entrega de tais Valores Mobilidrios aos Quotistas.

Artigo 42 No caso de Liquidagdo do Fundo, os Quotistas terdo o direito de partilhar o
Patrimonio Liquido em igualdade de condi¢Ges e na proporg¢ao dos valores para resgate de suas Quotas e
no limite desses valores. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
Quotistas.

Artigo 43 Apds a divisdao do patrimbnio do Fundo entre os Quotistas, a Administradora
devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 8 (oito) dias, contados da
data em que os recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Quotistas, a
documentacao referida na regulamentacao da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades. O pagamento serd feito no prazo de 30 dias contados da
ata que delibera a liquidagao.

Artigo 44 Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas, a Liquida¢do do Fundo
serd feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracdo a op¢ao que atenda da melhor
maneira aos interesses dos Quotistas:

(a) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto na
legislagdo aplicavel;

(b) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de op¢Ges de venda,
negociadas pela Administradora, quando da realizacdo dos investimentos; e

(c) entrega aos Quotistas de titulos e valores mobilidrios negociados em mercado organizado
de bolsa ou de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de Valores Mobilidrios de
Companhias Investidas, integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidagao.

Paragrafo 12 Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis ao Fundo.

Paragrafo 22 Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duracdo do
Fundo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, a Administradora envidard seus melhores esforgos
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para vender esses ativos, estando cientes os Quotistas, desde ja, dos eventuais riscos e prejuizos
eventualmente advindos da ado¢ao deste procedimento.

Artigo 45 Caso, ao final do Prazo de Dura¢ao do Fundo, existam ativos remanescentes com
dificil liquidagao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a Administradora, segundo
orientacdo da Assembleia Geral de Quotistas, realizard o resgate das Quotas mediante dagdo em
pagamento dos Valores Mobilidrios que ndo forem liquidados nos termos acima, em carater definitivo e
sem direito de regresso contra o Fundo ou co-obrigacdo deste, sempre considerando o valor da
participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas em circulacao.

CAPITULO XII
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 46 Todas e quaisquer duvidas, questdes ou controvérsias em geral relativas ao Fundo
ou decorrentes deste Regulamento serdo submetidas a arbitragem, em conformidade com as regras do
Centro de Arbitragem e Media¢do da Camara de Comércio Brasil — Canada.

Paragrafo 12 Caso as regras procedimentais do Centro de Arbitragem e Media¢do da Camara de
Comeércio Brasil-Canada sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, referidas regras serdo

suplementadas pelas disposi¢cGes da Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996.

Paragrafo 22 Ao tribunal arbitral (“Tribunal Arbitral”) caberd resolver todas e quaisquer

controvérsias relativas ao litigio, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

Paragrafo 32 O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, sendo um nomeado pela
Administradora, o outro pela Assembleia Geral de Quotistas, e o terceiro que atuard como
Presidente do Tribunal Arbitral serda nomeado pelos arbitros nomeados pelas referidas partes.
Caso os arbitros nomeados ndao cheguem a um consenso quanto ao terceiro arbitro, este sera
designado segundo as regras do Centro de Arbitragem e Mediagdao da Camara de Comércio Brasil-
Canada, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos da data em que se verificar aludido impasse.

Paragrafo 42 A arbitragem sera realizada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo
que o idioma da arbitragem sera o portugués, e a sentenca arbitral serd proferida na cidade de
Sao Paulo.
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Paragrafo 52 O procedimento arbitral, assim como documentos e informacdes levados a
arbitragem, estarao sujeitos ao sigilo.

Paragrafo 62 A sentenca arbitral a ser prolatada pelo Tribunal Arbitral podera ser levada a
qualquer tribunal competente para determinar a sua execugdo, sendo considerada final e
definitiva, vinculando as partes de forma incondicional.

Paragrafo 72 Nd&o obstante, as partes fica reservado o direito de recorrerem ao Poder Judiciario
com o objetivo de (i) assegurar a instituicdo da arbitragem; (ii) obter medidas cautelares de
protecdo de direitos existentes previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer
procedimento neste sentido ndo serd considerado como ato de renuncia a arbitragem como o
Unico meio de solucdo de conflitos escolhido pelas partes; (iii) executar qualquer decisdo do
Tribunal Arbitral; e (iv) pleitear eventualmente a nulidade da sentenca arbitral, conforme previsto
em lei. O Foro da Comarca de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo serd o competente para conhecer
de qualquer procedimento judicial iniciado pelas partes de acordo com o presente Paragrafo.
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ANEXO |
DEFINIGOES
ABVCAP é a Associacdo Brasileira de Private Equity & Venture

Administradora:

ANBIMA

Assembleia Geral de Quotistas:

Auditor Independente:

Ativos Financeiros:

Boletim de Subscricdo:

Cddigo

Capital.

é a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 67.030.395/0001-46, a qual é autorizada
pela CVM para exercer a atividade de administracdo de
fundos de investimento, por meio do Ato Declaratdrio n?
12.691, de 16 de outubro de 2012.

é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

é o0 O6rgdo deliberativo maximo do Fundo, cujo
funcionamento estd previsto no Capitulo VII do
Regulamento.

é a Baker Tilly Brasil Auditores Independentes S/S,
sociedade simples com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, Av. Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n2 1461, 42
e 129 andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n?2 67.634.
717/0001-66, sociedade devidamente cadastrada na CVM
para a prestagdo de servigos de auditoria independente.

sdo os ativos financeiros descritos no Paragrafo 19, item (b),
do Artigo 19 do Regulamento.

é o documento que formaliza a subscricdo de Quotas de
emissdo do Fundo pelos Quotistas.

é o Cddigo de Regulagao e Melhores Praticas para Fundos
de Investimento em Participacbes e Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes publicado pela
ABVCAP e ANBIMA, datado de 1 de mar¢o de 2011,
conforme alterado, incluindo quaisquer regulamentacdes
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Companbhias Investidas:

Conta do Fundo:

Compromisso de Investimento:

Custodiante:
CVM:
Dia Util:

Disponibilidades:
Encargos do Fundo:

Fundo:

Gestao

Instrugao CVM 134:

auxiliares publicadas pela ABVCAP e ANBIMA com relagao
ao referido Cédigo, conforme alteradas.

sdo companhias, abertas ou fechadas, que recebam
investimento do Fundo, nos termos do Regulamento.

é a conta a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao
Custodiante, para movimentacdo e transferéncia dos
valores recebidos pelo Fundo.

é o Instrumento Particular de Subscricio de Quotas e
Compromisso de Integralizacdo, que serd assinado pelo
investidor na data de subscricdo de suas Quotas e/ou novas
Quotas.

é a Administradora.

é a Comissao de Valores Mobilidrios.

é qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo,
nacionalmente ndo houver expediente bancario ou ndo

funcionar o mercado financeiro.

sao todos os valores em caixa e em Ativos Financeiros.

sdo as obrigacGes e encargos do Fundo descritos no Artigo
27 do Regulamento.

é o Fundo de Investimento em Participagdes Piana
Multiestratégia.

é a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA,, instituicdo com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 67.030.395/0001-46, a qual é autorizada
pela CVM para exercer a atividade de administracdo de
fundos de investimento, por meio do Ato Declaratdrio n?
12.691 de 16 de novembro de 2012.

é a Instrucdo da CVM n? 134, de 01 de novembro de 1990,
gue dispde sobre a emissdo de notas promissérias para
distribuicao publica.
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Instrugao CVM 578:

Instrugao CVM 539:

IPCA:

Liquidacgao:

Notificacdo de Integralizacdo:

Notificacdo de Oferta:

Patrimonio Liquido:

Patrimonio Previsto:

Periodo de Investimento:

Periodo de Desinvestimento:

Pessoa:

é a Instrucdo da CVM n2 578, editada pela CVM em 30 de
agosto de 2016, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracdo dos Fundos de
investimento em participagdes.

é a Instrucdo da CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013,
gue dispOe sobre o dever de verificagdo da adequacdo dos
produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente
conforme alterada.

é o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
IBGE.

é o procedimento a ser observado para o encerramento do
Fundo, em que serd apurado o valor resultante da soma das
Disponibilidades do Fundo, mais o valor dos ativos
integrantes da carteira, mais valores a receber, menos os
Encargos do Fundo.

é a notificacdo a ser enviada pela Administradora a cada um
dos Quotistas solicitando para que realizem a integralizacao
de suas Quotas,
Investimento.

nos termos do Compromisso de

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 14, Paragrafo
12 do Regulamento.

é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o
valor da carteira de ativos do Fundo, mais valores a receber,
menos os Encargos do Fundo.

é o patrimonio previsto para o Fundo, de até
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

é o periodo de 1 (um) ano no qual o Fundo devera realizar
os investimentos nas Companhias Investidas, nos termos do
Artigo 20 do Regulamento.

é o periodo de 14 (quatorze) anos imediatamente seguintes
ao encerramento do Periodo de Investimento, nos termos
do Artigo 20, Paragrafo 22 do Regulamento.

é qualquer pessoa fisica, juridica ou entidades nao
personificadas, incluindo, mas sem limitagdo, sociedades de
qgualquer tipo, de fato ou de direito, consdrcio, parceria,
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Prazo de Duracdo:

Quotas:
Quotista:

Quotista Alienante:

Quotista Inadimplente:

Regulamento:

Taxa de Administragao:

Termo de Adesao:

Tribunal Arbitral:

Valores Mobiliarios:

associacdo, joint venture, fundos de investimento e
universalidade de direitos.

é o prazo de duracdo total do Fundo, nos termos do Artigo
32 do Regulamento.

sdo as fracGes ideais do patriménio do Fundo.

sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de
interesses, que sejam titulares de Quotas.

tem o significado que lhe é atribuido no caput do Artigo 14
do Regulamento.

é o Quotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacdo de aportar recursos ao Fundo na forma
estabelecida no Compromisso de Investimento.

é o Regulamento do Fundo de Investimento em
ParticipacGes Piana Multiestratégia, do qual faz parte o
presente Anexo I.

é a taxa a que fard jus a Administradora pela execucdo de
seus servigos, conforme previstos no Regulamento.

é o documento por meio do qual o Quotista adere ao
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo.

é o tribunal arbitral responsdvel para resolver todas e
guaisquer controvérsias relativas ao Fundo ou decorrentes
do Regulamento, inclusive as de cunho incidental, cautelar,
coercitivo ou interlocutério.

sdo os valores mobilidrios admitidos como tais pela Lei n?
6.385, de 7 de dezembro de 1976, desde que sejam
adequados a exigéncias especificas das Companhias
Investidas, na forma da Instru¢do CVM 391, e cuja aquisi¢ao
esteja em consonancia com os objetivos do Fundo, nos
termos do Regulamento.
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ANEXO 11
METODOLOGIA MARCACAO A MERCADO

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos sdo aprecados pelos precos unitdrios de titulos publicos divulgados pelo
Mercado Secunddrio da ANBIMA.

Titulos Privados

A nossa metodologia de precificacdo de ativos privados obedece necessariamente
a seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas taxas
para calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de mercado é
dado pela mediana de precos fornecidos por um pool de players com forte
participacdo no mercado (PIC);

c) Quando os dados em questdo ndo forem de qualidade/quantidade minima
para o calculo do PIC, o valor do titulo é apurado usando a metodologia de
precificacdo cruzada. Caso ndo haja dados para a precificacdo cruzada ou o fluxo
de amortizacdo do papel ndo seja pré-definido precificamos o ativo na curva de
aquisicao,

AcOes

Sao utilizadas as cotagdes referentes ao prego de fechamento do dia negociadas na
BM&FBOVESPA, obtidas por um arquivo enviado por ela mesma.

As agOes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado
serdo avaliadas pelo custo de aquisicdo.

Caso aprovado em Assembleia Geral de Quotistas, serdo admitidas como
alternativas de avaliacdo: (a) quando possuirem como Unico ativo a¢des em
investimento direto cotada em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
o ultimo balango auditado da Companhia Investida, que serd usado para atualizar
os ativos circulantes e passivos da companhia avaliada e o investimento direto sera
atualizado pela ultima cotagdao de fechamento disponivel na bolsa de valores,
proporcionalmente a participacdo indireta nessa companhia; ou (b) contratagdo de
empresa independente especializada e aprovada pela Administradora, nos termos
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da Instrucdao CVM n2 438, de 12 de julho de 2006, para determinacdo do valor
econdmico, devendo tais ativos passarem a ser contabilizados pelo seu valor

econdmico.
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