INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERAGAO DO
LUBLIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME N2 39.617.821/0001-07

Por este instrumento particular, PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n2 3900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 04538-132, devidamente
autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela Comissao de Valores Mobilidrios por meio do Ato
Declaratério, n° 12.691, de 16 de novembro de 2012, (“Administrador”), na qualidade de instituicdo
administradora do LUBLIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/ME N2 39.617.821/0001-07 (“Fundo”), resolve o exposto.

CONSIDERANDO QUE:

l. o Fundo ndo teve suas cotas distribuidas;
Il. o Fundo n3do possui cotistas até esta data;

RESOLVE PROMOVER AS ALTERAGOES ABAIXO:

1. Substituir o atual prestador dos servicos de gestdo do Fundo passando tal fungdo a ser exercida pela
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., devidamente
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3900,
102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, CEP 04538-132, devidamente
autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela Comissao de Valores Mobilidrios por meio

do Ato Declaratério, n® 12.691, de 16 de novembro de 2012 (“Gestora”);

2. Realizar a 12 emissdo e distribuicdo publica, mediante esforgos restritos de colocagdo, de cotas do
Fundo (“Cotas” e “12 Emissdo”, respectivamente), nos termos da Instrugdo da CVM n2 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e “Instrugdo CVM n2 476", respectivamente), nos termos

abaixo descritos:

3. A 12 Emissdo de Cotas do Fundo de até 2.900.000 (dois milhdes e novecentos mil) cotas, totalizando o

montante de RS 2.900.000.000,00 (dois bilhdes e novecentos milhdes de reais) com valor inicial



unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais) por Cota. A partir da primeira integraliza¢3o, o valor unitdrio de
emissdo da cota serd determinado pelo valor de fechamento da cota do Fundo correspondente ao dia
util imediatamente anterior a data da subscri¢do. As cotas que forem subscritas serdo integralizadas
no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses a contar da data de inicio da Oferta. A Oferta estd

automaticamente dispensada de registro na Comissao de Valores Mobilidrios.

4. Promover a reforma integral no Regulamento do Fundo, a fim de refletir as alteragGes aprovadas neste
instrumento particular e, também, para contemplar as demais adequacGes legais que se fizerem

necessarias, passando este a vigorar, na integra, na forma do Anexo | a presente;

Estando, assim, deliberado, firma-se o presente instrumento em 1 (uma) via.

S3o Paulo, 12 de fevereiro de 2021.
ARTUR MARTINS DE Assinado de forma digital FLAVIO DANIEL Assinado de forma digital

por ARTUR MARTINS DE por FLAVIO DANIEL
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CAPITULO | -DISPOSICOES INICIAIS

Caracteristicas

Artigo 12. O LUBLIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, constituido

Objetivo

Artigo 292,

sob a forma de condominio fechado, é regido pelo presente Regulamento e pela
Instrucdao CVM n2 578, bem como pelas demais disposicdes legais e regulamentares
qgue Ihe forem aplicaveis, e destina-se a investidores qualificados, assim entendidos as
pessoas naturais ou juridicas brasileiras ou estrangeiras que se enquadrem no
conceito de investidor qualificado, nos termos do Artigo 9-A da Instrucdo CVM n2 539
posteriores alteracdes, estando por essa razdo dispensado da elaboracdo do

prospecto.

Pardgrafo Primeiro — Os termos aqui utilizados em letras iniciais maidsculas e ndo

expressamente definidos encontram-se definidos no Anexo | — DefinicGes, ao

presente, o qual é parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Paragrafo Segundo — Para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e

Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, o Fundo é classificado como Fundo

Restrito, Tipo “1”.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo do capital
investido, no longo prazo, por meio do investimento em a¢Ges, debéntures, bonus
de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em acgbes de emissdo das Companhias Alvo, observada a politica de investimento

constante do Capitulo IV abaixo e a Instrucdo CVM n2 578.
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Artigo 392.

Duragao

Artigo 4°.

Paragrafo Unico — As Companhias Alvo devem possuir sélidos fundamentos,
exceléncia de gestdo e perspectiva de rentabilidade significativa, para que o Fundo
possa realizar seus investimentos, participando ativamente no processo decisdrio,

com efetiva influéncia na defini¢cdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

As Companbhias Alvo objeto de investimento pelo Fundo deverao seguir, no minimo,
as seguintes praticas de governancga corporativa: (i) proibicdo de emissdo de partes
beneficiarias e inexisténcia destes titulos em circulacdo; (ii) estabelecimento de
mandato unificado de 2 (um) ano para todo o Conselho de Administra¢do, quando
existente; (iii) disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opcdes de aquisicdo de acdes ou de outros Titulos e
Valores Mobiliarios de emissdo da companhia; (iv) adesdo a cdmara de arbitragem
para resolucdo de conflitos societarios; e (v) auditoria anual de suas demonstracdes

contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Pardgrafo Unico. A Companhia Alvo deve obrigar-se formalmente, perante o Fundo,
no caso de abertura de seu capital, a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, os niveis diferenciados de prdticas de governanga corporativa previstos

neste Artigo 39.

O Fundo terd Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos, contado da Data de Inicio do
Fundo, ressalvado os casos de Liquidagao antecipada do Fundo previsto neste
Regulamento. O Periodo de Investimento do Fundo encerra-se em até 7 (sete) anos,
contados da Data de Inicio do Fundo. O restante do Prazo de Duracdo sera

considerado o Periodo de Desinvestimento.

Pardgrafo Primeiro — A Assembleia Geral de Cotistas podera:

I Reduzir, a qualquer tempo, o Prazo de Duracao;
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Artigo 5°.

1. Alterar o Periodo de Investimento e/ou o Periodo de Desinvestimento; ou
1. Prorrogar, o Prazo de Duracdo, sendo que, neste caso, a Assembleia Geral
de Cotistas devera se realizar com antecedéncia minima de 6 meses da data

do término do Prazo de Duragao.

Pardgrafo Segundo — Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos fora

do Periodo de Investimentos, caso estes investimentos sejam relativos a: (i)
obrigacGes aprovadas pelo Comité de Investimentos, antes do término do Periodo
de Investimentos e assumidas pelo Fundo, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados; (ii) investimentos ja aprovados pelo Comité de Investimentos
e que, por qualquer natureza, estejam com sua implementacdo ainda suspensa por
ocasido do encerramento do Periodo de Investimentos, desde que a realizacdo
deste seja ratificada pelo Comité de Investimentos; ou (iii) obrigacdes que ndo
tenham sido aprovadas pelo Comité de Investimentos durante o Periodo de
Investimentos e que sejam decorrentes de exercicio de direitos de subscri¢do e/ou
de opc¢do de compra de Titulos e Valores Mobilidrios conversiveis ou permutdveis
em agoes por parte do Fundo, com a finalidade de impedir a diluicdo ou a perda de
controle acionario dos investimentos do Fundo, nas Companhias Alvo, desde que

aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO Il -ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

O Fundo é administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no Anexo |, sociedade devidamente

autorizada pela CVM a exercer a atividade de administradora de recursos de

terceiros.

Pardgrafo Primeiro. O Administrador indicard o seu Diretor responsavel pela

administracdo do Fundo perante a CVM, na forma da regulamentagdo em vigor.
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Artigo 62.

Pardgrafo Segundo. O Fundo serd gerido pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA

DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo autorizada a prestacdo dos
servicos de administracdo de carteira de Titulos e Valores Mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratério n? 12.691, expedido em 16 de novembro de 2012. O Fundo
contard, sem prejuizo das responsabilidades do Gestor, com um comité de

investimentos regido pelo disposto no Capitulo VII (“Comité de Investimentos”), que

terd a responsabilidade de analisar todos os investimentos e desinvestimentos a

serem efetuados pelo Fundo e orientar as decisdes a serem tomadas pelo Gestor.

Pardgrafo Terceiro. Os cotistas do Fundo poderdo participar das entidades que

desempenhem, em favor do Fundo, as atividades de administracdo, gestdao e

distribuicdo de cotas.

O Administrador, sem prejuizo de suas responsabilidades, delega ao Gestor todos
os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes aos Titulos e Valores
Mobilidrios e/ou Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive o direito
de acdo e o de comparecer em Assembleias gerais e especiais da Companhia Alvo,
observadas as disposi¢gdes deste Regulamento e da legislagdo aplicavel, bem como
praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira do Fundo, assim entendidos
os de selegdo, avaliacdo, aquisi¢do, alienagao, subscri¢ao, conversao, observadas as
limitagbes impostas por este Regulamento e demais disposi¢des aplicaveis,
cabendo-lhe, ainda, implementar as orientagdes de investimento do Fundo
aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou pelo Comité de Investimentos,

conforme previsto neste Regulamento.

Pardgrafo Primeiro. Os cotistas do Fundo poderdo participar das entidades que

desempenhem, em favor do Fundo, as atividades de administracdo, gestdo e

distribuicao de cotas.

Pardgrafo Segundo. A administracdo do Fundo e da carteira do Fundo sera exercida

pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente, observados os termos e
condi¢Bes deste Regulamento e da Instrugao CVM n2 578, através de mandato

outorgado pelos Cotistas, outorga esta que se considerard expressamente efetivada
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Artigo 792.

pela assinatura aposta pelo Cotista no Boletim de Subscricdo por ocasido da

primeira subscricdao de Cotas do Fundo.

Pardgrafo Terceiro. O Administrador e o Gestor responderdo pelos prejuizos

causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei,

das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

Sao obrigacdes do Administrador, dentre outras previstas neste Regulamento e na

legislacdo aplicavel:

I manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das reunides dos
conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os relatdrios do auditor independente;

e) os registros e demonstracGes contabeis referentes as operacées
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

f) a documentacao relativa as operagdes do Fundo.

Il receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou

valores atribuidos ao Fundo;

Il pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,
nos termos da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos

prazos previstos nesta Instrucdo;
V. elaborar, em conjunto com o gestor, relatério a respeito das operagdes e

resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as

disposicdes desta Instrucao e do regulamento do Fundo;
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Artigo 82.

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XVIII.

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes

ao patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condi¢do de administrador do Fundo;

manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade

pela CVM, ressalvado o disposto no art. 37 da Instrucdo CVM n2 578;

elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrucdo

CVM n2 578;

cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem

como as demais informacdes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do regulamento do Fundo; e

informar aos Cotistas no caso de instauragdo de procedimento

administrativo pela CVM.

Sdo atribuicdes do Gestor do Fundo, observadas as matérias que dependem de

prévia deliberacdo pelo Comité de Investimentos, em especial aquelas relacionadas

a investimentos e desinvestimentos do Fundo, dentre outras previstas neste

Regulamento e na legislacao aplicavel:

selecionar e decidir sobre a aquisi¢cao ou liquidagdao dos Outros Ativos;
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VI.

VII.

VIII.

encaminhar os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do

Fundo para apreciacdo do Comité de Investimentos;

diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do

patrimonio, da carteira e das atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegura-los, recomendando ao Administrador inclusive as medidas

judiciais cabiveis;

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des de negdcio

para o Fundo;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério previsto no artigo 79,

IV deste Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas

das recomendacdes e respectivas decisdes;

fornecer aos cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam
0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem

o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em

decorréncia de sua condicdo de Gestor;
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Xl

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que
o Fundo participe;

manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao
da sociedade investida, nos termos do disposto no art. 62, e assegurar as
praticas de governanca referidas no art. 82, ambos da Instrugao CVM 2 578;
cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral no tocante as atividades de
gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do Fundo
aplicdveis as atividades de gestdo da carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do fundo nos ativos previstos no art. 52 da Instrucdao CVM 2 578; e
fornecer ao Administrador todas as informacGes e documentos necessarios

para que este possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros:

a) as informacgbes necessdrias para que o administrador determine se o
fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da

regulamentacgdo contabil especifica;

b) as demonstragGes contabeis auditadas das sociedades investidas

previstas no art. 82, VI, da Instrugdo CVM 2 578 quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo
e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para

o calculo do valor justo.

Pardgrafo Unico. Sempre que forem requeridas informacGes na forma prevista nos

incisos VIl e VIII, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a

questdo a prévia apreciacdo da assembleia geral de cotistas, tendo em conta os

interesses do fundo e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses em

relagao a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o fundo tenha investido,
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Vedagoes

Artigo 992,

ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os cotistas que requereram a

informacao.

E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, a pratica dos

seguintes atos em nome do Fundo:

VI.

VII.

VIIL.

receber depdsito em conta corrente propria;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto nos termos do artigo 10 da
Instrucdo CVM 2 578, nas modalidades permitidas pela CVM e para fazer
frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas

cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto mediante aprovacgao da maioria qualificada dos cotistas reunidos em

Assembleia Geral;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imoveis; (b) na aquisicdo de
direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas no artigo 52 da
Instrugdo CVM 2 578 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
companhias ou sociedades investidas do Fundo; (c) na subscricdo ou

aquisicdo de a¢Oes de sua propria emissao;

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto no artigo 20, §12 da Instrucao

CVM 2578;

utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.
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Paragrafo Primeiro - A contratacdo de empréstimos referida no inciso Il, alinea “c”,

s6 podera ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar
o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo

Fundo.

Pardgrafo Segundo - Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme

disposto no inciso Ill, o Administrador do Fundo deve zelar pela ampla disseminacao
das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informagdes na pagina do Administrador do Fundo na rede mundial de

computadores.

Renuncia e/ou Descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor

Artigo 102. O Administrador, ou o Gestor, poderdo renunciar a administracdo e/ou gestdo,

conforme o caso, do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias,

enderecado a cada um dos Cotistas e a CVM.

Pardgrafo Primeiro- A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, poderd
descredenciar o Administrador ou o Gestor, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira de Titulos e Valores

Mobiliarios.

Pardgrafo Segundo— Na hipdtese de renuncia do Administrador ou do Gestor, ficara

o Administrador obrigado a convocar, observado o disposto no caput deste Artigo,
Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo do substituto do Administrador, ou do
Gestor, conforme o caso, que devera ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias,
sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por

cento) das Cotas emitidas a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Terceiro — Na hipétese de descredenciamento do Administrador, ou do

Gestor, conforme o caso, o Administrador ficard obrigado a convocar,
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imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo do respectivo
substituto, que devera ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, sendo também
facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, a convocacdao da Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo Quarto — No caso de renuncia, o Administrador, ou o Gestor, conforme o

caso, devera permanecer no exercicio de suas funcoes até sua efetiva substituicao,
observado o seguinte: (i) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, ndo indiquem nova instituicdo administradora, ou gestora, conforme o
caso, em até 90 (noventa) dias, contados da comunicac¢do da renuncia; ou (ii) caso
nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes do
Administrador, ou do Gestor, conforme o caso, no prazo indicado no item (i), o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, deverd permanecer no cargo pelo
periodo adicional de 90 (noventa) dias ou até que o novo administrador e/ou
gestor, conforme o caso, seja empossado no cargo, sendo certo que, findo o
periodo adicional sem que tenha havido a respectiva eleicdo e posse do novo
administrador e/ou gestor, o Administrador convocard uma Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a Liquidagdo antecipada do Fundo e comunicard o
evento a CVM. Caso nao haja quérum suficiente para deliberar sobre a Liquidagdo
antecipada do Fundo, o Administrador procedera automaticamente a Liquidagdo

antecipada do Fundo.

Pardgrafo Quinto — Nos casos de renuncia e destituicdo do Administrador, ou do

Gestor, estes continuardo recebendo, até a sua efetiva substitui¢do ou Liquidagdo
antecipada do Fundo, a Taxa de Administracdao estipulada no Artigo 11 abaixo,

calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funcdes.

Pardgrafo Sexto — Nas hipdteses de rendncia e/ou descredenciamento previstas

acima, o Administrador e/ou o Gestor substituido, conforme o caso, devera enviar
ao novo administrador e/ou gestor todos os documentos relativos as suas

atividades de gestdo e/ou administracdo do Fundo durante o periodo em que
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exerceram tal fungdo, acompanhados de todos os relatdrios preparados pelo

auditor independente do Fundo.

Remunerag¢ao do Administrador e do Gestor

Artigo 11.

Como remuneracao aos servicos de administracao de que trata este Regulamento,
é devido pelo Fundo ao Administrador, o valor fixo mensal de RS 13.500,00 (treze
mil e quinhentos reais), sendo que este valor serd atualizado pelo indice Geral de
Produtos ao Mercado-IPGM, divulgado pela Faculdade Getulio Vargas-FGV, a cada

12 (doze) meses, contados do inicio de funcionamento do Fundo.

Pardgrafo Primeiro — A Taxa de Administracdo serd apropriada diariamente, a base

de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), com base no Patriménio Liquido

do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

Pardgrafo Segundo — A Taxa de Administragdo, cujo valor total ja engloba os

servicos de administracdo e de gestdo do Fundo, serd paga mensalmente pelo
Fundo diretamente ao Administrador e ao Gestor, conforme o caso, até o 52. Dia
Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servicos, sendo que a primeira
Taxa de Administragdo e de Gest3o devida sera paga até o quinto Dia Util do més
subsequente ao més da primeira integralizacao de Cotas e as demais nas mesmas

datas dos meses subsequentes.

Servicos de Custddia, Controladoria e Escrituragao das Cotas

Artigo 12.

Os servigos de custddia, controladoria e escrituracdo das Cotas serdo prestados

pelo Administrador.
Pardgrafo Unico — A taxa méaxima de custddia, recebida pelos servicos indicados no

caput deste artigo, a ser paga pelo Fundo ao Custodiante é de 0,01 % ao ano sobre

o valor do patrimonio liquido do Fundo.
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Cotas

Artigo 13.

Artigo 14.

Artigo 15.

CAPITULO 11l -COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

O Fundo sera constituido por Cotas que corresponderdo a fragGes ideais de seu
patrimbnio e terdo a forma nominativa e escriturais, conferindo a seus titulares os

mesmos direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

Paragrafo Unico — As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do

valor do Patrimonio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas do Fundo, que tenham
sido emitidas e estejam em circulacdo, observadas as normas contdbeis aplicaveis

ao Fundo.

A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdsito, aberta
em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de
liguidacdo financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil

ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

As cotas da primeira emissdo serdao objeto dede oferta publica com esforgos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009 (Instrugdo
CVM n?476/09), a qual sera destinada a investidores profissionais, hipdtese em que
a oferta de Cotas do Fundo estara automaticamente dispensada do registro perante

a CVM.

Paragrafo Primeiro - No ambito da Oferta Restrita, sera permitida a procura de, no

maximo, 75 (setenta e cinco) investidores profissionais e as Cotas somente poderdo
ser subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores profissionais, nos termos

da Instru¢do CVM n2 539/13.

Pardgrafo Segundo — Novo Boletim de Subscricio e/ou Compromisso de

Investimento poderd ser celebrado para as emissdes de Cotas subsequentes, caso
seja do interesse do Cotista. Serd considerada como data de emissdo, a data de

aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas da nova emissdo de cotas.
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Artigo 16.

Artigo 17.

Pardgrafo Terceiro— As Cotas do Fundo ofertadas de acordo com a Instru¢gao CVM

n2 476 somente poderdao ser negociados nos mercados referidos no caput deste
Artigo depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo pelo

Cotista.

Pardgrafo Quarto — O Fundo ndo podera realizar outra oferta publica de Cotas

dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM. Esta restricdo ndo se
aplica caso a nova oferta seja destinada exclusivamente aos Cotistas do Fundo, nos

termos da Instrucdo CVM n2 578.

Pardgrafo Quinto - O valor do patriménio liquido do Fundo serd equivalente a

diferenca entre o valor da totalidade dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos
integrantes da Carteira e a totalidade dos passivos ndo considerados na apuragdo

do valor de referidos Valores Mobiliarios e Outros Ativos.

Pardgrafo Sexto - O valor do patriménio liquido do Fundo sera calculado diariamente

pelo Administrador, levando-se em consideragdo os critérios determinados acima.

Pardgrafo Sétimo - O valor do patrimonio liquido do Fundo representado por

Valores Mobilidarios sem cotagdo em bolsa de valores poderd ser atualizado de
tempos em tempos, observadas as instrugdes do Comité de Investimento, que
podera utilizar metodologia prdpria para reavaliagdo ou recomendar a contratagao,

pelo Fundo, de empresa especializada independente para promover tal reavaliagdo.

Na proporcdo do nimero de Cotas que possuirem, os Cotistas terdo preferéncia
para a subscricdo de novas Cotas, observado eventual acordo que venha a ser
celebrado entre os Cotistas do Fundo e do qual tenha sido dada ciéncia ao

Administrador.

O valor unitario das novas Cotas e o seu respectivo preco de emissao deverdo ser

fixados de forma a ndo acarretar diluicdo injustificada da participacao dos antigos
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Cotistas do Fundo, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrever as
novas Cotas, tendo em vista: (i) o valor do Patriménio Liquido apurado em balancete
no ultimo dia do més anterior ao da emissdo em questdo; ou (ii) as perspectivas de
todas as empresas e fundos cujos Titulos e Valores Mobiliarios integrem a carteira

do Fundo e no estado dos negdcios por elas explorados.

Negocia¢ao e Transferéncia

Artigo 18. As Cotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas
neste Regulamento e na legislacdo aplicdvel, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo Cotista cedente e pelo cessionario e registrado em
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, sendo que as Cotas do Fundo
somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam,
se o cessiondrio assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as

obrigacOes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacao.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas deverdo enviar ao Administrador os documentos

que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Cotas do Fundo, sempre com a
indicagdo da quantidade e do valor das Cotas adquiridas, e devidamente
registrados em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, como condi¢do da

transferéncia das mesmas.

Pardgrafo Segundo — Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas

deverdo igualmente preencher o conceito de investidor qualificado, nos termos do
Artigo 9-B da Instrugdo CVM n? 539, bem como deverdo aderir aos termos e
condi¢bes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em

vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Emissao e Colocagao de Cotas

Artigo 19. Serdo emitidas, no maximo 2.900.00 (dois milhdes e novecentas mil) Cotas e, , no

ambito da primeira emissdo. O preco inicial e unitdrio de emissdo das Cotas da
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primeira emissdo serad correspondente a R$1.000,00 (um mil reais), sendo que o
Patrimdnio Previsto da Primeira Emiss3o, poderd atingir até RS 2.900.000.000,00

(dois bilhGes e novecentos milhdes de reais).

Pardgrafo Primeiro - Independentemente do valor do PatrimOnio Previsto,

mediante simples deliberacdao do Administrador, as atividades do Fundo poderao
ter inicio a partir da formalizacdo de Boletins de Subscricao que somem a quantia

minima de R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

Pardgrafo Segundo - A data limite para o encerramento das captacdes da primeira

emissdo de Cotas, prevista no caput deste Artigo sera de até 6 (seis) meses, contado
da data da respectiva data de registro na CVM, podendo ser prorrogado por igual
periodo mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos

da regulamentacdo aplicavel.

Pardgrafo Terceiro - Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o

patrimonio inicial minimo para funcionamento do Fundo, conforme estabelecido
no Paragrafo Primeiro acima, ndo seja atingido, as Cotas ndo subscritas e/ou ndo
integralizadas serdo automaticamente canceladas e o Patrimdnio Liquido do Fundo
serd restituido aos subscritores nas proporgdes dos valores integralizados,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e

deduzidos de seus custos, despesas e tributos.

Pardgrafo Quarto - Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas antes de

totalmente subscrita ou cancelado o saldo remanescente da distribui¢do anterior.

Pardgrafo Quinto — O cancelamento das Cotas subscritas e ndo integralizadas

poderad ocorrer a qualquer tempo, mediante decisdo da Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo Sexto — O Patrimoénio Previsto da Primeira Emissdo consiste em uma

mera estimativa e podera ser ou ndo atingida, sem a necessidade de altera¢do do

presente regulamento.
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Artigo 20. N&o haverd a cobranca de taxa de ingresso e saida do Fundo.

Integralizacao

Artigo 21. Todas as Cotas da primeira emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua

subscricao.

Pardgrafo Primeiro - As Cotas da primeira emissdo do Fundo serdo integralizadas

pelo respectivo preco de emissdo, o qual correspondera ao valor da Cota no Dia Util

imediatamente anterior a data da integralizacdo.

Pardgrafo Segundo — Emissdes de novas Cotas do Fundo somente poderdo ser

realizadas mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas e registro —

ou dispensa, conforme o caso — da oferta de distribuicdo na CVM.

Pardgrafo Terceiro - A assinatura pelo investidor do respectivo Boletim de

Subscri¢ao e do respectivo Compromisso de Investimento constituird sua expressa

ciéncia e concordancia com todos os termos e condi¢gdes deste Regulamento.

Pardgrafo Quarto - A integralizacdo das Cotas do Fundo podera ser realizada por

meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), Documento de Ordem de Crédito
(DOC), através do MDA- Modulo de Distribuicdo de Distribuicdo de Ativos,
operacionalizado pela B.3, ou através da entrega de Titulos e Valores Mobilidrios de
emissdo da Companhia Alvo, conforme aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
ou do Administrador, caso tal integralizacdo ocorra na primeira data de
integralizacdo de Cotas, sendo que, na hipotese de Titulos e Valores Mobilidrios sem
cotacdo de mercado, os critérios para avaliagdo de tais ativos deverdo ser fixados
pela Assembleia Geral de Cotistas, ou pelo Administrador, caso tal integralizacao
ocorra na primeira data de integralizacdo de Cotas, observados os parametros

estabelecidos no Anexo Il ao presente Regulamento.
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Pardgrafo Quinto — O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢bes previstas

neste Regulamento, e/ou nos respectivos Boletim de Subscri¢do e Compromisso de
Investimento ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito, atualizado a partir da data indicada na chamada para
integralizacdo, pela variacdo do IPCA, acrescido de juros de mora de 12% (doze por
cento)ao ano, além de multa equivalente a 10% (dez por cento) do valor do débito
corrigido, cujo montante serd revertido em favor do Fundo. Na hipétese de o Cotista
ndo realizar o pagamento nas condi¢cdes previstas neste Regulamento e/ou nos
respectivos Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento, os demais
Cotistas ndo responderao por tal inadimplemento. Verificada a mora do Cotista, o
Administrador deverda convocar Assembleia Geral de Cotistas, para que seja
deliberado: (i) promover contra o Cotista inadimplente cobranca extrajudicial das
importancias devidas; (ii) promover contra o Cotista inadimplente processo de
execucdo para cobrar as importancias devidas, servindo o Boletim de Subscricdo,
Compromisso de Investimento e o aviso de chamada de capital como titulo
executivo extrajudicial nos termos do Cédigo de Processo Civil; ou (iii) aprovar

eventual dispensa da aplicacdo das penalidades previstas neste artigo

Pardgrafo Sexto — O Cotista inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e
danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do paragrafo acima, bem como tera
seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembleia Geral e
recebimento de ganhos e rendimentos) até que as suas obrigacdes tenham sido
cumpridas, ou até a data de Liquida¢do do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com as suas obriga¢des apds a suspensao dos
seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o Administrador ndo tenha
tomado as providéncias referias no paragrafo acima, tal Cotista inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do
Fundo, aos seus direitos politicos, conforme previsto neste Regulamento. Sera
havida como nao escrita, relativamente ao Fundo, qualquer estipulacao do Boletim
de Subscricdo que exclua ou limite o exercicio das op¢Oes previstas nesse e no

pardgrafo antecedente.
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Pardgrafo Sétimo — As Cotas subscritas e ndo integralizadas no prazo de 90 (noventa)

dias, contados da data indicada pelo Administrador para sua subscricio e
integralizacdo, em cada chamada de capital, observados os termos e condicGes
previstos neste Regulamento e/ou nos respectivos Boletim de Subscricdo e

Compromisso de Investimento, serdo automaticamente canceladas.

CAPITULO IV - INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Politica de Investimento

Artigo 22.

O objetivo do FUNDO é buscar, no longo prazo, a valorizacdo do capital investido,
por meio da aquisicdo, de acdes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acBes de emissdo de

companbhias, abertas ou fechadas.

Pardgrafo Primeiro — O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser

observada pelo Administrador e pelo Gestor:

I A carteira do FUNDO sera composta por, no minimo, 90% (noventa por
cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de Titulos e Valores Mobiliarios

das Companhias Alvo; e

Il O que ndo for investido nas Companhias Alvo, podera ser aplicado em
titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundos de
investimento com caracteristicas de renda fixa, sem, entretanto,

descaracterizar sua natureza e politica de investimento.

Pardgrafo Segundo —Os limites acima nao serdo aplicaveis até o ultimo dia util do

22 (segundo) més subsequente contado da data inicial estabelecida para a
integralizacdao de cada chamada de capital dos recursos, no que tange aos recursos
aportados em cada um dos eventos de integralizacdo previstos nos Compromissos

De Investimentos.
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Pardgrafo Terceiro - O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus

recursos em uma unica Companhia Alvo.

Pardgrafo Quarto — O Fundo podera deter participacdo de até 100% (cem por cento)

do capital total das Companhias Alvo.

Pardgrafo Quinto — E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos,

exceto quando tais operacGes sejam realizadas exclusivamente: (i) para fins de
protecdo patrimonial na modalidade com garantia e realizadas em bolsa de valores
ou em bolsa de mercadoria e futuros ou (ii) envolverem op¢Ges de compra ou venda
de acbes da Companhia Investidas que integram a carteira do fundo com o
propdsito de: a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ag¢des investidas; ou b) alienar
essas acbes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento. Qualquer
investimento ou operagdo com derivativos dependerd, em qualquer hipdtese, da

aprovacdo prévia do Comité de Investimentos.

Pardgrafo Sexto — O Fundo poderd aportar recursos a titulo de AFACs em

Companhias Investidas, desde que:

| — o Fundo possua investimento em agdes da Companhia Investida na data da
realizacdo do referido adiantamento;

Il — seja respeitado o limite de 30% (trinta por cento) do capital para a realizagdo de
adiantamentos;

Il — seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do
Fundo; e

IV — o AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Companhia Investida
no prazo maximo de 12 meses, contados do da data da realizacdo do

adiantamento.

Pardgrafo Sétimo - O limite estabelecido no Paragrafo Primeiro, acima, ndo é

aplicavel durante o prazo de aplicagdao dos recursos, estabelecido conforme este
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Regulamento, de cada data inicial estabelecida para cada um dos eventos de

integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Pardgrafo Qitavo - Findo o prazo de aplicacdo, caso os recursos recebidos em

decorréncia da chamada de capital ndo tenham sido utilizados nos investimentos
previstos neste Regulamento, a Administradora deverd comunicar a CVM
imediatamente sobre a ocorréncia de eventual desenquadramento do Fundo, com
as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento, quando o mesmo
ocorrer, devendo, em até 10 (dez) dias Uteis contado do término do Prazo de

Aplicagao:

a) reenquadrar a carteira de investimentos do Fundo; ou

b) devolver os valores que ultrapassem os limites estabelecidos aos Cotistas que
tiverem integralizado Quotas na ultima Chamada de Capital, na proporc¢ao por eles
integralizadas, sem nenhum acréscimo ou atualizagdo, a qualquer titulo, no
primeiro dia util do més calenddrio imediatamente subsequente a data em que se

verificar o desenquadramento.

Pardgrafo Nono— Cada Chamada de Capital conterd os termos e condi¢des a que

cada integralizagdao estara sujeita, devendo os cotistas cumpri-los estritamente,
observado o disposto no respectivo Compromisso de Investimento. A
Administradora, mediante instrugdo do Gestor com antecedéncia de 03 (trés) dias
Uteis, devera realizar Chamadas de Capital por meio do envio de notificagdo por
escrito ou por correio eletrénico, a cada um dos cotistas, solicitando a
integralizacdo parcial ou total das cotas subscritas pelos cotistas nos termos do
Compromisso de Investimento. Cada Chamada de Capital especificard o montante
e 0 prazo para integralizacdo das cotas, que em nenhuma hipdtese sera inferior a

10 (dez) dias uteis, contados da data de envio pela Administradora.

Pardgrafo Décimo— O Fundo podera participar no processo decisério da Companhia

Alvo, de modo cumulativo ou nao, das seguintes formas:
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I pela detencdo de a¢des que integrem o bloco de controle da Companhia

Alvo;

Il. pela celebragdo de acordo de acionistas;

I - pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adoc¢ao
de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e da gestdo da Companhia Alvo,
especialmente por meio da indicacdo de membros do conselho de
administracao; e

IV - pela detencao de debéntures conversiveis em acdes.

Pardgrafo Décimo Primeiro — O Gestor exercerd seu poder de voto sempre no

melhor interesse do Fundo, buscando sempre a valorizacdo dos ativos financeiros

gue integram a carteira do Fundo.

Pardgrafo Décimo Segundo — N3o obstante os cuidados a serem empregados pelo

Administrador, e pelo Gestor, na implantagao da politica de investimentos descrita
neste Capitulo IV, os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estardo
sujeitos a determinados riscos inerentes aos setores de negdcios da Companhia
Alvo, além de aspectos ambientais, técnicos e de licenciamento relacionados, ndao
podendo o Administrador, o Custodiante ou o Gestor, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer deprecia¢do dos bens da carteira, ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas, excecao aqueles causados por dolo ou culpa.
Adicionalmente, os investimentos do Fundo estarao sujeitos a riscos dos emitentes

dos titulos integrantes da carteira do Fundo e a riscos de crédito, de modo geral.

Pardgrafo Décimo Terceiro — O Administrador, ou o Gestor, no que concerne a

gestdo dos ativos do Fundo, ndo podem, em hipdtese alguma, ser responsabilizados
por qualquer depreciacdo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos por

ocasido de Liquidagdo do Fundo, salvo em casos de dolo ou culpa.
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Pardgrafo Décimo Quarto — Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos

inerentes a concentracdo da carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios

desenvolvidos pela Companhia Alvo em que serdo realizados os investimentos.

Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo

apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas

existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir

aplicar recursos no Fundo estar ciente e de pleno conhecimento que assumird por

sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes.

Pardgrafo Décimo Quinto — Os principais riscos a que o Fundo estd sujeito, pelas

caracteristicas dos mercados em que investe, sdo:

Risco Operacional da Companhia Alvo — Por ser um investimento

caracterizado pela participacdo na Companhia Alvo, todos os riscos
operacionais que a Companhia Alvo incorrer, no decorrer da existéncia do
Fundo, sdo também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o

desempenho do mesmo decorre da atividade da referida empresa.

Risco Legal — E o risco ligado a possibilidade de interferéncias legais aos
projetos da Companhia Alvo que interfiram em sua performance, em
detrimento do patrimbénio do Fundo. Outro risco legal abordado diz
respeito as demandas judiciais ou administrativas em que porventura a
Companhia Alvo venha a ser ré, tais como indenizagdes por

desapropriagdes, prejuizos a propriedades particulares e danos ambientais.

Risco de Mercado — E o risco ligado a possibilidade da variacdo da taxa de

juros ou do preco dos ativos do Fundo, durante o periodo de um
investimento. Esta varia¢do do valor dos ativos do Fundo é repassada ao
valor da Cota e consequentemente a rentabilidade do Fundo, podendo
gerar baixa valoriza¢do ou supervalorizagdo do patriménio. Outra forma de
risco incorrida pelo Fundo diz respeito as condi¢cGes econémicas gerais,
tanto nacionais como internacionais, as quais por sua vez podem afetar

tanto o nivel das taxas de cambio e de juros quanto os precos dos papéis
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VL.

VII.

em geral. Tais sobressaltos nas condi¢cdes de mercado impactam as
expectativas dos agentes econOmicos, gerando consequéncias sobre os

ativos que compdem a carteira de titulos do Fundo.

Risco de Liguidez - Os ativos que compdem, e que venham a compor, a

carteira do Fundo podem passar por periodos de menor volume de
negécios em seus mercados, dificultando a execucdao de ordens de

compra/venda, impactando a formacdo dos precos desses ativos.

Risco de Crédito - Os Titulos e Valores Mobilidrio e/ou Outros Ativos que

compdem a carteira ou que venham integrar a carteira do Fundo estdo
sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal ou da Companhia Alvo. O
risco de crédito refere-se a possibilidade de ndo recebimento dos juros
e/ou principal dos Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos que compdem
ou que venham integrar a carteira do Fundo, com consequente impacto

negativo na rentabilidade.

Risco de Concentracdo — Consiste no risco do Fundo aplicar até 100% (cem

por cento) do Patriménio Liquido em ativos da Companhia Alvo.

RestricOes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida - O

Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé
admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duragao do Fundo.
A Distribuicdo de Resultados e a Amortizagdo de Cotas serdo realizadas em
conformidade com as regras previstas no presente Regulamento,
observadas as orientacdes da Assembleia Geral de Cotistas. Caso os
Cotistas queiram desfazer-se dos seus investimentos no Fundo, poderao
realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto, os termos e condi¢cdes deste Regulamento, da
Instrugdo CVM n?2 476. Considerando que o investimento em Cotas de
fundos de investimento em participa¢do é um produto novo, o mercado

secunddrio para negociacdo de tais Cotas apresenta baixa liquidez, e ndo
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VIIL.

XI.

ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo prego e

no momento desejados.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Valores Mobiliarios -

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos
Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo, a propriedade das
Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores
Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de

Cotas que detém no Fundo.

N3o Realizacdo de Investimento pelo Fundo - Os investimentos do Fundo

sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento na
Companhia Alvo pode nado ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao
ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em

investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo dos mesmos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificagao de rentabilidade

passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado
ou no préprio Fundo nao representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicagao dos recursos do Fundo na Companhia Alvo que
apresentem riscos relacionados a capacidade de geracao de receitas e
pagamento de suas obrigagdes n3ao permite que seja determinado

qualguer parametro de rentabilidade seguro para o Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndao contam com garantia
do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do

capital investido pelos Cotistas.
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Artigo 23.

XIl. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos - O Fundo estd sujeito aos

efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situacOes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo

o mercado de capitais.

Pardgrafo Décimo Sexto — O Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica

de investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizacdo de
operacgoes que coloquem em risco o patrimoénio do Fundo e ao ingressar no Fundo,
declara expressamente que tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de
perda total dos investimentos, ndo podendo o Administrador, o Custodiante e/ou
o Gestor, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo dos
bens da carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas do Fundo,
excecdo aqueles causados por dolo ou culpa, sendo que tal declaragdo constara do

Boletim de Subscricdo e do respectivo Compromisso de Investimento.

O Fundo, mediante aprovagdo prévia pela Assembleia Geral de Cotistas, em
deliberagdo tomada pela maioria dos Cotistas presentes, podera: (i) promover a
aplicagdo de recursos em valores mobilidrios de emissdao das Companhias Alvo nas
quais participem: (a) Administrador, Gestor, membros do Comité de Investimentos
e Cotistas do Fundo, ainda que titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) ou mais do Patrimonio Liquido do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital votante ou total; ou (b) quaisquer das pessoas mencionadas na alinea
anterior que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condicao de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor
da emissdo; ou facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes
do primeiro investimento por parte do Fundo; e (ii) realizar operagées em que o

Fundo figure como contraparte das pessoas mencionadas na alinea “a” e “b” do
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Artigo 24.

inciso (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores

mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor, quando houver.

CAPITULO V -DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Durante o Prazo de Duracdo do Fundo, os recursos provenientes da alienacdo dos
Titulos e Valores Mobilidrios, deduzidos os compromissos presentes e futuros do
Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus
investimentos nas Companhias Alvo, poderao ser distribuidos aos Cotistas a titulo
de Amortizacdo de Cotas ou Distribuicao de Resultados, de acordo com a aprovacao

da Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Primeiro — O Administrador podera reter uma parcela dos recursos

oriundos da liquidacdo de Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo correspondente ao valor dos encargos e despesas do Fundo que estejam em

aberto nas respectivas datas do pagamento ao Fundo.

Pardgrafo Segundo — Qualquer Amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e

serd feita na mesma data a todos os Cotistas, proporcionalmente a quantidade de
Cotas que cada um possui, mediante rateio das quantias sempre em espécie, a
serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em
até 4 (quatro) dias corridos, contados da data da aprovagdo da Amortizagdo pela

Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Terceiro — A distribuigdo de resultados, incluindo o pagamento de juros

sobre capital préprio ou os dividendos das a¢des da Companhia Alvo, que
componham a Carteira, devidos ao Fundo, serdo distribuidos diretamente aos
Cotistas, desde que verificada a viabilidade operacional para tanto, e ndo serdo
incorporados ao patriménio do Fundo, exceto se deliberado de forma diversa pelos

Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

29/53



Pardgrafo Quarto — Sem prejuizo das demais disposicGes deste Capitulo V,

mediante delibera¢do devidamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, o

Administrador podera amortizar Cotas com ativos do Fundo.

CAPITULO VI -ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 25. Além das matérias estabelecidas na regulamentagdo prépria, e de outras matérias

VI.

VII.

VIII.

previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a

Assembleia Geral de Cotistas:

as demonstragdes contdbeis do fundo apresentadas pelo Administrador,

acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta)

dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

alteracdo do Regulamento do Fundo;

a destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do Gestor e escolha de seus

substitutos;

a fusdo, incorporacao, cisdo, transformacgao ou eventual liquidagdo do Fundo;

a emissdo de novas cotas;

0 aumento nas taxas de remuneracao do Administrador ou do Gestor do Fundo;

alteracdo no prazo de duracdo do Fundo;

a alteragdo do quorum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Geral;

a instala¢do, composicdo, organizacdao e funcionamento dos comités e conselhos do

Fundo;
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Xl

XIl.

XI.

XIV.

XV.

XVI.

o requerimento de informacgdes por parte de Cotistas, observado o pardgrafo Unico do

art. 40 da ICVM 578;

a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de

garantias reais, em nome do Fundo;

a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e
seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas,

gue detenham mais de 10% das Cotas subscritas;

a inclusdo de encargos ndo previstos no art. 45 da ICVM 578;

a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo

de cotas do Fundo, nas hipdteses do Artigo 20, §6 da ICVM 578;

a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas
quais participem (a) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos
criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patriménio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; (b) quaisquer pessoas mencionadas no inciso (a) que estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturagcdo financeira da operagao de emissao de valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissao ou fagam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a

serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo;

a realizacdo de operacgles, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (xv) acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor,

observado o disposto na regulamentacgdo aplicavel.;
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XVIL.

XVIL.

XVIII.

XIX.

deliberar sobre a alteragao da classificacdo, como Tipo 1 nos termos do Cddigo de

Regulacdo e Melhores Praticas da ABVCAP/ANBIMA,;

Deliberar sobre a Amortizacao de Cotas;

Deliberar sobre a dispensa da aplicacdo de multas e san¢des sobre os cotistas que

realizarem a subscricdo e ndo integralizacdo de cotas.

Deliberar sobre o cancelamento das cotas subscritas e ndo integralizadas, a qualquer

tempo.

Pardgrafo Primeiro — Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,

independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta
aos Cotistas, exclusivamente se tal alteracdo decorrer (i) da necessidade de
atendimento a expressa exigéncia da CVM, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicacdo aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo
dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servigos do Fundo;
ou (iii) envolver redu¢do da remuneragdo da Gestora ou da Administradora, na
forma deste Regulamento. As referidas alteragdes devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido

implementadas.

Pardgrafo Segundo — O Cotista ndo podera votar nas deliberagdes da Assembleia

Geral de Cotistas em que tiver interesse conflitante com o do Fundo, nem em
quaisquer outras que puderem beneficid-lo de modo particular, aplicando-se na
definicdo de conflito de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 12 da

Lei n° 6.404/76 e nos normativos a esse respeito, emitidos pela CVM.

Convocagao e Instalagao
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Artigo 26.

Votacao

Artigo 27.

Artigo 28.

A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador, pelo Gestor, ou por Cotistas representando no minimo 5% (cinco

por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Pardgrafo Primeiro — A convoca¢do da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a

mediante comunicagao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta, correio
eletronico, telegrama, fac-simile ou qualquer outro meio de comunicacao
inequivoca, ou publicacao no periddico utilizado para a publicacdo de informacdes
do Fundo, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd

realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

Pardgrafo Segundo — As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser

feitas com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

Pardgrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca

de qualquer niumero de Cotistas.

Pardgrafo Quarto — Independentemente de convocacdo, sera considerada regular

a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que, até 3 (trés)
dias antes da data fixada para sua realizagdo, estiverem inscritos na conta de

depdsito.

Pardgrafo Unico — Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas

os representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente

constituidos.

Nas deliberacGes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o

direito a um voto.
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Artigo 29.

Artigo 30.

Artigo 31.

Artigo 32.

Artigo 33.

Todas as deliberacbes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela
maioria absoluta das Cotas subscritas, ressalvada a matéria prevista no inciso XI,
gue dependera do voto favoravel de no minimo 2/3 das Cotas subscritas do Fundo,

conforme artigo 29 da Instru¢do CVM n2 578.

Pardgrafo Unico — Nas deliberacdes tomadas, deverdo ser observados os

impedimentos previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde
gue recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas, observado

o disposto neste Regulamento.

As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada
Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios

ao exercicio do direito de voto.

Pardgrafo Unico — A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15

(quinze) dias e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como

abstencgdo ao direito de voto pelo Cotista a consulta formulada.

O resumo das decisbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser enviados aos

Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo, por meio de carta ou

correio eletrénico, enviado a cada Cotista.

CAPITULO VII -COMITE DE INVESTIMENTOS

O Fundo tera um Comité de Investimentos composto de 2 (dois) membros indicados

pelos Cotistas, observado o disposto no Artigo 34 abaixo.

Pardgrafo Primeiro — O Comité de Investimentos tera a fun¢do de orientar atos e

medidas do Administrador e/ou do Gestor com relagdo aos investimentos e

desinvestimentos, diretos ou indiretos, efetuados pelo Fundo, bem como orientar
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atos e medidas do Administrador e/ou do Gestor relativos aos ativos do Fundo que
possam afetar o valor dos mesmos, inclusive exercicio de direito de voto e demais

direitos de acionistas.

Pardgrafo Segundo - Os membros do Comité de Investimento e seus respectivos

suplentes terdo mandato de 2 (dois) anos, prorrogaveis automaticamente por
prazos sucessivos de 2 (dois) anos cada, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas ou
o Gestor, conforme o caso, a qualquer tempo, destituir os membros que tiver

nomeado.

Pardgrafo Terceiro - Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar a

seu cargo mediante comunicacdo por escrito enderecada ao Administrador, ao
Gestor e ao Comité de Investimento com 30 (trinta) dias de antecedéncia. A
rendncia ou destituicdo de qualquer membro titular implicard a rendncia de seu

suplente.

Pardgrafo Quarto—Em caso de rentncia ou destituicdo de qualquer membro titular

do Comité de Investimento, o Gestor ou a Assembleia Geral de Cotistas, conforme
o caso, deverd nomear o par “titular-suplente” substituto, devendo os membros

retirantes permanecer nos respectivos cargos até a sua efetiva substitui¢ao

Pardgrafo Quinto - Todos os membros deverdo ter reputagao ilibada e ndo poderdo

atuar, direta ou indiretamente, em atividade similar ou que possa gerar Potencial

Conflito de Interesses, observado que tais membros deverao:

(i) possuir graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida

oficialmente no pais ou no exterior;

(ii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a
estruturacdo de investimentos, ou ser especialista setorial com notdrio

saber na area de investimento do Fundo;
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Artigo 34.

Artigo 35.

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das

reunides do Comité de Investimento;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagGes necessarias

para preencher os requisitos dos itens (i) a (iii) acima; e

(v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar
eventual situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a
ocorrer, hipdtese em que se absterad ndo sé de deliberar, como também

de apreciar e discutir a matéria.

Pardgrafo Sexto - O Administrador devera, quando da convocagdao da Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre a nomeacdo dos membros do Comité de
Investimento, solicitar aos Cotistas que indiquem 1 (um) par “titular-suplente” no
Comité de Investimento e apresentem breve resumo das respectivas qualificacdes
do titular e suplente indicado. Os Cotistas interessados deverdo encaminhar tais
indicag6es ao Administrador por escrito até 10 (dez) dias antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas. O Administrador, por sua vez, deverd, com 5 (cinco)
dias de antecedéncia da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, disponibilizar
os nomes que lhe foram indicados a todos os Cotistas, utilizando-se, para este fim,

dos mesmos meios de comunicagao previstos neste Regulamento.

Pardgrafo Sétimo - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por

parte de um membro do Comité de Investimentos, ou de grave descumprimento
das disposi¢cdes deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro podera ser
destituido de suas fun¢Ges por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, em

deliberacdao tomada por maioria de votos.

Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer tipo de

remuneracdo do Fundo pelo desempenho de suas fungdes.

Sem prejuizo das atribuicdes do Administrador e do Gestor, caberd ao Comité de

Investimentos as seguintes fung¢des:
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VI.

VII.

deliberar sobre as Propostas de Investimento e, quando necessario, sobre

as Propostas de Desinvestimento;

acompanhar as atividade do Administrador, do Gestor, do Consultor, bem
como o desempenho da carteira do Fundo por meio dos relatérios do

Gestor e/ou do Consultor;

estabelecer os prazos para realizacdo dos investimentos apds a
integraliza¢do das Cotas a cada chamada feita pelo Administrador, bem
como deliberar sobre a prorrogacao de tais prazos, observado o disposto

na Instrucdo CVM 578/03;

deliberar sobre a devolucdo aos Cotistas, bem como sobre os termos e
condicbes de tal devolugdo, de valores pagos ao Fundo a titulo de
integralizacdo de Cotas em caso de ndo realizagdo de investimentos pelo
Fundo no prazo que for estabelecido pelo Comité de Investimento,

observado o disposto na Instru¢gdo CVM 578/03;

indicar os representantes do Fundo que compordo o conselho de
administragdo, a diretoria e outros drgaos das Companhias Investidas,

conforme aplicavel;
acompanhar a atuagdo e as decisGes tomadas por este representante do
Fundo indicado para atuar nas reunides do conselho de administragao, na

diretoria ou em outros drgdos das Companhias Investidas; e

destituir ou substituir o Consultor.

Paragrafo Primeiro — As decisbes do Comité de Investimentos ndo eximem o

Administrador ou o Gestor de suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas ou

terceiros.
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Artigo 36. As reuniées do Comité de Investimentos serdo instaladas em primeira convocacgdo
com a presenga da maioria dos seus integrantes e, em segunda convocagdo, com
qualguer numero, sendo imprescindivel para a instalacgdo do Comité de
Investimento a presenca de pelo menos um representante do Cotista e outro do
Gestor em qualquer hipdtese. Sera admitida a participacdo nas reunides do Comité
de Investimentos mediante o envio de correspondéncia, incluindo e-mail, carta e
fax, entre outros meios que possam assegurar sua participacdo efetiva e a
autenticidade do seu voto, tais como conferéncia telefénica e video conferéncia. O
membro, nesta hipdtese, sera considerado presente a reunido e seu voto valido,

para todos os efeitos legais, e incorporados a ata da referida reunido.

Pardgrafo Primeiro - O Comité de Investimento reunir-se-a sempre que necessario.

As convocacGes deverdo ser feitas com antecedéncia de 3 (trés) dias Uteis, por e-
mail ou outro meio de comunicag¢do, podendo ser dispensadas quando estiverem
presentes todos os membros, devendo a comunicagdo conter a data, o hordrio, o
local da reunido e a descrigdo das matérias a serem deliberadas na reunido. Admite-
se que a segunda convocacdo da reunido do Comité de Investimento seja
providenciada juntamente com a correspondéncia da primeira convocacao.
Juntamente com a convocagao, devera ser enviado todo material relativo aos
assuntos que forem objeto da ordem do dia, a fim de que cada membro do Comité

de Investimentos possa inteirar-se adequadamente desses assuntos.

Pardgrafo Segundo - As reunides serdao presididas pelo Presidente do Comité de

Investimentos, ou na sua auséncia ou impedimento temporario por outro membro
por ele indicado por escrito, e delas serdo lavradas atas que deverdo ser assinadas
por todos os membros presentes, bem como serao produzidas certiddes de inteiro
teor das atas que deverdo ser entregues aos presentes e encaminhada em seguida

ao Administrador.

Paragrafo Terceiro - Cada membro votante do Comité de Investimento tera direito

a 1 (um) voto nas deliberacdes do Comité de Investimento, que serdo aprovadas
pelo voto da maioria dos membros presentes a reunido, ressalvado o poder de veto

dos representantes do Gestor.
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Artigo 37.

Pardgrafo Quarto - Os membros do Comité de Investimentos e os Cotistas que

venham a participar das reunides do Comité de Investimentos como ouvintes
deverdo manter as informacgGes constantes dos materiais apresentados para analise
de investimentos (potenciais ou realizados) do Fundo, que venham a ser a eles
disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo: (i) com o
consentimento prévio e por escrito do Administrador; ou (ii) se obrigado por ordem
expressa do Poder Judicidrio, da CVM, da Secretaria de Previdéncia Complementar
ou de qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes legais de
fiscalizacdo, sendo que, nestas hipdteses, o Administrador devera ser informado por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacgdo. Essa
obrigacdo vigorard pelo prazo de 2 (dois) anos apds a Liquidagdo do Fundo, salvo se
prazos maiores forem determinados por lei ou acordados com as contrapartes dos
investimentos feitos pelo Fundo, desde que tais prazos sejam comunicados por
escrito aos membros do Comité de Investimentos e aos Cotistas que participarem

das reunides do Comité de Investimentos.

Pardgrafo Quinto - Exceto se de outra forma disposto neste Regulamento ou em

acordo que venha a ser celebrado entre os Cotistas do Fundo e do qual tenha sido
dada ciéncia ao Administrador, as decisdoes do Comité de Investimento serdo

tomadas pelos votos afirmativos de maioria dos presentes.

Paragrafo Sexto - As decisbes do Comité de Investimentos ndo eximem o

Administrador de suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros.

Pardgrafo Sétimo - Os membros do Comité de Investimentos receberdo copias de

todas as atas das Assembleias gerais de acionistas e de reunides do conselho de

administracdao das Companhias Alvo.

Serd admitida a participagdo nas reunides do Comité de Investimentos mediante o

envio de correspondéncia, incluindo e-mail, carta e fax, entre outros, desde que
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Artigo 38.

Artigo 39.

respeitada a formalidade de lavratura de ata. Cada manifestacdo por escrito
correspondera a um voto afirmativo do respectivo membro com relacdo a
deliberacdo estabelecida na referida manifestacdo por escrito. Uma cdpia de toda
e qualquer manifestacdo escrita dos membros do Comité de Investimento devera
ser arquivada pelo Administrador juntamente com todas as atas das reunides do

Comité de Investimento.

Os membros do Comité de Investimentos ndo poderdo votar nas deliberagdes em
gue tiverem interesse conflitante com o do Fundo, nem em quaisquer outras que
puderem beneficid-lo de modo particular ou que puderem beneficiar a pessoa que
indicou tal membro para seu respectivo cargo, aplicando-se na definicdo de conflito
de interesse o disposto nos artigos 115 e 117, paragrafo 12 da Lei n° 6.404/76 e nos

normativos a esse respeito, emitidos pela CVM.

Paragrafo Unico - Todos 0s membros do Comité de Investimentos deverdo informar
por escrito aos demais integrantes do Comité de Investimentos, ao Administrador e
ao Gestor, que devera informar aos Cotistas, sobre qualquer situacdo ou potencial
situacdo de conflito de interesse com o Fundo, imediatamente apds tomar
conhecimento dela, abstendo-se de participar de quaisquer discussdes que

envolvam matérias nas quais tenham conflito.

Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informacgdes
constantes de materiais para analise de investimento do Fundo, sob absoluto sigilo
e confidencialidade, n3dao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informacdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do
Gestor, ou (ii) se obrigado por ordem expressa do Poder Judicidrio, da CVM ou
qualguer outra autoridade administrativa constituida com poderes legais de
fiscalizacdo, sendo que, nessa hipdtese, o Administrador e o Gestor deverdo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer

informacdo. Essa obrigacdo vigorard mesmo apds a liquidacdo do Fundo.
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Artigo 40.

Artigo 41.

Paragrafo Unico - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte
de um membro do Comité de Investimento ou de grave descumprimento das
disposicGes deste Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da
responsabilizacdo por perdas e danos, podera ser destituido de suas fungdes por
decisdo da maioria dos demais membros do Comité de Investimento, devendo a
Assembleia Geral de Cotistas ou o Gestor, conforme o caso, nhomear o seu

substituto.

O Gestor e/ou o Consultor deverd enviar a cada membro do Comité de
Investimento relatérios contendo estudos, avaliacGes e informagdes necessdrias a
correta analise e discussdao das Propostas de Investimento, que conforme o caso,

poderio abranger os seguintes aspectos:

(i) sumario executivo da Proposta de Investimento e seu detalhamento;

(i) andlise econbmico-financeira, de crédito e projecdes de fluxo de caixa e dos

demonstrativos financeiros da Companhia Alvo;

(iii) descrigdo da estruturagdo financeira da operagdo envolvendo o investimento
na Companhia Alvo, incluindo retornos esperados e as principais
caracteristicas dos titulos ou valores mobilidrios objeto do investimento ou

aquisicao;

(iv) principais aspectos societarios e juridicos da Companhia Alvo; e

(v) cronograma fisico-financeiro do investimento ou aquisicdo, no caso de

desembolsos parcelados.

Aprovada a Proposta de Investimento, o Fundo devera efetuar o investimento ou
aquisicdo objeto da referida Proposta de Investimento, da seguinte maneira: (i) o
Administrador devera realizar as chamadas para integralizacdo de Cotas, nos
termos dos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento, deste

Regulamento e da Instru¢gdo CVM 578/03; (ii) o Administrador ou o Gestor devera
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assinar os boletins de subscri¢do, livros de acionistas, acordos de acionistas ou
quaisquer outros acordos ou ajustes em nome do Fundo, e (iii) o Administrador ou
o Gestor, quando aplicivel, deverd nomear membros do conselho de
administracdo, diretoria e outros drgaos das Companhias Investidas previamente

aprovados pelo Comité de Investimento.

Pardgrafo 12 - O Administrador e o Gestor comprometem-se a manter cdpia dos
documentos celebrados pelo Fundo em relagdo aos investimentos e
desinvestimentos nas Companhias Investidas, os quais deverdo permanecer a
disposicao dos membros do Comité de Investimento e lhes ser enviados, caso assim

seja solicitado.

Pardgrafo 22 - Os recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a
integralizacdo de cotas, deverdo ser utilizados para a aquisicao de titulos ou valores
mobilidrios de emissdo de uma ou mais Companhias Alvo, dentro do prazo de 2
(dois) meses contados da data do respectivo aporte, observado o disposto no

Paragrafo Quarto, abaixo, e na Instru¢do CVM 578/03.

Paragrafo 32 - Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no Pardgrafo acima, o Gestor convocard o
Comité de Investimentos para deliberar sobre o procedimento de restituigdo aos
Cotistas dos valores aportados no Fundo referentes aos investimentos
originalmente programados e que ndo tenham se concretizado, nos termos do da

Instrugdao CVM n2 578.

Pardgrafo 42 O Administrador, o Gestor, o Consultor e os membros do Comité de
Investimento ndo serdo responsaveis, judicial ou administrativamente, por
prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos realizados pelo
Fundo nas Companhias Investidas, salvo se (i) tais investimentos tiverem sido
realizados em desacordo com a politica de investimentos estabelecida neste
Regulamento; ou (ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do
Administrador ou do Gestor, com violagao da lei, das normas editadas pela CVM e

deste Regulamento.
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Artigo 42. O Fundo poderd realizar investimentos nas Companhias Alvo em conjunto com os

Cotistas, o Administrador, o Gestor, o Consultor, Partes Relacionadas e com

terceiros, observadas as disposi¢Ges relativas a conflitos de interesses descritas

neste Regulamento e na Instrugao CVM n2 578.

Artigo 43.

VL.

VII.

VIIL.

CAPITULO VIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo:

emolumentos e comissdes pagos por operacées de compra e venda de
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicao
e publicacdo de relatdrios, formuldrios e periddicos, previstas na Instrucado
CVM n2 578/16 e na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos cotistas;

honorarios e despesas do Auditor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de
suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liguidagdo do Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral, bem como

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
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Artigo 44.

fiscais, contabeis e de consultoria especializada devidamente
comprovados; e
X. taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do

Fundo.

Pardgrafo Primeiro — Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos | a X acima como

encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo contraria

da Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Segundo — O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de

Administracdo, até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos

prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo Administrador.
CAPITULO IX -DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

O Fundo terd escrituracdo contabil prdpria, devendo as aplica¢des, as contas e as
demonstracbes contdbeis do Fundo ser segregadas das do Administrador e do
Gestor, bem como do Custodiante e do depositario eventualmente contratados

pelo Fundo.

Pardgrafo Primeiro — O Patriménio Liquido do Fundo correspondera a soma

algébrica de seu disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os

valores a receber, menos as suas Exigibilidades.

Pardgrafo Segundo — Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de

investimentos, serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade
brasileiros e normas aplicaveis, particularmente aquelas dispostas nos
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual

baixa de investimentos, observado, ainda, o disposto no Anexo Il.
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Pardgrafo Terceiro — Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de

investimentos, serdo apurados de acordo com a metodologia constante no Anexo

Artigo 45. O exercicio social do Fundo coincide com o ano civil.

Artigo 46. O Administrador deverd enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos, e aos Cotistas, as seguintes informacdes:

I trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informacdes constantes no Anexo 46-

| da Instrugao CVM n2 578:

Il. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento desse
periodo, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores

mobilidrios que a integram;
lll. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contdbeis do exercicio, acompanhadas

de parecer do auditor independente;

Pardgrafo Primeiro — O Administrador e o Gestor deverdao divulgar a todos os

Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, salvo com
relacdio a informagdes sigilosas referentes a Companhia Alvo, obtidas pelo
Administrador, ou pelo Gestor, sob compromisso de confidencialidade ou em razdo
de suas funcGes regulares enquanto membro ou participante dos o6rgdos de

administracdo ou consultivos da respectiva companhia.

Paragrafo Segundo — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM

exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas

ou terceiros.
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Artigo 47.

Artigo 48.

Artigo 49

Artigo 50.

Pardgrafo Terceiro — O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar em

sua sede aos Cotistas as informagdes constantes do caput desse Artigo 46.

Pardgrafo Quarto -As informag¢des de que trata o inciso Il do caput devem ser

enviadas a CVM com base no exercicio social do Fundo.

CAPITULO X -DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Sem prejuizo no disposto no Artigo 102, Pardgrafo Quarto deste Regulamento, o
Fundo entrard em Liquidacdo ao final do Prazo de Duracdo ou de suas eventuais

prorrogacdes, ou caso assim deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

Quando da Liquidacdo do Fundo por forca do término do Prazo de Duragdo, o
Administrador devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido entre os Cotistas,
observadas as suas participagdes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do término do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacdo,

observado o disposto neste Capitulo.

Apos a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez)
dias, contados da data em que os recursos provenientes da Liquidagdo foram
disponibilizados aos Cotistas, a documentagdo referida na regulamentagao da CVM,
assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante

quaisquer autoridades.
Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidacdo do Fundo sera
feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideragdo a op¢do que

atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

I venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado,

observado o disposto na legislacdo aplicavel;
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Artigo 51.

1. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, de
op¢oes de venda, negociadas pelo Administrador, quando da realizagdo dos

investimentos;

M. venda através de transag¢des privadas dos Titulos e Valores Mobilidrios ou
outros titulos que compdem a carteira do Fundo e que n3o sdo negocidveis

em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, no Brasil; ou

V. entrega aos Cotistas dos Outros Ativos, bem como de Titulos e Valores
Mobilidrios ou outros titulos de emissdo da Companhia Alvo, integrantes
da carteira do Fundo na data da Liquidacao, observada a regulamentacao

aplicavel.

Pardgrafo Primeiro — Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com

observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis ao Fundo.

Pardgrafo Segundo — Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do

Prazo de Duragdo do Fundo, ainda subsistirem ativos na sua carteira, o Gestor,
conforme orientacdo da Assembleia Geral de Cotistas, envidard seus melhores
esforgos para vender esses ativos, estando cientes os Cotistas, desde ja, dos
eventuais riscos e prejuizos eventualmente advindos da adogdo deste

procedimento.

Pardgrafo Terceiro - Na hipdtese de Liquidagdo do Fundo mediante a entrega aos

Cotistas dos ativos que compdem a sua carteira, conforme disposto neste Artigo,
serd considerado o valor de mercado de tais ativos, a ser ratificado pela Assembleia
Geral de Cotistas, observado o quérum qualificado previsto no Artigo 25 acima,
devendo os Cotistas, se for o caso, aderir aos respectivos acordos de acionistas,

sempre respeitando as disposicOes legais aplicaveis as EFPC.

Caso, ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, existam ativos remanescentes com

dificil liquidagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, o
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Artigo 52.

Artigo 53.

Artigo 54.

Gestor, conforme orientacdo da Assembleia Geral de Cotistas, devera envidar seus

melhores esforcos para negocia-los, sem o repasse de sua titularidade aos Cotistas.

CAPITULO XI -CONFLITO DE INTERESSES

O Administrador e o Gestor deverao sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de

potencial conflito de interesses, submeter sua resolucdo a aprovacao da Assembleia

Geral de Cotistas.

Pardgrafo Primeiro. O Administrador e o Gestor se comprometem a levar ao

conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer operacao e situacao
verificada em oportunidades de investimentos que possam ser caracterizadas como

de potencial conflito de interesses.

Paragrafo Segundo. As Partes se comprometem a, sempre que surgirem situagdes

de conflito em suas relagées com o Fundo, com a Companhia Alvo ou com suas
subsidiarias e controladas, comunicar as outras Partes a existéncia e a natureza do
conflito e a se absterem de votar, observando-se ainda acordo que venha a ser

celebrado entre os Cotistas do Fundo.

CAPITULO XII-DISPOSIGCOES FINAIS

A divulgac¢do de informagdes do Fundo sera mantida disponivel para os Cotistas na
sede do Administrador e nas instituicdes que coloquem as Cotas do Fundo, devendo
todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na

mesma data de sua divulgacao.

As divergéncias ou eventuais conflitos, litigios, controvérsias, diferencas ou
reclamacgdes provenientes ou relacionados a este Regulamento serdo dirimidos por
arbitragem a ser realizada segundo as disposicdes a seguir. A arbitragem sera
submetida ao Centro de Mediagdo e Arbitragem da Camara de Comércio Brasil -
Canada ("CCBC") de acordo com o Regulamento de Arbitragem da CCBC (doravante

designado o "Regulamento CCBC"). O litigio sera decidido por um Tribunal Arbitral
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de 3 (trés) arbitros, escolhidos de acordo com o Regulamento CCBC. A sede da
arbitragem serd a cidade de S3o Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem sera o
portugués, e a arbitragem obedecerd ao disposto na Lein2 9.307, de 23 de setembro
de 1996 (Lei Brasileira de Arbitragem). As Partes elegem o foro Central da Comarca
da Capital do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo, exclusivamente para
medidas cautelares ou coercitivas, provisionais ou permanentes, e para a execucao
da sentenca arbitral. O Tribunal Arbitral deverd proferir sua sentenca no Brasil,
dentro de 12 (doze) meses do inicio da arbitragem. Este prazo podera ser
prorrogado por até 6 (seis) meses pelo Tribunal Arbitral, desde que
justificadamente. Os honordrios dos advogados e demais despesas e custos serdo
suportados por uma ou por ambas as Partes, como for decidido pelo Tribunal
Arbitral. As Partes deverdo manter em sigilo todas e quaisquer informacoes
relacionadas a arbitragem. A sentenca arbitral serd imediatamente cumprida pelas

partes.
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ANEXO | ~AO REGULAMENTO DO LUBLIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA - DEFINICOES

Administrador — é a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na cidade de S3do Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar,
inscrita no CNPJ sob o n2 67.030.395/0001-46, instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administradora de recursos de terceiros através do Ato Declaratdrio n2 12.691, de 16
de novembro de 2012.

AFAC - significa adiantamento futuro de aumento de capital a ser realizado pelo Fundo

Amortizacdao — é o procedimento de distribuicdao aos Cotistas das disponibilidades financeiras do Fundo,

resultantes da alienacdo de um investimento, conforme disposto no Capitulo V do Regulamento.

Artigo— sdo os Artigos desse Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas — é o érgdo deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento esta previsto

no Regulamento no Capitulo VI.

Boletim de Subscricdo — é documento que formaliza a subscricdo de Cotas de emissdo do Fundo pelos

Cotistas.

B.3 — B3 S/A — Brasil, Bolsa, Balco — Balcdo- B3

Companhia(s) Alvo— sdo as companhias abertas ou fechadas brasileiras nas quais sejam identificados sélidos

fundamentos, exceléncia de gestdao e perspectiva de rentabilidade significativa, em que o Fundo podera

realizar seus investimentos, observados os critérios estabelecidos no Artigo 22 do Regulamento.

Compromisso de Investimento —Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento

para Subscricdo e Integralizagcdo de Cotas”, que sera assinado por cada Cotista no ato da subscricdo de suas

Cotas, o qual regulard os termos e condig¢Oes para a integralizacdo das Cotas pelo Cotista.

Cotas — sdo as fragOes ideais do patrimonio do Fundo, nos termos do Artigo 13 do Regulamento.

Cotista — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de interesses, que sejam titulares de Cotas.
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Custodiante — é a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima

qualificada.

CVM — ¢é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Dia Util - significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais.

Distribuicdo de Resultados - consiste na distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital préprio pelo

Fundo.

Exigibilidade — sdo as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente existentes.
Fundo — é o Lublin Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia.

Gestor — é a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, inscrita no
CNPJ sob o n267.030.395/0001-46, instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM a exercer as

atividades de administracdo e gestdo de recursos de terceiros.

Instrucdo CVM n2 578 — é a Instrugdo CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, que dispde

sobre a constitui¢dao, o funcionamento e a administracdao dos Fundos de Investimento em Participagoes.

Instrucdo CVM n2 539 — é a Instrucdo CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, que

dispGe sobreo dever de verificagdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente.

Instrucdo CVM n2 476 — é a Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, que dispGes sobre a oferta

publica efetuada sob a modalidade de esforcgos restritos.

Governo Federal — é o Governo Federal da Republica Federativa do Brasil.

Liguidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que sera apurado o valor
resultante da soma das disponibilidades financeiras do Fundo, mais o valor dos ativos integrantes da carteira,
mais valores a receber, menos as Exigibilidades.
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Outros Ativos — sdo os demais titulos e ativos em que o Fundo podera investir seus recursos, nos termos do

item Il do Pardgrafo Primeiro do Artigo 22 do Regulamento.

Patrimoénio Liquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira de ativos do

Fundo, mais valores a receber, menos Exigibilidades.

Patrimoénio Previsto da Primeira Emissdo — é o patrimdnio previsto para o Fundo, no ambito da primeira

emissdo de cotas, que é de RS 2.900.000.000,00 (dois bilh&es e novecentos milhdes de reais).

Prazo de Duracdo— é o prazo de duracgdo total do Fundo, nos termos do Artigo 42 do Regulamento.

Regulamento — é o Regulamento do Lublin Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia, do qual

faz parte o presente Anexo.

Taxa de Administracdo — é a taxa a que fara jus o Administrador pela execugdo de seus servigos, conforme

previstos no Regulamento.

Titulos e Valores Mobilidrios — sdo ag¢des, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores

mobilidrios, conversiveis ou permutdveis em ag¢des, de emissdo da Companhia Alvo, e cuja aquisi¢do esteja

em consonancia com os objetivos do Fundo, nos termos do Regulamento e da Instrugao CVM n2 578.

Valor Minimo de Investimento - R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais).
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ANEXO Il AO REGULAMENTO DO LUBLIN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA

METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO

Ativo

Fontes

Titulos Publicos

Os titulos sdo aprecados pelos precos unitdrios de titulos publicos divulgados

pelo Mercado Secunddrio da ANBIMA.

Titulos Privados

Os titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa sem cotagdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, ajustado pela curva do

titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

Os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda varidvel sem cotagdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo registradas pelo

seu custo de aquisi¢ao.

Sdo utilizadas as cotacGes referentes ao preco médio do dia negociadas na
BOVESPA.
Para ativos sem negociac¢do, o valor do titulo devera ser avaliado de uma das

seguintes formas:

a) custo de aquisic¢ao;
b) ultimo valor patrimonial; ou
c) valor econOmico-financeiro, a ser determinado por empresa

independente especializada, mediante laudo préprio, para determina¢do do
valor econémico, devendo tais ativos passarem a ser contabilizados pelo seu

valor econémico.
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