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Artigo 192,

CAPiITULOI- DO FUNDO

O BORGONHA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR CREDITO PRIVADO, constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duragdo de 10 (dez) anos prorrogdveis automaticamente pelo mesmo
periodo, mediante deliberacdo em assembleia geral de cotistas, € uma comunhao
de recursos destinados a aplicacdo em ativos financeiros, sendo regido pelo
presente Regulamento e pela Instrugdo CVM n2 555/14, bem como pelas demais
disposicGes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, doravante
denominado Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Fundo é destinado a Investidores Profissionais, nos termos
do Artigo 92-A da Instrucdo CVM 539/13, excluidas as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar- EFPC reguladas pela Resolugdo CMN 3.792/09 e

alteracgOes, estando dispensado da elaboragdo de prospecto, publicagdo de antincio
de inicio e de encerramento de distribuicdo, nos termos da Instru¢do CVM 555/14.

CAPITULO Il - ADMINISTRADORA, GESTORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 22,

Artigo 32,

Artigo 42,

O Fundo é administrado e gerido pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 67.030.395/0001-46, autorizada a administrar carteira de valores mobiliarios
pela Comissdo de Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratério, n° 12.691, de
16 de novembro de 2012 (“Administrador”).

Paragrafo Unico: O prestador de servico descrito acima, poderd ser substituido por
outra instituicdo autorizada por ela indicada, a qualquer momento,
independentemente da realizacdo de assembleia geral de cotistas realizada para
este feito, desde que o novo prestador de servico seja integrante do mesmo grupo

econdmico a quem pertencga.

A distribuicdo das cotas, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos
ativos financeiros integrantes da Carteira e a escrituracdo de cotas do Fundo sdo
realizadas pela Administradora.

A custddia dos ativos financeiros do Fundo é realizada pela Administradora,
instituicdo acima qualificada.
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CAPITULO Il - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO

Artigo 52.

DA CARTEIRA DO FUNDO

O objetivo do Fundo é buscar a valorizacdo das cotas por meio de aplicacdes em
Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis nos mercados
financeiro e de capitais que envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso
de concentracdo em nenhum fator em especial, de acordo com a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento.

Pardgrafo Primeiro. Os ativos financeiros componentes da carteira do Fundo devem

ser registrados em contas especificas, abertas diretamente em nome do Fundo, em
sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os
casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM para desempenhar referidas atividades, excetuando-se de tais requisitos
as cotas de fundos de investimento abertos registrados na CVM.

Pardgrafo Segundo. O Fundo, na aplicacdo de seus recursos, deve cumprir os

seguintes limites de concentragdo por ativos financeiros, por emissor dos ativos

financeiros e por modalidade de ativos financeiros:

I. Ativos Financeiros

(i) AcBes admitidas a negociacdo em mercado organizado; bonus ou recibos de
subscricdo e certificados de depdsito de agdes admitidas a negociacdo em
mercado organizado; cotas de fundos de a¢des e cotas dos fundos de indice de
acGes admitidas a negociagdo em mercado organizado, Brazilian Depositary
Receipts classificados como nivel Il e Il1.

0%

100%

(i) Ativos financeiros relacionados, diretamente ou sintetizados via derivativos,
a taxas de juros, indices de prego, ou ambos.

0%

100%

(iii) Ativos ou modalidades operacionais de renda fixa de responsabilidade de
pessoas juridicas de direito privado ou de emissores publicos diferentes da
Unido Federal.

0%

100%

(iv) Ativos financeiros no exterior que tenham a mesma natureza econémica dos
ativos financeiros no Brasil especificados na presente politica de investimento,
incluindo Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel | e as cotas de
fundos de investimento “A¢Ges — BDR Nivel I” e exceto os ativos negociados em
paises signatdrios do Tratado de Assung¢do, os quais sdo equiparados aos ativos
financeiros negociados no mercado nacional.

0%

100%

(v) Derivativos, direta ou indiretamente detidos pelo Fundo, exclusivamente
para protecdo da carteira (hedge).

0%

100%

(vi) Derivativos, direta ou indiretamente detidos pelo Fundo, para
posicionamento.

0%

100%

(vii) Derivativos, direta ou indiretamente detidos pelo Fundo, para alavancagem.

0%

llimitado
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(viii) Operagbes de empréstimos de ativos financeiros, conforme

regulamentacao da CVM, na posicdo doadora. 0% | 100%
(ix) Operacgdes de empréstimos de ativos financeiros, conforme regulamentacao 0% |100%
da CVM, na posicdo tomadora.
(x) Investimentos no Exterior. 0% |100%

Il. Modalidade de Ativos Financeiros Min.| Max.
(i) Cotas de: Fundos de Investimento (Fl) e Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento (FIC-Fl), inclusive aqueles destinados exclusivamente a 0% |100%
investidores qualificados ou profissionais e fundos de indice admitidos a
negocia¢cdo em mercado organizado.
(i) Certificados Recebiveis Imobilidrios (CRI) e, ainda, outros ativos financeiros 0% | 100%
ndo mencionados nesse item (ll).
(iii) Cotas de: Fundos de Investimento Imobilidrio (Fll); Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios (FIDC); Fundos de Investimento em Fundos de |0% |100%
Investimento em Direitos Creditérios (FIC-FIDC).
(iv) Cotas de: Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados
(FIDC-NP); Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos | 0% |100%
Creditérios Nao-Padronizados (FIC-FIDC-NP).
(v) Titulos publicos federais e operagbes compromissadas lastreadas nestes
titulos; ouro, desde que adquirido ou alienado em negocia¢des realizadas em
mercado organizado; titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; notas promissdrias e 0% |100%
debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto
de oferta publica; valores mobiliarios diversos dos previstos nesse item I, desde
que objeto de oferta publica registrada na CVM e que ndo sejam cotas de
fundos.

lll. Emissor Min Max

(i) Instituicdo Financeira, emissores do grupo econdémico do qual faca parte e 0% |100%
emissores sobre os quais exerca influéncia significativa.
(ii) Companhia Aberta, emissores do grupo econémico do qual faca parte e 0% |100%
emissores sobre os quais exerca influéncia significativa.
(iii) Fundo de Investimento. 0% |100%
(iv) Pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou 0% |100%
instituicdo financeira, respeitadas as condi¢cOes previstas nesse Regulamento.
(v) Unido Federal. 0% |100%
(vi) A Administradora, a Gestora ou empresas a elas ligadas, vedado acbes
qguando o Fundo nao busque reproduzir indice de mercado do qual estas agdes | 0% | 100%
facam parte.
(vii) Fundo de Investimento administrado ou gerido pela Administradora, pela 0% | 100%

Gestora ou por empresa a elas ligada, respeitado o limite do item (llL.iii) acima.

Pardgrafo Terceiro. O Fundo sé pode adquirir ativos financeiros de emissores

pessoas juridicas que tenham suas demonstracGes financeiras auditadas

anualmente por auditor independente, exceto se contarem com cobertura integral

de seguro, com carta de fianga emitida por instituicdo financeira ou com
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coobrigacdo integral por parte de instituicao financeira, seguradoras ou empresas
que tenham suas demonstra¢Ges financeiras auditadas anualmente por auditor
independente autorizado pela CVM.

Pardgrafo Quarto. Os ativos cuja liquidagdo possa se dar por meio da entrega de

produtos, mercadorias ou servicos devem ser negociados em bolsa de mercadorias
e futuros que garanta sua liquidacdo ou ser objeto de contrato que assegure ao
Fundo o direito de sua alienagdo antes do vencimento, com garantia de instituicdo
financeira ou de sociedade seguradora, observada, neste Ultimo caso, a
regulamentacdo da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Pardgrafo Quinto. Nas operagdes compromissadas, os limites de concentragdo por

emissor dos ativos financeiros devem ser observados:

(a) em relacdo aos emissores dos ativos objeto quando alienados pelo Fundo
com compromisso de recompra e cuja aquisicdo tenha sido contratada com base
em operacdes a termo, na forma do disposto no §72 do artigo 102 da ICVM
555/14;

(b) em relagdo a contraparte do Fundo, nas operacdes sem garantia de
liquidacdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacdao e de
liguidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Pardgrafo Sexto. O Fundo pode realizar operagdes nas quais a Administradora, a
Gestora, empresas a elas ligadas ou fundos de investimentos e os clubes de
investimento por elas administrados e/ou geridos atuem, direta ou indiretamente,
como contraparte.

Pardgrafo Sétimo. O valor das posi¢des do Fundo em contratos derivativos, o qual

deve ser considerado em fung¢do do valor de exposi¢do, corrente e potencial, deve
integrar o calculo dos limites em relagdo ao emissor do ativo subjacente e a
contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidacdo por
camaras ou prestadores de servigos de compensacao e de liquidagao autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Pardgrafo Oitavo. As aplicagbes em ativos no exterior ndo sdo consideradas

cumulativamente para fins de cdlculo de limites de concentracdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

Pardgrafo Nono. Os ativos financeiros no exterior devem ser registrados em sistema
de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custédia ou objeto de
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Artigo 62.

Artigo 79.

depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizados em
seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida ou
devem ter sua existéncia diligentemente verificada pelo Custodiante do Fundo.

Paragrafo Décimo-Primeiro. O Fundo deve tentar obter o tratamento fiscal

destinado a fundos de longo prazo, ndo tendo, contudo, o compromisso de atingir
esse tratamento ou obtendo apenas quando for conveniente para o Fundo.

As quantias que forem atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, distribuicdo de
ganhos e rendimentos relacionados aos ativos financeiros sdo incorporadas ao

patrimonio liquido do Fundo.

Paragrafo Unico. Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a diferenca entre o

total do ativo realizdvel e do passivo exigivel.

CAPITULO IV - FATORES DE RISCO

N3o obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de pleno cuidado e
diligéncia, o Fundo estd sujeito a riscos inerentes as aplicacdes no mercado de
capitais e financeiro, os quais podem ocasionar flutuacdes nos precos dos ativos do
Fundo, na rentabilidade do Fundo e no valor das cotas. A Gestora, ndo é
responsavel por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo
Fundo, com excecdo das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé, nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Antes de tomar a decisdo de
investir no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua prépria
situacdo financeira e seus objetivos de investimento, avaliar cuidadosamente todas
as informacgdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores
de risco do Fundo previstos nesse artigo.

Pardgrafo Primeiro. Além dos fatores gerais de risco, o Fundo estd sujeito aos

seguintes fatores de risco inerentes a composicao da carteira:

(a) Risco de Mercado: o desempenho do Fundo pode ser afetado pela variacdo
da taxa de juros, de indice de precos ou ambos e, adicionalmente, pela variacdo
de pregos de agBes admitidas a negociagao no mercado organizado, que pode
ocorrer em funcdo dos riscos listados neste artigo e, ainda, em funcdo dos
resultados e fatores especificos dos emissores.

(b) Risco de Crédito: o Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, ao risco de
inadimplemento ou mora das contrapartes das opera¢des realizadas e dos
emissores dos ativos financeiros, o que pode acarretar perdas financeiras ou
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reducdo do desempenho do Fundo até o valor das operacdes contratadas e ndo

liguidadas ou até o valor alocado em tais ativos financeiros.

(c) Risco de Liquidez: os ativos do Fundo podem sofrer periodos de baixa ou inexistente
demanda/oferta no mercado, o que pode acarretar dificuldade na formacdo de precos e
diminuicdo do valor destes ativos, afetando negativamente o valor da cota e, em casos
excepcionais, comprometendo a capacidade de atender a pedidos de resgate/amortizacio,
conforme previsto neste Regulamento. Adicionalmente, o mercado secundario para negociacao
de cotas do Fundo apresenta baixa liquidez, ndo havendo garantia de que os Cotistas consigam
alienar suas cotas pelo preco e no momento desejado.

(d) Risco de Concentracdo: a possibilidade de significativa concentracdo, direta
ou indiretamente, dos recursos do Fundo em um mesmo ativo financeiro e/ou
em ativos de um Unico emissor e/ou contraparte pode aumentar a exposi¢do do
Fundo aos demais riscos a que esta exposto e a volatilidade do valor das cotas.
(e) Risco Proveniente do Uso de Derivativos: a contratacdo pelo Fundo, direta
ou indiretamente, de operagoes de derivativos para hedge, posicionamento e
alavancagem pode aumentar a volatilidade na carteira do Fundo e resultar em
significativas perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo dos Cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o patrimonio
liguido negativo.

(f) Riscos Gerais do Mercado Externo: o desempenho do Fundo pode ser afetado
por alteragdes na legislagdo, regulagdo ou autorregulacdo de paises onde
negocia ativos financeiros ou de paises sede dos emissores dos ativos
financeiros do Fundo, inclusive de natureza tributdria e, ainda, a alterages nas
condigdes politica, econdmica ou social desses paises.

(g) Risco Cambial: o desempenho do Fundo pode ser afetado, direta ou
indiretamente, pela variacdo das taxas de cambio, que refletem condicdes
econdmicas e politicas nacionais e internacionais.

(h) Risco Resultante da Precificacdo dos Ativos. A precificacdo dos ativos
integrantes da Carteira é realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagdo de ativos financeiros previstos na regulamentagdo em
vigor e nas disposicdes do manual de precificacdo dos ativos adotado pela
Administradora ou pelo terceiro contratado para esse fim. Referidos critérios de
avaliagdo de ativos podem ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
Financeiros do Fundo, resultando em aumento ou redugao no valor das cotas.
(i) Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos
realizados pelo Fundo em cotas de fundos estruturados estdo, por sua natureza,
sujeitos a riscos especificos dos ativos por eles investidos, tais como, risco de
mercado, risco operacional, risco de concentracao, risco de liquidez, risco de
crédito, risco sistémico, risco legal e risco ambiental, dentre outros.
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Pardgrafo Segundo. Adicionalmente, o desempenho do Fundo esta sujeito a fatores

gerais de risco, tais como, alteracdo nas politicas macroecondmicas nacionais e
internacionais, decretacdo de moratdria, fechamento parcial ou total dos
mercados, bem como, ainda, a interferéncia de 6rgdos reguladores e a mudancas
na legislacao, regulacdo e autorregulacao aplicaveis aos fundos de investimento.

Pardgrafo Terceiro. Ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais

que possam ser incorridas pelo Fundo, inclusive perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do Fundo.

CAPITULO V- REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 82.

Artigo 92.

Artigo 10.

Artigo 11.

Como remuneracao pelos servicos de administracao, gestdo, distribuicdo de cotas,
tesouraria, controladoria dos ativos financeiros e escrituracdao das cotas do Fundo,
é devida pelo Fundo a Taxa de Administragao fixa correspondente a 0,35% (trinta e
cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo,
sendo que, em nenhuma hipétese, poderd ser inferior a RS 1.500,00 (um mil e
quinhentos reais), valor este que serd atualizado pelo indice Geral de Produtos ao
Mercado-IPGM, divulgado pela Faculdade Getulio Vargas-FGV, a cada 12 (doze)
meses contados do inicio do funcionamento do Fundo.

A Taxa de Administracdo deve ser provisionada diariamente, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo e paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util, do més subsequente ao més
da prestacdo dos servicos, sendo a primeira Taxa de Administracdo devida paga até
o {52 (quinto) dia util do més subsequente ao més da primeira integralizagdo de
cotas e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes.

Os pagamentos referentes a Taxa de Administragdo podem ser efetuados
diretamente pelo Fundo, a cada prestador de servico, até o limite da Taxa de
Administracgao.

A Taxa de Administracdo ndo inclui as taxas de administracdo e de performance, se
for o caso, dos fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento nos quais o Fundo aplica seus recursos.

Artigo 12. N&o sdo devidas taxas de performance, de ingresso ou de saida.
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Artigo 13.

E devida pelo Fundo, ao Custodiante, a taxa maxima de custédia de 0,01% (um
centésimo por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo.

CAPITULO VI - CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO E AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 14.

Artigo 15.

Artigo 16.

Artigo 17.

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do patrimonio liquido do Fundo.

Paragrafo Unico. As cotas tém forma nominativa, s3o escriturais, conferem iguais

direitos e obrigacdes aos cotistas e sdo mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares.

Na emissdo de novas cotas é utilizado o valor da cota no fechamento do dia util
imediatamente subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos pelos
investidores a Administradora.

As cotas sdo integralizadas em moeda corrente nacional.

Paragrafo Unico. E admitida a utilizagdo de ativos financeiros na integraliza¢do e no
resgate final de cotas, observadas as correspondentes obrigacGes fiscais
eventualmente existentes e desde que observados ainda, cumulativamente, os
seguintes critérios:
(a) os ativos financeiros a serem utilizados pelo cotista na integralizacdo
das cotas do Fundo devem ser compativeis com a politica de investimento do
Fundo;
(b) a integralizacdo das cotas do Fundo deve ser realizada
concomitantemente a venda, pelos cotistas, dos ativos financeiros ao Fundo, em
valor correspondente ao integralizado, calculado pelo pre¢o de mercado na data
da integralizacao; e
(c) o resgate das cotas deve ser realizado simultaneamente a compra,
pelo cotista, de ativos financeiros integrantes da carteira de titularidade do
Fundo, em valor correspondente ao resgatado, pelo preco de mercado na data
da conversao das cotas.

Em feriados de ambito estadual ou municipal na sede da Administradora e/ou da
Gestora ndo podem ser efetivadas aplicacGes no Fundo.
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Artigo 18.

Artigo 19.

Artigo 20.

As cotas e seus direitos de subscricdo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia,
mediante termo de cessao e transferéncia, ou por meio de negociacdo em mercado
organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao.

Paragrafo Unico. As cotas ndo podem ser resgatadas.

As cotas podem ser amortizadas a qualquer tempo durante o prazo de duragao do
Fundo, conforme deliberacdo da Assembleia Geral, observados os termos e
condicOes estabelecidos neste Regulamento.

Pardgrafo Primeiro. A amortizagcdo abrange todas as cotas, sendo caracterizada

pelo pagamento uniforme a todos os cotistas sem reduc¢do do nimero de cotas
emitidas.

Pardgrafo Segundo. A amortizacdo de cotas utiliza o valor da cota do dia util

imediatamente anterior a data em que ocorrer o recebimento do valor da
liguidacdo dos ativos pela Administradora, mesma data do pagamento da
respectiva parcela de amortizacao.

Pardgrafo Terceiro. Os pagamentos de amortizacdo das cotas sdo realizados por

meio de:

(a) pagamento de moeda corrente nacional, por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade de cada cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou

(b) entrega, de forma pro rata, de ativos financeiros integrantes da
Carteira, observados os critérios dispostos no artigo 15 deste Regulamento.

Pardgrafo Quarto. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de

amortiza¢do de cotas aos cotistas cair em dia que ndo seja dia Util na sede da
Administradora e/ou da Gestora, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia (til
seguinte, pelo valor da cota do ultimo dia util antes do pagamento.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL

As deliberagdes tomadas em Assembleia Geral sdo eficazes a partir da data de sua
ocorréncia, exceto pelo disposto no paragrafo unico.
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Pardgrafo Unico. Exceto se por unanimidade, as deliberacdes tomadas em

Assembleia Geral sobre as matérias a seguir sdo eficazes a partir de 30 (trinta) dias
de sua comunicagdo aos cotistas:

(a) criacdo, aumento ou alteracdo do cdlculo da Taxa de Administracao,
Taxa de Performance, de ingresso ou de saida, e da Taxa Maxima de Custddia;
(b) alteracdo da politica de investimento do Fundo;

(c) mudanca nas condicGes de resgate; ou

(d) incorporacao, cisdo, fusdo ou transformacdo do Fundo sob a forma de

condominio fechado ou que acarrete alteracao, para os cotistas envolvidos, das
condicGes elencadas nos incisos anteriores.

Artigo 21. A Assembleia Geral tem competéncia privativa para deliberar sobre:

(a) as demonstracoes contdbeis apresentadas pela Administradora;

(b) a substituicdo da Administradora;

(c) a substituicdo da Gestora ou do Custodiante do Fundo;

(d) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do
Fundo;

(e) o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance, se

houver, e da Taxa Maxima de Custddia;

(f) a alteracdo da politica de investimento do Fundo;

(g) a emissdo de novas cotas;

(h) a amortizagdo de cotas;

(i) a alteracdo das disposi¢cOes deste Regulamento; e

1] a eleicdo, substituicdo e destituicdo dos membros do Comité de

Investimentos, se houver.

Artigo 22. A convocacgdo da Assembleia Geral de cotistas deve ser feita mediante comunicacao
a ser encaminhada a cada cotista, por meio fisico ou meios eletrénicos, e dela
constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de cotistas, bem como a respectiva ordem do dia contendo todas as matérias
a serem deliberadas e locais em que poderdao ser obtidos os documentos
pertinentes a Assembleia.

Pardgrafo Primeiro. A convocacdao da Assembleia Geral deve ser feita, com, no

minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia, da data de sua realizac¢ao.

Paragrafo Segundo. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o cotista ou

grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
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Artigo 23.

Artigo 24.

Artigo 25.

emitidas, podem convocar a qualquer tempo Assembleia Geral, para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos cotistas.

Pardgrafo Terceiro. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de

convocagao.

Anualmente a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstracdes contdbeis
do Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Pardgrafo Primeiro. A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser

realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as
demonstragdes contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Pardgrafo Segundo. A assembleia geral a que se refere o caput e a qual

comparecerem todos os cotistas pode dispensar a observancia do prazo
estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por unanimidade.

Pardgrafo Terceiro. As deliberacgdes relativas as demonstragdes contabeis do Fundo

gue ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia correspondente nao seja instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer cotistas.

A Assembleia Geral é instalada com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria dos votos dos
cotistas presentes.

Paragrafo Primeiro. A cada cota é atribuido o direito a 1 (um) voto.

Paragrafo Segundo. Podem votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no

registro de cotistas na data de convocagdo da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)

ano.

Pardgrafo Terceiro. A critério da Administradora, as deliberacGes dos cotistas

podem ser tomadas sem necessidade de Assembleia Geral, mediante consulta
formalizada por meio fisico ou por meios eletronicos, dirigida pela Administradora
a cada cotista.
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Artigo 26.

Pardgrafo Quarto. Quando se tratar da consulta prevista no paragrafo anterior, sera

concedido ao cotista o prazo minimo de 10 (dez) dias e a auséncia de resposta neste
prazo sera considerada como abstenc¢do ao direito de voto pelo Cotista a consulta
formulada.

Pardgrafo Quinto. A Assembleia Geral realizada por meio eletronico deve

resguardar os meios para garantir a participacdao do cotista e a autenticidade e
seguranc¢a na transmissdo de informacgdes, particularmente a manifestacdo dos
votos proferidos.

Pardgrafo Sexto. Os cotistas podem votar em Assembleias Gerais por meio de

comunicagdo escrita por meio fisico ou eletronico, quando a referida possibilidade
estiver expressamente prevista na convocacdo da Assembleia Geral, devendo a
manifestacdo do voto ser recebida pela Administradora antes do inicio da
Assembleia Geral.

Pardgrafo Sétimo. A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, deve

ocorrer na sede da Administradora, por meio fisico ou por meios eletronicos.

N3do podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:

(a) a Administradora e a Gestora;
(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
(c) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus sdcios, diretores,

funcionarios; e
(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sodcios, diretores e
funcionarios.

Paragrafo Unico. N3o se aplica a vedagao prevista neste artigo quando:

(a) os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as
pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d”; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas presentes
a assembleia, manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de
procuracdo que se refira especificamente a assembleia em que se dard a
permissao de voto.

CAPITULO VIII - POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS

Artigo 27.

A Administradora é obrigada a divulgar, por meios eletronicos, aos cotistas:
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Artigo 28.

I. mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias contados do encerramento do periodo
a que se referirem, extrato de conta contendo o disposto a seguir:

(a) nome do Fundo e o nimero de seu registro no CNPJ/ME;

(b) nome, endereco e nimero de registro da Administradora no CNPJ/ME;
(c) nome do cotista;

(d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacdo

ocorrida ao longo do més;

(e) rentabilidade auferida pelo Fundo entre o ultimo dia util do més
anterior e o ultimo dia Util do més de referéncia do extrato;

(f) data de emissdo do extrato;

(g) o telefone, o correio eletronico e o enderego para correspondéncia do
servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no Formulario de
Informacdes Complementares; e

(h) a composicdo da carteira do Fundo.

II. no prazo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia, resumo das decisGes da
Assembleia Geral de cotistas.

Pardgrafo Primeiro. A Administradora ficarad desobrigada do envio das informacdes

previstas no inciso | no caso de o cotista expressamente a dispensar, mediante
documento especifico por ele firmado.

Pardgrafo Segundo. Administradora ficara desobrigada do envio das informacdes

previstas neste Capitulo no caso de o cotista deixar de lhe notificar a alteragao de
seu endereco, seja para envio de correspondéncia por meio fisico ou por meio
eletronico, a partir da data de envio da correspondéncia retornada.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo possua posi¢des ou operagdes em curso que

possam vir a ser prejudicadas pela sua divulga¢do, o demonstrativo da composicdo
da Carteira poderd omitir a identificagdo e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua percentagem sobre o total da Carteira, observada sua
divulgacdo obrigatdria no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do
més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e
com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente a todos os cotistas e por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e a manter
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Artigo 29.

Artigo 30.

Artigo 31.

Artigo 32.

em sua pagina na rede mundial de computadores, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos financeiros
integrantes de sua carteira, de modo a garantir ao cotista acesso a informacgdes que
possam influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou na sua decisdo de
adquirir, alienar ou manter tais cotas.

O Fundo tem escrituracao contabil prdpria, e as contas e demonstracdes contdbeis
do Fundo s3o segregadas das da Administradora.

O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, com inicio em 01 de setembro
e com término em 31 de agosto de cada ano.

As demonstracdes contabeis do Fundo devem ser auditadas, anualmente, por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio da atividade.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas
diretamente:
(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigaces do Fundo;
(b) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo,
expedicdo e publicacdo de relatdrios e informagdes periddicas previstos na
regulamentagdo vigente;
(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos cotistas;

(d) honorérios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissGes pagas por operacées do Fundo;
(f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,

incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de
administracdo no exercicio de suas respectivas funcgdes;

(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito
de voto decorrente de ativos financeiros do Fundo;
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(i) despesas com liquidacao, registro, e custédia de opera¢des com titulos
e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(i) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(k) no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de
valores ou as entidades do mercado de balcdo organizado em que o fundo tenha
suas cotas admitidas a negociacao; e

()] despesas com taxa de administracdo e de performance, se houver,
incluida naquela a remuneracao da agéncia de classificacdo de risco;

(m) os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remunerag¢do com base na taxa de administracdo e/ou performance, observado
ainda o disposto no art. 85, § 82 da ICVM 555; e

(n) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

Pardgrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo

devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO XI - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 33. Constam do Formulario de Informacdes Complementares o tratamento tributario

aplicavel aos cotistas e ao Fundo, bem como o nome do auditor independente do

Fundo.

Artigo 34. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da

Artigo 35.

Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

Fica eleito o foro da comarca da capital do estado de Sdo Paulo, com expressa

renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer

acOes ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste

Regulamento.
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