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CAPITULO | - FUNDO

Artigo 1 O ATF.CREDIT Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO,
disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrugdo CVM 356, e pela Instru¢do CVM 444 e demais
disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis (o “Fundo”), sera regido pelo presente Regulamento (o

“Regulamento”).

Pardgrafo 12 Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Regulamento e em seus anexos,
estejam no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | ao presente
Regulamento, devendo este Regulamento e seus anexos serem interpretados também emconsonancia com

as regras basicas de interpretagdo constante também no Anexo | deste Regulamento.

Pardgrafo 22 No prazo de até 10 (dez) dias contados (i) de sua aprovagdo pela Administradora, o
Regulamento e os Suplementos e, (ii) de sua aprovagdo pela Assembleia Geral, os eventuais aditamentos
ao Regulamento, serdo levados a registro, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, em Cartério de

Registro de Titulos e Documentos.

Artigo 2 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as cotas somente poderdo ser
resgatadas nas respectivas Datas de Resgate ou em virtude da liquidagdo do Fundo conforme o previsto no
Capitulo XV deste Regulamento. E admitida a amortizagdo de Cotas, nos termos do Capitulo XI deste

Regulamento.

Pardgrafo Unico O Fundo poderd constar com até 2 (duas) classes de Cotas: (i) cotas seniores (“Cotas
Seniores”) e (ii)cotas subordinadas. As cotas subordinadas poderdo ser dividas em subclasses denominadas
cotas mezanino (“Cotas Mezanino, Cotas Subordinadas Mezanino”) e cotas subordinada junior (“Cotas
Subordinadas”). Os direitos e obriga¢gdes de cada classe de Cotas esta descrito no Capitulo IX deste

Regulamento.

Artigo 3 Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Investidores Qualificados que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo prevista no

Capitulo V deste Regulamento, e que aceitam os riscos associados aos investimentos do Fundo.

Pardgrafo 12 Para que seja aceito como Cotista do Fundo, o investidor devera subscrever Cotas com um

valor equivalente a, no minimo, R$ 1.000.000,00 (hum milhdo de reais).

Pardgrafo 22 Determinadas séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme os
respectivos Suplementos, poderdo ser destinadas a um publico de até 50 (cinquenta) Investidores

Qualificados, nos termos da Instrugao CVM 476, por se tratar de colocagao com esforgos restritos. Em caso



de colocagdo com esforgos restritos, os subscritores deverdo declarar estarem cientes de que: (i) a oferta
nao foi registrada na CVM, (ii) as Cotas somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados, e
(i) as Cotas estdo sujeitas a restricdes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel,

especialmente a Instrugdo CVM 476.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 4 O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da

Assembleia Geral, nos termos dos Capitulos XV e XXII deste Regulamento.

CAPITULO Il - ADMINISTRADORA

Artigo 5 O Fundo é administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
3.900, 109 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 67.090.395/0001-46, sociedade devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de Titulos e Valores Mobiliarios, nos termos do Ato

Declaratério n2 12.691, expedido em 16 de novembro de 2012 (“Planner” ou “Administradora”).

Pardgrafo 12 A Administradora devera administrar o Fundo de acordo com os mais altos padrdes de
diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducdo de seus préprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberagdes
da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacgao e de preservagdo

dos direitos dos Cotistas.

Pardgrafo 22 Observada a regulamentagdo em vigor e as limita¢cdes deste Regulamento, e sem prejuizo dos
direitos e obrigacbes de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo ou a prdpria
Administradora na qualidade de administradora do Fundo, a Administradora tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos
ativos de titularidade do Fundo (Direitos de Crédito e Ativos Financeiros) e as demais modalidades
operacionais que integrem a carteira do Fundo, inclusive o de agdo e o de comparecer e votar, diretamente

ou por intermédio da Gestora, em Assembleias Gerais ou especiais.

Artigo 6 A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Cotas reunidos em
Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXII, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para

o Fundo.



Artigo 7 A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista ou por
meio eletronico com confirmagdo de recebimento de cada cotista, sempre com aviso prévio de 90
(noventa) dias, pode renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmoato, Assembleia
Geral para decidir sobre a sua substituicdo, observado o quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo XXII

deste Regulamento.

Pardgrafo 12 Na hipétese de renuncia da Administradora e nomeagao de nova instituigdo administradora
em Assembleia Geral, a Administradora continuard obrigada a prestar os servicos de administragdo do
Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir, o que devera ocorrer no prazo

maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo da Assembleia Geral em questdo.

Pardgrafo 22 Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta em até
60 (sessenta) dias contados da comunicagdo de renuncia, ou por qualquer razdo, em até 90 (noventa) dias
contados da comunicagdo de renuncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacGes da Administradora, a Administradora convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a

liguidagdo do Fundo e comunicara o evento a CVM.

Pardgrafo 32 Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela liquidagdo do Fundo, a Administradora

permanecera no exercicio de suas fungbes até o término do processo de liquidagao.

Artigo 8 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da deliberagdo da sua
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo,
e sua administragao, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora,
ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo
substituta possa cumprir, sem problema de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da
Administradora, decorrentes deste Regulamento e das normas aplicaveis, bem como prestar qualquer
esclarecimento sobre, conforme o caso, a administracdo ou gestdo do Fundo que razoavelmente lhe venha

a sersolicitado pelas instituicdo ou sociedades substitutas.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 9 A Administradora tem as seguintes obriga¢Oes, sem prejuizo das demais obrigacGes previstas na

legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operacdo:

(a) cumprir tempestivamente as obriga¢Oes estabelecidas no Artigo 34 da Instrucdo CVM

356;



(b)

(c)

(d)

(e)

()

(g)

(h)

()

(k)

disponibilizar aos Cotistas, anualmente, no periédico utilizado para a divulgacdo de
informagbes do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que distribuam Cotas, o valor do Patriménio Liquido e das Cotas, e as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e a Relagdo Minima,

apurada nos termos do Capitulo XVI abaixo;

colocar a disposigdo dos Cotistas em sua sede, e nas instituicdes que distribuam Cotas,
as demonstragdes financeiras do Fundo, bem como os relatérios preparados pela

Auditoria Independente;

sem prejuizo de qualquer vedagdo acordada neste Regulamento e da observancia dos
procedimentos relativos as demonstragdes financeiras do Fundo, previstas na
regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas de toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a

Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, quando e se exigido pela legislagdo
pertinente, a atualizagdo da classificagdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino pelaAgéncia de Classificagdo de Risco quando as mesmas forem

emitidas pelo Fundo e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

nos termos deste Regulamento, informar eventual rebaixamento da classificacdo de risco

das Cotasimediatamente atodos os Cotistas;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela administracdo, gestdo, supervisao,
acompanhamento e prestacdo de informagdes do Fundo, elabore os demonstrativos
trimestrais referidos no Artigo 12 deste Regulamento;

observar estritamente a Politica de Investimento, de composicdo e de diversificacdo da
carteira do Fundo, conforme o disposto noCapitulo V, bem como a Politica de

Cobranca conforme Capitulo XVIIl;

celebrar, em nome do Fundo, os Contratos de Cessdo, seus eventuais aditamentos e

todos os Termos de Cessdo;

realizar a escrituragdo das Cotas;

informar imediatamente a Agéncia de Classificagdo de Risco (quando for o caso): (i) a



()

(m)

substituicdo da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada, do agente de
cobranca (quando houver), da Auditoria Independente ou da Custodiante; (ii) a
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou de Liquidagdo; e (iii) a celebragdo de
aditamentos ao Contrato de Cessdo, Contrato de Custddia, Contrato de Gestdo ou

Contrato da Consultoria Especializada;

monitorar o cumprimento, pelo Fundo, da Relagdo Minima;

divulgar tempestivamente todas as informacgdes exigidas pela regulamentagdo vigente

aplicavel e por este Regulamento; e

fornecer informagdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de

Informacdo de Créditos de BACEN (SCR), nos termos da norma especifica aplicavel.

Artigo 10 E vedado a Administradora, em nome préprio:

(a)

(b)

(c)

prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes

realizadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes

realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas.

Pardgrafo 12 As vedacgBes de que tratam as alineas (a) a (c) do caput deste Artigo abrangem os recursos

proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por

elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem

como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissdao ou coobrigagao.

Pardgrafo 22 Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos publicos federais e os créditos

securitizados pelo Tesouro Nacional.

Artigo 11 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no Artigo 36 da Instrucio

CVM 356 e neste Regulamento:

(a)

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

inclusive na hipdtese de aquisicdo de Cotas;



(b) criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos de

Crédito e os Ativos Financeiros;

(c) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento; e

(d) distratar, denunciar, rescindir ou aditar o Contrato de Gestdo, o Contrato da Consultoria
Especializada, ressalvadas as alteragdes de carater operacional em tais contratos que

nao acarretem qualquer prejuizo ao Fundo.

Artigo 12 O Diretor Designado devera, nos termos da legislagcdo aplicavel, elaborar demonstrativo
trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢cao dos Cotistas, bem como submetido
anualmente a Auditoria Independente, que evidencie que as operagdes realizadas pelo Fundo estdao em
consonancia com sua Politica de Investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira prevista
neste Regulamento e com a regulamentacgdo vigente, e que as negocia¢des foram realizadas em condi¢des

correntes de mercado.

Artigo 13 A Administradora, Gestora, Consultoria Especializada, Custodiante, Empresa de Guarda,
Auditora Independente e Agéncia de Classificagdo de Risco deverdo empregar, no exercicio de suas
respectivas fungGes, o cuidado, diligéncia e probidade que empregam na administracdo dos seus proprios
bens e negdcios, comprometendo-se a servir ao Fundo com lealdade e a manter reserva sobre seus

negécios.

CAPITULO V - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

Artigo 14 O objetivo do Fundo, observada a Politica de Investimento (investimento, composi¢do e
diversificagdo da carteira do Fundo) definida neste Capitulo, é: (i) a melhor valorizagdo possivel para as
Cotas Subordinadas, e (ii) com relagdo a cada Cota Sénior e Cota Subordinada Mezanino, alcangar a Meta

de Rentabilidade Prioritaria.

Pardgrafo 12 Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados em diversos

segmentos (os “Direitos de Crédito”).

Pardgrafo 22 E vedado a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, e aa Custodiante ou partes
a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar,

direta ou indiretamente, Direitos de Crédito ao Fundo.



Artigo 15 Os investimentos do Fundo subordinar-se-3o aos requisitos de composicao e de diversificagdao
estabelecidos neste Regulamento. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios, observada a vedacdo de
que trata o Paragrafo 22 do Artigo 14, e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, no limite de 50%

(cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido.

Artigo 16 Sem prejuizo dos demais limites e vedagdes estabelecidos na regulamentacgao vigente aplicavel,

o Fundo ndo observara critérios de concentragdo por espécie de Direito de Crédito.

Artigo 17 O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias contados da 12 Data de Emissdo de Cotas, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos de Crédito, observados os

Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VI deste Regulamento.

Pardgrafo 12 Ressalvado os pardgrafos 32 e 42 abaixo, o Fundo poderd manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimoénio Liquido ndo investido em Direitos de Crédito, sem qualquer limite de
composic¢ado por Ativo Financeiro ou emissor, exclusivamente em: (i) moeda corrente nacional, (ii) titulos
publicos federais (tais como os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e do BACEN), (iii) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, (iv) outros titulos (valores mobilidrios e ativos financeiros de renda
fixa) que sejam classificados pela Agéncia de Classificacdo de Risco com indice “AA” ou superior, e (v)
Cotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI com
liqguidez didria, administrados ou nao pela Administradora. Ofundo ndo pode aplicar em cotas de Fundo

de Desenvolvimento Social (FDS).

Pardgrafo 22 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

Pardgrafo 32 O Fundo poderd realizar operagdes nas quais a Administradora, seu controlador, sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum
atuem na condicdo de contraparte desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e

liquidez do fundo até o limite de 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Artigo 18 E vedado ao Fundo realizar operacdes de (i) day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmodia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo
Ativo Financeiro, (ii) venda de opcGes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (iii) renda
variavel.

Artigo 19 O Fundo poderd, ainda, realizar operagdes em mercado de derivativos, desde que com o

objetivo de proteger posi¢Ges detidas a vista, até o limite dessas.

Pardgrafo 12 As operagGes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de

mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em



sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil;

Pardgrafo 22 Devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido do fundo, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémiose custos operacionais, decorrentes da manutengdo de posi¢des em mercados organizados

de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

Artigo 20 A Administradora, a Gestora e a Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos Devedores dos

Direitos de Crédito, nempela corretaformalizagdo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

Artigo 21 Os Cedentes sdo responsaveis pela originagdo, existéncia e correta formalizagdo dos Direitos de
Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade e pagamento dos valores a eles referentes,
na qualidade de devedoras solidarias dos devedores dos Direitos de Crédito, conforme previsto em cada

Contrato de Cessao.

Artigo 22 Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos
em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas
no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em institui¢des ou entidades
autorizadas a prestagdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagées do Fundo

em Cotas de fundos de investimento financeiro.

Artigo 23 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no

Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 24 Os Cotistas assumem inteira responsabilidade pela liquidagdo de eventual ocorréncia de

Patrimonio Liquido negativo, obrigando-se por consequentes aportes adicionais de recursos.

CAPITULO VI - DIREITOS DE CREDITO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CESSAO DE DIREITOS
Artigo 25 Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo,
compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo de Cessdo e todos os seus respectivos

anexos, direitos, privilégios, prerrogativas e garantias.

Pardgrafo 12 Os Direitos de Crédito serdo representados por duplicatas, cheques, notas promissdrias,

contratos de prestagdo de servigos ou qualquer outro titulo de crédito.

Pardgrafo 22 Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentagdo necessdria a comprovagao do

lastro dos Direitos de Créditos cedidos, isto é, os documentos que deram origem a cada Direito de Crédito,



incluindo, mas ndo se limitando, aos contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos

respectivos Direitos de Crédito, anexos, seguros, os documentos que formalizam as respectivas garantias e

acessorios, e quaisquer outros documentos, instrumentos e titulos relacionados aos Direitos de Crédito,

bem como os pareceres exigidos pela regulamentagdo em vigor e outros documentos legalmente aceitos

e necessarios para verificagdo da validade, exequibilidade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito,

tais como, pedidos, comprovantes de depdsito ou pagamentos dos recursos liberados pelo Cedente em

razdo do empréstimo realizado, e comprovantes de entregue de mercadorias (os “Documentos

Comprobatérios”).

Pardgrafo 32 O recebimento e guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aos Direitos de Crédito

adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

(a)

(b)

(c)

no caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas, as duplicatas deverao ser
eletronicas (“Duplicatas Eletronicas”), isto é, digitais e endossadas por meio de
assinatura digital pelos Cedentes ao Fundo. A verificagdo e guarda das Duplicatas
Eletronicas serdo realizadas, de forma individual, pela Custodiante, na data da cessdo dos
Direitos de Crédito por elas representados. A Consultoria Especializada, no prazo de até
10 (dez) dias apds a cada cessdo, enviard para a Certificadora, arquivo eletronico com a
chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipdtese de nota fiscal fisica, devera
ser feito upload daimagem da nota e encaminhada ao Custodiante. A Custodiante, junto
aCertificadora, visualizard o arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a
cada duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e encaminhada

pela Consultoria Especializada a Custodiante;

no caso de Direitos de Crédito representados por cheques, os Cedentes enviardo os
cheques para o Banco Cobrador em até 3 (trés) dias Uteis contados a partir da data da
cessao dos Direitos de Crédito. A verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios
serdo realizadas pelo Banco Cobrador e na hipdtese de inadimplemento dos Direitos de
Crédito, os cheques serdo retirados do Banco Cobrador pela Consultoria Especializada,
que dara inicio aos procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos do

deste Regulamento; e

no caso de guarda fisica dos documentos formalizadores dos Direitos de Crédito
representados pelos demais instrumentos descritos no Paragrafo 12 deste Artigo, a
Custodiante podera fazer ou contratar Empresa de Guarda habilitada para a guarda fisica
dos documentos. A guarda dos Documentos Comprobatorios pela Empresa de Guarda
n3do exime a Custodiante das responsabilidades a ele atribuidas por este Regulamento e

pelo Artigo 38 da Instrugdo CVM 356. Nos termos do Contrato de Guarda, é garantido



aa Custodiante o acesso exclusivo e irrestrito aos Documentos Comprobatérios, a fim de
cumprir os termos previstos na regulamentagdo aplicavel, bem como para proteger os

interesses do Fundo e de seus Cotistas.

Artigo 26 A Gestora auxiliada pela Consultora Especializada sera responsavel por verificar se os Direitos de

Crédito estdo livres e desembaragados de 6nus ou gravames de qualquer natureza antes da cessdo para o

Fundo.

Artigo 27 Adicionalmente, para que os Direitos de Crédito possam ser cedidos ao Fundo, as seguintes

caracteristicas devem estar presentes no Contrato de Cessdo:

Artigo 28

(a)

(b)

(c)

(d)

a cessdo e transferéncia dos Direitos de Crédito, quando houver, sera feita com todas as
eventuais garantias prestadas pelos Devedores e eventuais garantidores (fiadores ou

avalistas), coobrigados ou codevedores para garantir o pagamento dos mesmos;

nos termos do Artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, nas cessdes e transferéncia dos
Direitos de Crédito, cada Cedente, individual e isoladamente, fica responsavel ao Fundo,
exclusivamente, pela existéncia dos Direitos de Crédito ao tempo em que ocorrer as

respectivas cessoes;

os Cedentes poderdo ceder créditos com direito de regresso; e

o Contrato de Cessdo ou Termo de Cessdo, conforme o caso, devera conter anexo, ainda
gue em formato magnético, listando e descrevendo todos os Direitos de Crédito a serem
cedidos ao Fundo, em especial as seguintes informag¢Ges minimas: valor de principal,
valor das parcelas, data de contratagdo, datas de vencimento, existéncia e tipo de
garantia, nome e CPF/ME ou CNPJ/ME dos Devedores e respectivos garantidores e

codevedores.

A Gestora, com suporte da Consultoria Especializada, sera responsdavel pela negocia¢do

dos Direitos de Crédito.

Artigo 29

Elegibilidade.

Artigo 30

a)

Cada Direito de Crédito devera atender aos Critérios de

E vedado ao Fundo:

adquirir Direitos de Crédito decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da



Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias

e fundagdes;

b) adquirir Direitos de Crédito que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu

objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; e

c) adquirir Direitos de Crédito cuja validade juridica da cessdo dos Direitos de Crédito para

o Fundo seja considerada um fator preponderante de risco.

Artigo 31 O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicao e

Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de Elegibilidade”):

(a) os Direitos de Crédito sejam adquiridos junto aos Cedentes que tenham domicilio ou
sede no pais, nos segmentos industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro,

hipotecario, de arrendamento mercantil e de servigos em geral;

(b) se representados por contratos de empréstimo em geral (leasing, capital de giro, CDC e

etc) podem estar vencidos; e

(c) se representados por duplicatas, cheques, notas promissadrias, certificados de recebiveis
imobiliarios, boletos de cartdo de crédito, cédulas de crédito bancario, cédulas de

produto rural financeira e outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais:

(d) ter valor minimo de RS 10,00 (dez reais).

Pardgrafo 12 A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade sera
de responsabilidade da Custodiante que realizara a verificagdo da adequacdo no ato de aquisicdo dos

Direitos de Crédito.

Pardgrafo 22 As operagOes de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo serdo consideradas
formalizadas somente apds a celebracdo de Contrato de Cessdo e recebimento do Termo de Cessdo,
firmados pelo Fundo com os Cedentes devidamente assinados, bem como atendidos todos e quaisquer
procedimentos descritos neste Regulamento. As Cedentes poderdo respondem solidariamente com seus
devedores pelo pagamento dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos dos respectivos

Contratos de Cessdo.

Pardgrafo 32 Na hipdtese do Direito de Crédito perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua

aquisicdo pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento e



registrados no sistema da Custodiante, ndo haverd direito de regresso contra a Custodiante,
Administradora ou a Consultora Especializada, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte

destes.

Pardgrafo 42 O pagamento dos Direitos de Crédito sera realizado mediante o crédito dos valores
correspondentes ao precgo da cessdo, pela Custodiante, atuando por conta e ordem do Fundo, na Data de

Aquisigao.

Pardgrafo 52 Nao é admitido o pagamento de cessdo de Direito de Crédito para contas de pessoas que
ndo sejam as proprias Cedentes dos Direitos de Crédito (de terceiros, estranhos aos negdcios realizados
de venda e compra dos recebiveis). Da mesma forma ndo é admitida qualquer forma de antecipagdo de

recursos as Cedentes, seja pela Administradora, Gestora, Consultoria Especializada ou Custodiante.

Pardgrafo 62 As taxas de desconto praticadas pela Gestora do Fundo na aquisicdao de Direitos de Crédito

serdo realizadas no minimo a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI.

Pardgrafo 72 Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, Gestora, Custodiante ou da Consultoria
Especializada, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagGes dos recursos do

Fundo ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 32 A cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada mediante a assinatura digital do Termo
de Cessdo apds comunicacdo da Custodiante a Gestora e a Consultoria Especializada de enquadramento

dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade, observado, ainda os termos seguintes:

(a) a Consultoria Especializada, em nome da Gestora, devera encaminhar a Administradora
e a Custodiante relagdo com a identificacdo e descricdo dos Direitos de Crédito que se

enquadraram nos Critérios de Elegibilidade;

(b) o Fundo deverd liquidar a operagdo de cessao de créditos, ao receber a comunicagdo
enviada pela Gestoraconforme a alinea (a) deste Artigo, mediante o pagamento do Preco

de Aquisicdo ao respectivo Cedente; e

(c) o fluxo de pagamento do Prego de Aquisi¢ao ao respectivo Cedente conforme a alinea (b)
deste Artigo, observara a seguinte forma: a liquidagcdo podera ser realizada mediante o
pagamento do Preco de Aquisicdo pela Custodiante, na qualidade de responsavel pela
liguidagao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, na data de assinatura do Termo de
Cessdo, ou no primeiro Dia Util subsequente para comunicacdes que forem recebidas

pelo Fundo apds as 16h30 horas da data de assinatura do Termo de Cesséo.



Pardgrafo Unico. A cobranga dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica de Cobranca

descrita no Anexo IV a este Regulamento.

CAPITULO VII - FATORES DE RISCO

Artigo 33 Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a
flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas, hipdteses em que a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e a
Custodiante ou quaisquer outras pessoas ndo poderao ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, (ii) pela inexisténcia
de mercado secundario para os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros, ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste

Regulamento.

Pardgrafo Unico As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com garantia da Administradora, da Custodiante

ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 34 Abaixo seguem, de forma nao taxativa, os riscos associados ao investimento no Fundo e aos

Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes de seu portfdlio.

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, quaisquer Cedentes e

os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O
negocio, a condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em
gue atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a origina¢do e pagamento dos Direitos de Crédito
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacGes das taxas de cambio, (ii) alteragdes na inflagdo, (iii) alteracdes nas taxas de juros, (iv) alteracGes
na politica fiscal, e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o

Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior

volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira



e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos

Devedores, pelas respectivas Cedentes, caso haja coobrigacdo, e eventuais garantidores.

(b) Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo esta
diretamente ligado a alteragGes nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o que pode causar
oscilagdes em seus pregos. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em fungdo de alteragdes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padroes de comportamento de pregos dos ativos.
As referidas oscilagdes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a

rentabilidade das Cotas.

(c) Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicara a Disponibilidade financeira primordialmente

em Direitos de Crédito. Em vista que o valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdo
atualizados de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritaria atreladas, conforme estabelecidas em
cada Suplemento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno: (i) dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezanino.
Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que os Cedentes, Administradora,
a Gestora, Consultoria Especializada ea Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas

pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razdo de tais descasamentos.

(d) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢do a mercado dos Ativos Financeiros
(mark-to- market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,

resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

(e) Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em Direitos de Crédito sdo

investimentos diferenciados no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicacdo restrita a
pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o
desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em Direitos de Crédito e a liquidez desse tipo

de investimento, inclusive a liquidez das Cotas do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secundério desenvolvido para a negociacdo de Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos de Créditos, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo
foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Cotas a qualquer

momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Cotistas para alienar seu investimento nomercado



secundario. A baixa liquidez do investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas

ou venda a prego inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

(f) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedores e/ou emissores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operag¢des com tais ativos em
honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteragdes no cendrio macroecondémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento de tais Devedores ou emissores, bem como alteragdes
nas suas condicbes financeiras e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais Devedores e/ou emissores
ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
devedores e/ou emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta
de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos Devedores e/ou emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo

este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(g) Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito. A Gestora e a Consultoria Especializada serdo

responsaveis pela andlise de Direitos de Crédito que serdo indicados para aquisicdo pelo Fundo, sendo
gue nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com este Regulamento, se
ndo for previamente analisado pela Gestora e Consultoria Especializada. Apesar de o presente
Regulamento prever Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidagdo relativos a rendncia, substituicao ou
outros eventos relevantes relacionados a Gestora e a Consultoria Especializada, caso exista qualquer
dificuldade em desenvolver suas atividades de analise e selecdo de Direitos de Crédito, os resultados do

Fundo poderdo ser adversamente afetados.

(h) Liquidez restrita dos principais ativos do Fundo. Os principais ativos do Fundo sdo os Direitos de

Crédito a serem originados por empresas nos segmentos previstos neste Regulamento e selecionados
pela Gestora com auxilio da Consultoria Especializada, os quais ndo possuem um mercado secundario
desenvolvido ou organizado. Caso o Fundo tenha que alienar os Direitos de Crédito de sua titularidade, é
possivel que ndo haja interessados ou que o preco de alienagdo resulte em perdas para o Fundo, o que

resultara em prejuizo para os Cotistas.

(i) Cobranca dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda
dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas, sempre observado o que seja
deliberado pelos titulares das Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXII deste
Regulamento. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e a Custodiante ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencao dos referidos procedimentos,

caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo



XVIIl do Regulamento.

)] Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para

a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo
constituam patrimoénio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior ameta indicada no respectivo Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdao a qualquer fundo de investimento em Direitos de

Crédito no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(k) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para

efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas ¢ a liquidacdo: (i) dos Direito de Crédito

pelos respectivos Devedores, e

(II) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for
o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo n3o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o

resgate, total ou parcial, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Gestora
alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negocia¢do dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujei¢cdo da amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito
e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no Paragrafo acima, tanto a Administradora, quanto a
Custodiante, a Gestora e a Consultoria Especializada estdo impossibilitados de assegurar que as
amortiza¢Bes e/ou resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, nio sendo devido,
nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Custodiante, a

Gestora e a Consultoria Especializada, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

)] Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé hipdteses nas quais o

Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas hipoteses, o Fundo pode

nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderao ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer
prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que
recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma

remuneracgdo proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo serd devida pelo Fundo ou qualquer



pessoa, incluindo a Administradora, a Custodiante, a Gestora ou a Consultoria Especializada, nenhuma

multa ou penalidade.

(m) Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Embora seja responsavel perante o Fundo e seus

Cotistas pela guarda e conservagdao dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos pelo
Fundo, a Custodiante pode terceirizar essa atividade com uma Empresa de Guarda. Embora a Custodiante
tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de
tais documentos por terceiros pode representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida originagao
e formalizagdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de

Crédito vencidos e ndo pagos.

(n) Necessidade de aprovacdo dos titulares de Cotas Subordinadas nas deliberagdes da Assembleia

Geral. O Paragrafo Unico do Artigo 97 deste Regulamento estabelece quoruns qualificados em

determinadas deliberacdesda Assembleia Geral. Tal disposicdo torna mais restrito a regra geral de quérum

de deliberacdo nas Assembleias Gerais prevista no Artigo 29 da Instrucdo CVM 356, que estabelece que as

deliberacdes sdo tomadas pelos Cotistas detentores da maioria das Cotas presentes na Assembleia geral.

Referida restricdo pode impedir a aprovacdo de matérias essenciais aos interesses de parte significativa

dos Cotistas, podendo afetar negativamente o funcionamento do Fundo, e causando prejuizo a alguns

Cotistas.

(0) Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo. Devido

ao seu elevado custo, os Termos de Cessdo de Direitos de Crédito ndo serdo registrados em cartério de
registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade de algum Cedente ter alienado a terceiros os
mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua

transmissao poderao ser objeto de disputa.

(p) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de completa eliminagcdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas
pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente PatrimoOnio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o

Fundo satisfaca suas obrigacGes.

(q) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo. Todos os

recursos decorrentes da liquidagao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos diretamente
na Conta de Arrecadacdo de titularidade do Fundo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdao

transferidos pela Custodiante diariamente para a Conta do Fundo. Apesar de o Fundo contar com a



obrigacdo do respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na
Conta de Arrecadagdo para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo banco, no cumprimento de
sua referida obrigacdo, inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta do Fundo. Nado ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas

obrigagdes acima destacadas.

(r) Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre quando ha o

pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito, pelo Devedor, antes do prazo
previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A
renegociacdo é a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso
gere a novacdo do empréstimo, a exemplo da alteragdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagdao de um Direito de Crédito adquirido pelo Fundo
podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu

pagamento, resultando na redugdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(s) Risco de Ndo Performance dos Direitos de Crédito (a performar). O Fundo podera ter concentragdo

de até 100% (cem por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos de Crédito oriundos de operagdes de
compra e venda de produtos ou de prestagdo de servigos para entrega ou prestagao futura, bem como
lastreados em titulos ou certificados representativos desses contratos, tal como definidos no artigo 40,

§82, da Instrucdo CVM n2 356/01, sem contar com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade
seguradora. Para que referido Direito de Crédito exista e seja exigivel, é imprescindivel que o Cedente
cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacdes consignadas na relacdo juridica existente com
seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do Cedente podem
acarretar o risco de que a relacdo juridica que origina os Direitos de Crédito (a performar) ndo se perfaca

o que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e consequentemente prejuizos ao Fundo.

(t) Risco de Execucdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de computador: O Fundo pode

adquirir Direitos de Crédito formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a
duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme
da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de
tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execuc¢do da duplicata
virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula,

uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto



bancdrio. Dessa forma, o Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a execuc¢do judicial dos

Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

CAPITULO VIl - TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 35 Pela administragdo e gestdo do Fundo, a Administradora recebera taxa de administragdo mensal,

sendo calculada e provisionada todo Dia Util, conforme a seguinte férmula (a “Taxa de Administracdo”):

TA = (TX + 252) x PLo1 + RCE

onde:

TA: Taxa de Administragao.

TX: Corresponde aos seguintes percentuais sobre a parcela do patriménio do Fundo:
Faixa de Patrimonio Liquido Taxa de Administragdo (TX)
Até RS 50.000.000,00 0,25% a.a.
Entre 50.000.000,01 e RS 0,20% a.a.

89.999.999,99

Acima de RS 90.000.000,00 0,15% a.a.

PLp-1: Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior a data de apurag3o.

RCE: Remuneragdo da Consultoria Especializada.

Pardgrafo 12 O valor mensal da Taxa de Administracdo, excluida a RCE, ndo podera ser inferior a RS
8.000,00 (oito mil reais). Esse valor sera reajustado anualmente, de acordo com a variacdo do IGP-M/FGV,

ou outro indice que venha a substitui-lo.

Pardgrafo 22 A taxa de Administragdo serd paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a sua apuracéo

e provisionamento.

Pardgrafo 32 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou saida,
nem mesmo taxa ou prémio de performance ou de desempenho. Todavia, como na Taxa de Administragdo
nao estdo incluidas as despesas previstas nos Artigos 36 deste Regulamento, conforme sejam devidas, serdo

cobradas e debitadas do Fundo pela Administradora.
Pardgrafo 42 A Administradora pode definir que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério das parcelas ndo

exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

Pardgrafo 52 Em caso de renuncia ou substituicdo da Administradora, a Administradora fara jus as parcelas



que Ihes couber da Taxa de Administracdo pro rata temporis, apurada até a data do respectivo

desligamento.

Pardgrafo 62 A RCE sera definida através de contrato sendo calculada e provisionada diariamente, e serd

paga diretamente pelo Fundo na mesma periodicidade e data que o pagamento da Taxa de Administragao.

Artigo 36 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas (os

“Encargos do Fundo”):

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(g)

(h)

(i)

()

(k)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formuldrios e

informag0es periddicas previstas no Regulamentoou na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos

Cotistas;

honorarios e despesas devidos a Auditoria Independente encarregada da revisao das

demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, e da analise de sua situagdo e da

atuac¢do da Administradora;

emolumentos e comissGes pagos sobre as operagdes do Fundo;
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha

a servencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de

Assembleia Geral;

taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas, na forma do inciso | do Artigo 31 da Instrugdo CVM 356; e

despesas com a contratacdao de agente de cobranga de que trata o inciso IV do art. 39 da



Instrucdao CVM.

Artigo 37 Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo por conta da

Administradora.

CAPITULO IX - COTAS
Artigo 38 Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 22 as Cotas, que serdo divididas em Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas, correspondem a fragdes ideais do patriménio do
Fundo e somente serdo resgatadas em virtude da liquidagao do Fundo, do término dos respectivos prazos

de emissdo contidos no Suplemento ou ainda por decisdo da Assembleia Geral.

Pardgrafo 12 As Cotas terdo direito a voto e despesas iguais.

Pardgrafo 22 Cada Cota representara o direito a 1 (um) voto, sem relagdo de subordinagdo entre Cotas para
fins de votagdo. As fragdes de Cotas, quando existentes e mesmo que de classes ou séries distintas,
conforme o caso, ou de titularidade de diferentes Cotistas, serdo somadas para fins de contabilizacdo de

votos na Assembleia Geral.

Artigo 39 O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,

observado que:

(a) nenhum Evento de Liquidagdo tenha ocorrido ou se algum evento de avaliagdo estiver

em vigor;

(b) as Razbes de Garantia ndo sejam afetadas;

(c) a emissdo de nova série de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, quando aprovada em
Assembleia Geral, apresente todos os termos, restricdes e condi¢des estabelecidos na Assembleia

Geral que a tiver aprovado;

(d) a classificacdo de risco das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino ndo seja

afetada, conforme manifestacgdo por escrito da Agéncia de Classificagdo de Risco;

(e) os respectivos Suplementos sejam devidamente preenchidos e levados a registro no

competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos; e

(f) a Administradora devera obter manifestacdo favoravel a emissdo de novas Cotas

Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino dos Cotistas detentores da totalidade das



Cotas Subordinadas em circulagao, os quais deverdo se manifestar, por escrito, em até

10 (dez) Dias Uteis, a partir da solicitagdo escrita da Administradora.

Pardgrafo Unico. Cada emissdo de séries de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino pelo Fundo
deverd ser, necessariamente, precedida do preenchimento de um suplemento da respectiva série, na forma
do Anexo Il a este Regulamento, o qual devera conter as seguintes informacgdes relativas a série: quantidade
de Cotas Seniores, Data de Emissdo de Cotas, Amortizagdo Programada (se for o caso), Data de Resgate e

meta de remuneracgdo prioritaria da respectiva série de Cotas Seniores (o0 “Suplemento”).

Artigo 40 O valor nominal unitdrio da Cota, independentemente da série ou classe de Cotas, sera de RS

1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de Subscrigdo Inicial.

Pardgrafo Unico As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 41 As Cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas.

Pardgrafo 12 A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

Pardgrafo 22 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdo deduzidos do valor

entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 42  As Cotas serdo distribuidas pela Administradora.

Artigo 43 Sera admitida a colocagdo parcial das Cotas, ndo havendo valor minimo para as ofertas, a ndo ser
que disposto de forma diversa no respectivo Suplemento. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo

estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

Artigo 44 E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

Artigo 45 Quando as Cotas deste Fundo forem distribuidas com esforgos restritos, o Cotista que adquirir as
Cotas distribuidas desta forma e que desejarem aliena-las, no todo ou em parte, devera respeitar o prazo
de 90 (noventa) dias contados de sua subscrigao para alienagdo de quaisquer destas cotas, nos termos da

Instrugao CVM 476.

Artigo 46 Desde que respeitado o publico alvo estabelecido neste Regulamento e observadas as condi¢Ges

descritas neste Regulamento e na legislacdo e regulamentacdo aplicavel, as Cotas poderdo ser objeto de



transferéncias através de negocia¢des privadas mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em Cartdrio de Titulos e Documentos,

sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas.

Pardgrafo 12 Na hipotese de negociacdo privada de Cotas, (i) a transferénciade titularidade para a conta
de depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do prego serd processado pela Administradora
somente apos a verificagdo, pelo intermedidrio que representa o adquirente, da condi¢do de investidor
qualificado do novo cotista; (ii) os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos

ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas cotas.

Pardgrafo 22 Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo organizado, o
alienante devera apresentar o documento de arrecadagdo de receitas federais que comprove o
pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienagdo ou declaragdo sobre a

inexisténcia de imposto devido.

Pardgrafo 32 Os cessionarios de Cotas deverdo aderir aos termos e condi¢gdes do Fundo, por meio da

assinatura e entrega, a Administradora, dos documentos por esta exigidos e necessarios para o

cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como Cotista do Fundo.

Artigo 47 As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacées comuns:

@) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento; e

(i valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo,

amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 53 deste Regulamento.

Pardgrafo 12 O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatdrio do valor das Cotas Seniores de
cada série, ou o produto da divisdo do patrimonio liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo,

dos dois o menor.

Pardgrafo 22 As Cotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados
da data do registro da respectiva distribuicdona CVM.
Pardgrafo 32 Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas Seniores emitidas pelo

Fundo.

Artigo 48 As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigagGes comuns:



(i)

prioridade de amortizacdo e/ou resgate somente em relacdo as Cotas Subordinadas, observado

o disposto neste Regulamento; e

valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo,

amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 53 deste Regulamento.

Pardgrafo 12 O valor total das Cotas Subordinadas Mezanino é equivalente ao somatério do valor das

Cotas Subordinadas Mezanino de cada série, ou o produto da divisdo do patrimonio liquido pelo nimero

de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, dos dois o menor.

Pardgrafo 22 Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas Subordinadas Mezanino

emitidas pelo Fundo.

Artigo 49 O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais distribuigdes,

podendo ser mantido em circulagdo um numero indeterminado de Cotas Subordinadas.

Pardgrafo 12 As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes:

(ii)

(i)

(iv)

(v)

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagédo

e resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito, exceto conforme o

disposto no Capitulo XVI;

valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacio,

amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 54 deste Regulamento;

inexisténcia, posto que vedado, de qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario

entre os titulares de Cotas Subordinadas; e

somente poderem ser amortizadas, mediante previa orientacdo da Gestora a Administradora,
respeitando-se, em qualquer hipdtese, a Relagdo Minima, o Percentual Minimo de Cotas

Subordinadas e o Percentual Maximo de Cotas Subordinadas.

Pardgrafo 22 Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas Subordinadas, a Administradora

poderd realizar nova distribuicdo de Cotas Subordinadas, em numero indeterminado, mediante

aprovacdo da maioria absoluta dos Cotistas Subordinados.



Artigo 50 As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidagao.

CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 51 Apds emitidas as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
terdo seus respectivos valores calculados na forma dos Artigos 53 e 54 deste Regulamento,
respectivamente, na data posterior em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados a
disposicdo do Fundo (valor da Cota de D + 0), por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos

autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitagdo.

Artigo 52 Os Investidores Qualificados poderao efetuar aplicagdes de recursos no Fundo diretamente com

a Administradora, observado o disposto no Artigo 51 acima e as normas e regulamentosaplicdveis.

Pardgrafo 12 Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento, na forma do Anexo V, e indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco
de correio eletronicopara o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora

nos termos deste Regulamento.

Pardgrafo 22 No ato de subscrigdo de quaisquer Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim de subscrigdo
(que também sera assinado pela Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as Cotas subscritas
na forma prevista no anuncio de inicio de distribuicdo da respectiva série de Cotas, respeitadas as demais

condigGes previstas neste Regulamento.

Pardgrafo 32 O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora sera o documento habil para
comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes
deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas

pertencentes a cada Cotista.

Artigo 53 A partir do dia seguinte ao da 12 Data de Emissao de cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, seus respectivos valores unitarios serdo calculados todos os Dias Uteis, para
efeito de determinacgao de seus valores de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder
ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagado, ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior ou Cota Subordinadas
Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Meta

de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para a série no respectivo Suplemento.

Pardgrafo 12 Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas



Mezanino, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio
Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas
Mezanino na hipétese de amortizagdo e/ou resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser
considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por
parte da Administradora ou do Fundo. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares
das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino ndo fardo jus, em hipdtese alguma, quando da
amortizacdo ou resgate de suas Cotas, a uma remunerag¢do superior ao valor de tais Cotas, na respectiva
Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragdo possivel

para essa classe de Cotas.

Pardgrafo 22 Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no caput deste Artigo as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da

carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas.

Artigo 54 A partir do dia seguinte ao da Data de Subscrigdo Inicial de cada série de Cotas Subordinadas,
seu respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao Patriménio Liquido deduzido do valor
das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, dividido pelo nimero de Cotas

Subordinadas em circulagdo.

CAPITULO XI - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 55 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas integralmente pelo Fundo

nas respectivas Datas de Resgate, observado o previsto no respectivo Suplemento e neste Capitulo.

Pardgrafo 12 Se o Patrimonio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, a
partir da primeira Data de Amortiza¢ao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que

as Razdes de Garantia ndo figuem desenquadradas.

Pardgrafo 22 Nao serd realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas caso:

(i) tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo pela
Administradora em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda que ndo tenha se manifestado de

forma definitiva, ou (ii) esteja em curso a liquidagédo do Fundo.

Artigo 56 Sem prejuizo do previsto no Artigo 57 abaixo, o Fundo podera realizar AmortizagGes
Programadas de qualquer série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino a ser emitida, de

acordo com as condi¢Ges estabelecidas no respectivo Suplemento.



Artigo 57 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista nos Artigos 82 deste Regulamento, e
desde que o Patriménio Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral
podera determinar alteragGes nas Amortizagdes Programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, nas datas e valores a serem estipulados na

referida Assembleia Geral.
Artigo 58 Os titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a amortizagdo ou
o resgate de suas Cotas em condigGes diversas das previstas neste Regulamento e no Suplemento de cada

sérieourespectivo termo de emissao.

CAPITULO XII - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 59 Observada a ordem de alocacgdo dos recursos prevista no Artigo 82 deste Regulamento, a Administradora

devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Cotas Seniores e

Cotas Subordinadas Mezanino, em cada Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes

apurados conforme o Artigo 53 deste Regulamento, e (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas, na hipdtese prevista

no Artigo 79 deste Regulamento ou apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, nos

montantes apurados conforme o Artigo 54 deste Regulamento.

Pardgrafo 12 A Administradora efetuard o pagamento das amortizacGes ou resgates de Cotas por meio
de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Para os Cotistas que tiverem suas
Cotas custodiadas em mercado de balcdo organizado, o pagamento da amortizagdo sera efetuado de

acordo com os procedimentos adotados pelo respectivo mercado.

Pardgrafo 22 Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares das Cotas,
gquando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela

Administradora, nas respectivas Datas de Amortiza¢do ou Data de Resgate, conforme o caso.

Pardgrafo 32 Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipétese prevista nos

Artigos 74 e seguintes deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Pardgrafo 42 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo

aos valores devidos.

Artigo 60 Somente serd admitido o pagamento a Cotista, em Direitos de Crédito, no caso de configuragdo

de um dos Eventos de Liquidagdo ou, ainda, mediante prévia deliberagdo da Assembleia Geral neste



sentido nos casos de:

(i) inexisténcia deliquidez paraalienagdo dos Direitos de Crédito;
(ii) insuficiéncia de recursos, aplicados em outros Ativos Financeiros ou em moeda corrente nacional no

caixa do Fundo, para liquidag¢do dos pagamentos das amortizacGes e resgates.

Artigo 61 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdao de amortizagdo e a preferéncia entre as diferentes séries e classes de Cotas existentes.

Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XIII - NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 62 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino nao serdo registradas em mercado de

negociacao secunddria de valores mobilidrios.

Pardgrafo 12 Caso, futuramente, o Fundo venha a registrar as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para negociacdo em bolsa de valores ou sistema de balcdo organizado, a critério da
Administradora, devera ser observado que: (i) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos
os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas, e (ii)
cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociagdo assegurar que os adquirentes das

Cotas sejam Investidores Qualificados.

Pardgrafo 22 Além dos itens “i” e “ii” do Paragrafo anterior serd necessario para a negociacdo das Cotas
no mercado secundario a apresentacdo a CVM de relatério de classificagdo de risco, conforme Instrugao

CVM 356, Artigo 23-A, 111

Artigo 63 Na hipdtese de negociagdo de Cotas, a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito
do novo Cotista e o respectivo pagamento do prego serd processado pela Custodiante somente apds a
verificagdo, pelo intermedidrio que representao adquirente, da condigao de Investidor Qualificado do novo

Cotista.

CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO
Artigo 64 Observadas as disposi¢Ges legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser registrados pelo
valor efetivamente pago, sendo que o Patrimonio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica das

disponibilidades com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 65 Os Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo terao seus valores



calculados todos os dias Uteis, pela Custodiante, mediante a utilizacdo de metodologia de apuragdo dos

valores de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo.

Pardgrafo 12 Os seguintes critérios e metodologias serdo observados pela Custodiante na apuragdo do

valor dos Direitos de Crédito e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo:

(a) os ativos adquiridos com a inten¢do de manté-los até o vencimento deverdo ser
classificados como "titulos mantidos até o vencimento". os Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham mercado ativo terdo seu valor
calculado, todo dia util, pelos custos de aquisi¢ado, acrescidos dos rendimentos auferidos

no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

Pardgrafo 22 Todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo serdo classificados na categoria “titulos
mantidos até o vencimento” para efeito de avaliagdo, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta

neste Artigo.

Pardgrafo 32 Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte do Patrimonio Liquido que
nao estiver alocada em Direitos de Crédito, serdo classificados na categoria “titulos para negociacdo”, e

serdo avaliados conforme a metodologia exposta na alinea “b” deste Artigo.

Artigo 66 Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo com o disposto
na Instrucdo CVM 489, sendoadmitida a reversdo da respectiva provisdo, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo valor, observado o previsto no

Artigo seguinte.

Artigo 67 As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo
conforme as regras e procedimentos definidos na Instrugdo CVM n?2 489 e conforme as regras abaixo de
PDD adotadas pelo Fundo. O valor ajustado em razdao do reconhecimento das referidas perdas e provisGes
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde que
por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos

valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

(a) serdo formados grupos de Direitos de Crédito com caracteristicas comuns.

(b) a formagdo desses grupos estard embasada em trés fatores: (i) a localizagdo geografica

dos Devedores; (ii) o tipo de garantia dada; e (iii) o histdrico de inadimpléncia.

(c) formados os grupos, os Direitos de Crédito serdo avaliados com relagdo aos seus riscos



e a situacdo das garantias.

Pardgrafo 12 A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela de Direitos de
Crédito, a Administradora ou a Custodiante poderdo antecipar a alocacdo da provisdo equivalente a 100%

de perda do respectivo Sacado, em decorréncia da situagdo e monitoramento do crédito inadimplente.

Pardgrafo 2° A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo Devedor, ou

seja, ocorrera o chamado “efeito vagdo”.

Artigo 68 A rentabilidade obtida no passado pelo Fundo ndo representa garantia de resultados futuros.

CAPITULO XV - EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 69 S3o considerados eventos de avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliagdo”), caso a Relagdo
Minima ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o reenquadramento, nos termos do Capitulo

XVI deste Regulamento quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessacdo pela Consultoria Especializada ou pela Gestora, a qualquer tempo e por

qualguer motivo, da prestacdo dos servigos objeto dos seus contratos;

(b) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas
Mezanino em 2 (duas) ou mais categorias, considerando-se a tabela da Agéncia de

Classificagdo de Risco;

(c) a Relagdo Minima ficar desenquadrada por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos;

(d) inobservancia da ordem de pagamentos ou aplicagao dos recursos do Fundo, conforme

estabelecido neste Regulamento; e

(e) pedido ou decretagdo de faléncia, intervengdo, liquidagdao judicial ou extrajudicial,
Regime Especial de Administracdo Temporaria ou regimes semelhantes com relagéo (i)
a Administradora, e/ou (ii) a Custodiante; a a rentncia feita pela Administradora ou pela

Custodiante.

Pardgrafo Unico Sem prejuizo do disposto no Artigo 70 abaixo, na ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliacdo, o Fundo suspendera imediatamente o pagamento de amortizagdo de Cotas Subordinadas.
Concomitantemente, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisi¢cdo de ativos para o Fundo,

exceto os de liquidez imediata e diaria.



Artigo 70 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Geral, nos termos do
Capitulo XXII, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo
Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o
Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo do Fundo independentemente da convocagdo de nova Assembleia Geral,

e aplicando-se o disposto no Pardgrafo 42 do Artigo 71 deste Regulamento.

Pardgrafo 12 Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente,

podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Pardgrafo 22 Caso o Evento de Avaliagdo ndo dé causa a liquidagdo do Fundo, o Fundo reiniciard o
processo de aquisicdo de Direitos de Crédito, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes

aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

Artigo 71 S3o considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo (os “Eventos de Liquidagdo”)
quaisquer dos seguintes eventos, sem prejuizos de outros expressamente assim definidos neste

Regulamento e na regulamentacgao vigente aplicavel:

(a) ndo execugao das decisGes da Assembleia Geral, em razdo de Eventos de Avaliagdo, nos

prazos estabelecidos neste Regulamento ou definidos na respectiva AssembleiaGeral;

(b) impossibilidade de aquisicdo de Direitos de Crédito necessarios a Alocagcdo Minima e que
preencham aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo especificadas neste

Regulamento até o 902 (nonagésimo) dia contado da primeira Data deSubscri¢cdo;

(c) ndao pagamento, total ou parcial, da amortizacdo de qualquer Cota Sénior ou Cota

Subordinadas Mezanino, nas respectivas Datas de Amortiza¢do; ou

(d) amortizagado de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento.

Pardgrafo 12 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, ou se a Assembleia Geral definir pela

liguidagdo do Fundo na hipdétese de um Evento de Avaliagdo, a Administradora devera dar inicio aos

procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos nos préximos Paragrafos deste Artigo.

Pardgrafo 22 Na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera (i) interromper a

aquisicdo de Direitos de Crédito, e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os



titulares das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino deliberem sobre os procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo
assemblear pela interrupgao dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, o resgate das Cotas

Seniores e Subordinadas Mezanino detidas pelos Cotistas dissidentes.

Pardgrafo 32 Nao sendo instalada, em primeira convocagdo, a Assembleia Geral por falta de quérum, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo de acordo com o

disposto neste Regulamento.

Pardgrafo 42 Observada a deliberagdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22 deste Artigo, nas
hipdteses de Evento de Liquidagdo ou de decisdo da Assembleia Geral para a liquidagdo do Fundo em razdo
de um Evento de Avaliagdo, o Fundo resgatara todas as Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino
compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢Ges e considerando o valor da participagao
de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino em circulagdo, observados os

seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplica¢cdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo, inclusive os recursos eventualmente

existentes na Conta de Arrecadagdo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo devendo a Conta de
Arrecadacdo ser fechada imediatamente, com a transferéncia dos recursos existentes

para a Conta do Fundo;e

(c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XVII, a Custodiante
debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 72 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 42 do Artigo 71 acima serdo utilizados
para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de alocagdo de recursos prevista no
Capitulo XVII. Os procedimentos descritos no Pardgrafo 42 do Artigo 71 acima somente poderdo ser
interrompidos apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando o Fundo

podera promover o resgate das Cotas Subordinadas.

Pardgrafo Unico Os titulares das Cotas Subordinadas poderdo deliberar pelan3o liquida¢do do Fundo, caso

o Patrimonio Liquido do Fundo permita, observado o caputacima.



Artigo 73 Caso a Assembleia Geral delibere a liquidagao do Fundo, ou na ocorréncia de um Evento de

Liquidagdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirira mais ativos para o Fundo e todos os recursos em moeda

corrente serao utilizados para o resgate das Cotas;

(b) as Cotas Seniores terdo prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas e, portanto, todos os recursos disponiveis no patriménio do Fundo
serdo prioritariamente alocados para amortizagdo e resgate das Cotas Seniores, de
forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas, sendo vedado qualquer tipo de

preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores;

(c) as Cotas Subordinadas Mezanino terdo prioridade noresgatesobre as Cotas Subordinadas
e, portanto, todos os recursos disponiveis no patrimonio do Fundo apds a liquidagdo das
Cotas Seniores serdo prioritariamente alocados para amortizagdo e resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de

Cotas Subordinadas Mezanino; e

(d) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as
Cotas Seniores, sendo, entao, pago por cada Cota Subordinada o valor correspondente

a fragdo respectiva do eventual saldo remanescente do patrimonio do Fundo.

Artigo 74 Caso, em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagdo do Fundo, a totalidade das
Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino aindando tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas em
circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da totalidade dos Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo das provisdes necessarias para honrar
com as despesas corriqueiras do Fundo, podendo inclusive para tal, ser necessdrio aporte de recursos no

Fundo pelos Cotistas.

Pardgrafo 12 Qualquer entrega de Direitos de Crédito Cedidos para fins de pagamento de resgate aos
Cotistas serd realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas

detidopor cada Cotista na ocasido e o respectivo valor, bem como a prioridade entre as classes de Cotas.

Pardgrafo 22 Caso, apds 180 (cento e oitenta) dias da data de ocorréncia do Evento de Liquidacdo, e/ou
decisdo assemblear que tiver aprovada a liquidagdao do Fundo em razdo de um Evento de Avaliacdo, e

observadas as deliberagdes da Assembleia Geral que tiverdeliberado sobre oassunto, o Fundo ndodispuser



de recursos para o resgate integral das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino, nova Assembleia Geral
seraconvocada paraocorrerem até 30 (trinta) dias para deliberar sobre os procedimentos de constituicdo
de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino
serdo calculadas em fungdo do valor total das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino em circulacdo,
tendo-se como referéncia, para definicdo do valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, a
data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo para fins de pagamento de resgate das Cotas ainda em
circulagdo. Mesmo na hipdtese de constituicdo de condominio, e na medida no possivel e do aplicavel,
deveraserobservado os direitos, preferéncias e prioridades entre Cotistas nos termos deste Regulamento,
bem como tratados os prazos, forma e condigdes de pagamento aos Cotistas, podendo tal Assembleia
Geral optar pela manuteng¢do do Fundo, sem a realizagdo de novas operagbes de aquisicdo de Direitos de
Crédito, com o objetivo exclusivo de aguardar os respectivos vencimentos ou cobranca dos Direitos de
Crédito e/ou Ativos Financeiros detidos pelo Fundo, de forma a permitir o pagamento de amortizacbes

em moeda corrente nacional.

Pardgrafo 32 Eventuais Direitos de Crédito e Ativos Financeiros remanescentes ndo entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino deverao ser entregues aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente

a sua participagdo no remanescente do patriménio do Fundo.

Pardgrafo 42 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as

autoridades competentes.

Pardgrafo 52 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (i) para que nomeiem um
administrador para referidos condominios de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo
1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, e (ii) informando a proporgdo de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
a que cada Cotista terd direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora

perante os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de que trata o item anterior.

Pardgrafo 62 Caso os Cotistas ndo procedam a nomeagao do administrador do condominio acima referido,
essa funcdo sera exercida pelo CotistaSubordinado que detiver a maioria das Cotas Subordinadas em

circulagao.

Pardgrafo 72 A Custodiante e/ou a Empresa de Guarda fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios e
da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, respectivamente, pelo
prazo de 90 (noventa) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicardo a Administradora e aa Custodiante a hora e o local para que

seja feita a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentacéo relativa aos Ativos Financeiros.



Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos Documentos Comprobatérios

e dadocumentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

Artigo 75 A liquidagdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o que dispde este
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral. Ademais, pelo exposto nesta clausula, estdo
os Cotistas Seniores cientes e concordes com que, nos casos de um Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liguidagdo, a Assembleia Geral sera soberana para, desde que observadas as regras, limites, restricdes e
parametros estabelecidos neste Regulamento, deliberar todo e qualquer fato atinente a liquidagdo do
Fundo, inclusive: (i) a imediata liquida¢do do Fundo, sem prejuizo das provisGes necessarias para honrar
com as despesas corriqueiras do Fundo, podendo inclusive para tal, ser necessario aporte de recursos no
Fundo pelos Cotistas, sujeitando tais Cotistas ao recebimento em Direitos de Crédito e Ativos Financeiros,
sendo certo que neste caso os titulares de todas as Cotas Seniores serdo tratados de forma igualitaria,
podendo ocorrer o recebimento, em Direitos de Crédito, Ativos Financeiros ou moeda corrente, por meio
de amortizagdes de principal e juros em datas e periodos divergentes dos originalmente previstos nos
respectivos Suplementos, ou (ii) a manutengdo do Fundo, com a suspensdo da compra de novos Direitos
de Crédito e a distribuicdo periddica e igualitdria dos resultados da liquidagdo dos Direitos de Crédito
entre os CotistasSeniores, em moeda corrente, por meio de amortizagdes de principal e juros em datas e

periodos divergentes dos originalmente previstos no Suplemento.

Artigo 76 Conforme indicado no item anterior, ficam os Cotistas cientes de que a deliberagdo de qualquer
Assembleia Geral, convocada em razdo dos eventos descritos nesta cldusula, podera resultar em alteragao
do cronograma de amortizagdes inicialmente previsto para cada série ou classe de Cotas.

CAPITULO XVI - ENQUADRAMENTO A RELACAO MiNIMA

Artigo 77 Desde a 12 Data de Emissdo de Cotas Seniores até a Ultima Data de Resgate, a Administradora

verificara, todo Dia Util se a Relagdo Minima é igual ou superior a 50% (cinquenta por cento).

Artigo 78 Caso a Relacdo Minima permaneca inferior a 50% (cinquenta por cento), a Administradora

devera comunicar os titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se realizardo aporte adicional de
recursos para o reenquadramento do Fundo a Relagdo Minima, mediante a emissdo e subscri¢gdo de novas

Cotas Subordinadas (o “Aviso de Desenquadramento”).

Pardgrafo 12 Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que ndo realizardo o aporte adicional de
recursos indicado no caput deste Artigo, ou ndo enviem resposta a Administradora em 15 (quinze) dias
contados da comunicagdo da Administradora prevista no caput deste Artigo, a Administradora convocara a

Assembleia Geral para deliberagdo sobre Evento de Avaliagao.



Pardgrafo 22 Caso os Cotistas Subordinados desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, deverao se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogdvel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente
a, No minimo, o necessério para reenquadramento da Relagdo Minima, em até 30 (trinta) Dias Uteis
contados do recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional

e/ou em Direitos de Crédito.

Artigo 79 Caso a Relagdo Minima seja a qualquer momento superior a 50% (cinquenta por cento) (o
“Excesso de Cobertura”), a Administradora podera realizar a amortizagdo parcial das Cotas Subordinadas,
até que a Relagdo Minima retorne ao limite minimo estabelecido no Artigo 77 acima de 50% (cinquenta
por cento ), mediante solicitagdo dos respectivos Cotistas, desde que ndo tenha ocorrido e esteja em curso

qualquer Evento de Liquidagao.

Pardgrafo 12 Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora deverd comunicar a ocorréncia

de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas semanalmente.

Pardgrafo 22 Os titulares das Cotas Subordinadas deverdo comunicar a Administradora, em até 15
(quinze) dias contados da comunicagdo prevista no Paragrafo 12 deste Artigo, a parcela de Cotas

Subordinadas que devera ser amortizada.

Pardgrafo 32 A Administradora devera realizar a amortizagdo parcial das Cotas Subordinadas em até 20

(vinte) dias uteis apds o recebimento da comunicagdo dos Cotistas prevista no Paragrafo 22 deste Artigo.

Pardgrafo 42 O montante do Excesso de Cobertura nao utilizado para fins de amortizacdo de Cotas

Subordinadas, na forma deste Artigo, devera integrar o Patrimdnio Liquido do Fundo.

Artigo 80 A Assembleia Geral, a qualquer tempo, mediante recomendagao da Gestora e desde que ndo
implique em redugdo da classificagdo de risco das Cotas Seniores, podera alterar a relagao de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, desde que por meio da diminuigdo do percentual de 50% (cinquenta por

cento ) da Relagdo Minima.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
Artigo 81 Diariamente, a partir da 12 Data de Emissdo de Cotas e até a liquidagdo integral das ObrigacGes
do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,

obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da



(b)

(d)

(e)

legislacdo e regulamentacgdo aplicavel;

provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més

calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

devolucgdo aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos dos
valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo 59 deste Regulamento, por meio de

resgate ou amortizacdo da série de Cotas especificas;

aquisicdo de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, conforme disposto neste

Regulamento; e

pagamento dos valores referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas

Subordinadas, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento.

Artigo 82 Exclusivamente na hipotese de liquidacdo do Fundo, os recursos decorrentes da integralizacdo

das Cotas e dorecebimentodos ativosintegrantes da carteira do Fundo, serdo alocados na seguinte ordem:

(a)

(b)

(c)

(d)

Artigo 83

pagamento dos Encargos do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da
legislacdo e regulamentacdo aplicavel, ou provisionamento em caso tais Encargos

ocorram em data futura;

amortizagdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condigdes

deste Regulamento e dos respectivos Suplementos;

amortizagao das Cotas Subordinadas Mezanino em circula¢do, observados os termos e

as condi¢des deste Regulamento e dos respectivos Suplementos; e

amortizagao de Cotas Subordinadas em circulagdo, observados os termos e as condigGes

deste Regulamento.

CAPITULO XVIII - POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

Os Direitos de Crédito, inclusive inadimplidos, serdo objeto da Politica de Cobranca

(Anexo IV deste Regulamento).

Artigo 84

A cobranca dos Direitos de Crédito terd inicio previamente aos seus respectivos

vencimentos, podendo o Fundo:



(a) valer-se da emissao de boletos bancarios como modalidade mais usual para a cobranga

dos Direitos de Crédito, sempre indicandoa Conta de Arrecadagdo;

(b) receber e cobrar os Direitos de Crédito dos seus respectivos Devedores, através de
medidas judiciais e/ou extrajudiciais, devendo ser indicada a Conta do Fundo para os
pagamentos pelos Devedores ou pagadores dos Direitos de Crédito cobrados judicial ou

extrajudicialmente, conforme o caso;

(c) notificar os Devedores da cessdo dos Direitos de Crédito através do proprio boleto de

que trata o item “a” anterior e/ou correspondéncia especifica, a critério da Consultoria

Especializada; e

(d) confirmar, com os Devedores, os dados para a cobrancga dos Direitos de Crédito.

Artigo 85 Pode-se resumir a forma de liquidagdo dos Direitos Créditos como sendo feita através da
cobranca dos créditos devidos e, caso necessario, da utilizacdo das garantias previstas nos Documentos

Comprobatdrios.

Artigo 86 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preserva¢do de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, a
Consultoria Especializada ou a Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. A Administradora, a Gestora, a
Consultoria Especializada e a Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das

Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo.

Artigo 87 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a preservacdo
dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas
Subordinadas em circulagdo. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovadas pelos
titulares das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da
subscricdo e integralizagdo de série de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino especificas,
considerando o valor da participagao de cada titular de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino

no valor total das Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovacgao. Os recursos aportados ao Fundo



pelos Cotistas serdo reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo da respectiva série de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino especificas, de acordo com os procedimentos previstos neste

Regulamento.

Pardgrafo 12 Fica estabelecido que, observada a manuten¢do do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial serdiniciada ou mantida pelo Fundo antes do recebimento
integral do adiantamento a quese refere o caput deste Artigo, quando o Fundo, por si sé, ndo tiver recurso
para tanto. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e a Custodiante ndo serdao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os

recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Pardgrafo 22 As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas mencionadas na alinea (f) do

Artigo 36 deste Regulamento.

Pardgrafo 32 Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput deste Artigo deverao
ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicBes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigbes (inclusive sobre movimentagdes
financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessdrios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigagcGes
nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada
qualguer forma de compensacao.

CAPITULO XIX - CUSTODIANTE

Artigo 88 O servigo de Custddia sera exercido pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no Capitulo Ill do presente regulamento (a “Custodiante”).

Artigo 89 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato de Custddia, descritas
neste Regulamento, determinadas pela legislagdo vigente aplicdvel, ou pactuadas em outros documentos,
a Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos de Crédito

cedidos;



(d)

(e)

()

(g)

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os

Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos de Crédito cedidos;

providenciar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito cedidos, evidenciados
pelos respectivos Contratos de Cessdao e Documentos Comprobatérios;
fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e da documentagdo

relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por si ou por empresa
especializada independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para a empresa de

auditoria independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os érgdos reguladores; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos de Crédito cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira doFundo, diretamente em: (i) Conta de Arrecadagdo de titularidade do Fundo; ou
(ii) Conta Escrow instituida pelas partes junto a instituigdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custédia,
para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pela

Custodiante.

Pardgrafo 12 A Custodiante ou terceiro por ele contratado realizara averificagdo do lastro dos Direitos de

Crédito, referida nos itens “b” e “c” deste Artigo, por amostragem na forma do Anexo IV a este

Regulamento, uma vez que estdo sendo considerados logo no inicio das operagées do Fundo, os seguintes

parametros:

b)

c)

a existéncia de mais de 6 (seis) Cedentes e que esse nimero de Cedentes deverd

ultrapassar uma dezena apds um ano de operagdes do Fundo;

a quantidade de Direitos Creditérios cedidos, por sua vez, conforme previsao, desde o
primeiro trimestre de operacgGes, superara o numero de 180 (cento e oitenta) titulos por

trimestre;

a expressiva quantidade de Devedores superior a 50 (cinquenta), devendo o numero de
Devedores, apds um ano de operagbes do Fundo, ultrapassar o niamero de 100,
momento no qual o nimero de Direitos Créditos cedidos devera atingir a marca de

algumas dezenas de milhares; e



d) a significativa quantidade de Direitos Créditos cedidos por trimestre (180 cento e oitenta)
e a expressiva diversificacdo de Devedores (50 cinquenta), previstos para ocorrer ja no

primeiro trimestre de operagdes.

Pardgrafo 22 Sem prejuizo de sua responsabilidade, a Custodiante poderd contratar, conforme a
legislacdo em vigor, terceiro para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos dos itens

“e” e “f” deste Artigo (“Empresa de Guarda”).

Pardgrafo 32 Os prestadores de servigo contratados nos termos do Paragrafo22 e 32 acima ndo podem
ser (i) originador; (ii) Cedente; (iii) Consultoria Especializada; ou (iv) Gestor. A restricdo também se aplica

a partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Pardgrafo 42 Os servigos de cobranga escritural dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos de
Crédito serdo prestados pelo Banco Cobrador, sendo os valores pagos pelos Devedores recebidos na Conta

de Arrecadacgado de titularidade do Fundo.

Pardgrafo 52 Os servigos de cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos serdo realizados pelas

Consultorias Especializadas.

Paragrafo 62 Os servigos de Custddia, previstos no artigo 88 e seguintes serdo remunerados da seguinte
forma:

TA = (TX + 252) x PLo1 + RCE

onde:
TA: Taxa de Administragao.
TX: Corresponde aos seguintes percentuais sobre a parcela do patriménio do Fundo:
Patriménio Liquido (em RS) Taxa de Custddia %
Até RS 50.000.000,00 0,30%
Entre RS 50.000.000,01 e RS 89.999.999,99 0,20%
Acima de R$ 90.000.000,00 0,15%

PLp-1: Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior a data de apurag3o.

RCE: Remunerac¢do da Consultoria Especializada.

Artigo 90 No exercicio de suas fung¢des, a Custodiante estd autorizado a:

(a) movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas diretamente

em nome do Fundo (i) no SELIC; (ii) no sistema de liquidagdo financeira administrado



pela B3; ou (iii) em instituicdes ou entidades autorizadas a presta¢do desses servigos
pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente
negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia deste

Regulamento e do Contrato de Custddia;

(b) dar e receber quita¢do ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e

(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis e

suficientes para tanto.

CAPITULO XX - GESTORA

Artigo 91 A atividade de gestdo de Ativos Financeiros e Direitos de Crédito do Fundo é exercida
pela KP GESTAO DE RECURSOS LTDA, inscritacom CNPJ/ME n.2 25.098.663/0001-11, situada na cidade de
Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, junto a Rua Mostardeiros, n.2 322, Conj. 1.201, Sala 04 (a

“Gestora”).

Pardgrafo 12 Observadas a regulamentagdo em vigor e as limitagSes estabelecidas neste Regulamento
(Politica de Investimento, e de Composicdo e Diversificacdo da Carteira do Fundo nos termos do Capitulo
V), a Gestora tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo dos Ativos Financeiros e Direitos
de Crédito da Carteira do Fundo, devendo envidar esfor¢os para que o Fundomantenha o prazo médio de
sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins
tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo, conforme o disposto na Instrugdo Normativa
n2 487, de 30 de dezembro de 2004, emanada pela Secretaria da Receita Federal - Ministério da Fazenda,
conforme alterada, de tempos em tempos, ou conforme a regulamentagdao que venha a substitui-la,

durante o prazo de duragao do Fundo.

Pardgrafo 22 Nos termos do Contrato de Gestdo, a Gestora serd responsavel por todos os servigos e

procedimentos relativos a:

(a) analise, avaliagdo, aquisicao, subscricdo, alienagdo, conversdo, permuta e selecdo dos
Ativos Financeiros e selegdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, conforme

estabelecido no Contrato de Gestdo e no Regulamento vigente;

(b) cumprir fielmente as disposi¢cdes do Contrato de Gestdo, do Regulamento, do Cédigo de
Auto-Regula¢do de Fundos de Investimento da ANBIMA (o “Cddigo de Auto-Regulagdo”)

e da legislagdo aplicavel ao Fundo;



(c)

(d)

(e)

()

(g)

(h)

(i)

respeitar estritamente a Politica de Investimento e a classificacdo do Fundo, os limites
previstos em Regulamento, os riscos e critérios de composi¢do da carteira, inclusive
eventuais regulamentagdes especificas dos érgaos reguladores, tais como SUSEP -

Superintendéncia de Seguros Privados e SPC - Secretaria de Previdéncia Complementar;

fornecer informacdes pertinentes aos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito
negociados pela carteira do Fundo, tais como identificacdo, dados, caracteristicas,

valores e datas;

exercer as suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras competentes, quando for o
caso, na esfera de sua competéncia, quaisquer informacgdes relativas as operagdes do

Fundo e as demais atividades que vierem a desenvolver durante a gestdo dacarteira;

as suas proprias expensas, assumir diretamente a defesa ou, quando nado for possivel,
fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, os recursos financeiros e subsidios
para que o Administrador defenda os interesses do Fundo em eventuais notificagdes,
avisos, autos de infracdo, multas ou qualquer outra penalidade aplicada pelas
autoridades fiscalizadoras competentes, decorrentes das operagdes desenvolvidas pelo

Fundo;

arcar com os custos extraordindrios, ndao previstos no regulamento do Fundo,
decorrentes de comprovada agdo ou omissdo na execucdo das atividades que Ihe foram
atribuidas por este contrato, inclusive reembolsando o Administrador na hipotese deste

eventualmente arcar com tais custos;

manter sistemas internos e externos, meios de telecomunicacdo, local e pessoal treinado
para impedir interrupgGes na execucdo das atividades para as quais foi contratado pelo
Fundo, decorrentesde atos ou fatos imprevistos, tais como greves e falhas de sistemas de

informatica e telecomunicagdes;

Pardgrafo 32 O Fundo outorgard a Gestora, nos termos do respectivo Contrato de Gestdo, todos os

poderes necessarios a realizagdo dos servigos descritos no Paragrafo 22 deste Artigo.

Pardgrafo 42 Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido

previamente selecionado pela Gestora, conforme previsto no Regulamento.

Pardgrafo 52 Pela prestagdo dos seus servigos, a Gestora tera direito, a titulo de taxa de gestdo, a uma



parcela da Taxa de Administracdo a ser definida através do Contrato de Gestdo, sendo paga diretamente

pelo Fundo.

Pardgrafo 62 A Gestora podera ser destituida de suas fun¢des a qualquer momento e independente de
qualquer notificagdo prévia, na hipotese de descredenciamento por parte da CVM, decretagdo de faléncia
da Gestora, pedido de recuperagdo judicial ou propositura de recuperagdo extrajudicial pela Gestora, e/ou
por vontade Unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberagdo de que trata o Capitulo XXII. Nestas hipoteses, a Administradora assumira automaticamente
as fungdes da Gestora e convocara, para realizagdo no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados do
evento, para deliberagdo acerca da substituicdo da sociedade destituida. E facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, convocar a Assembleia Geral na

inércia da Administradora.

Pardgrafo 72 A renuncia da Gestora somente se dara por intermédio de carta com aviso de recebimento
ou telegrama com comunicacdo de entrega enderecado a Administradora, a qual cabera convocar a
Assembleia Geral no prazo maximo de 30 (trinta) dias para adotar as providéncias cabiveis. Nesta
hipdtese, a Gestora devera permanecer no exercicio regular de suas respectivas fungdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos. Findo
esse prazo sem a devida substituicdo, as funcdes da sociedade renunciante passardo a ser exercidas pela
Administradora até que o Fundo possa contratar a nova Gestora ou Consultoria Especializada, conforme
0 caso.

Pardgrafo 82 A Administradora assumira, temporariamente, as funcGes da Gestora até que nova gestora
seja contratada na hipdtese de descredenciamento da Gestora, ou de renuncia, se no prazo de 60

(sessenta) dias, novo gestor ndo for indicado em Assembleia Geral.

CAPITULO XXI - CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 92 A atividade de consultoria de crédito poderd ser exercida por qualquer das empresas abaixo

citadas (a “Consultoria Especializada”).

(a) Alphatrade Consultoria de Crédito Ltda., sociedade com sede na cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Mostardeiro, n? 322 1292 andar conjunto 1201,
inscrita no CNPJ/ME sob o n206.651.261/0001-58;

(b) ATF.CREDIT GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Mostardeiro, n? 322 122 Andar conjunto

1202 -Sala 01, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 15.192.996/0001-51; e



(c)

Freitas Consultores Associados S/S - EPP, sociedade com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado do Sado Paulo, na Rua Geraldo Campos Moreira, n? 16 conjunto 42, inscrita no

CNPJ/ME sob 0 n209.242.237/0001-53.

Pardgrafo 12 Observadas a regulamentagdo em vigor e as limitagGes estabelecidas neste Regulamento

(Politica de Investimento, e de Composicdo e Diversificagdo da Carteira do Fundo nos termos do Capitulo

V), a Consultoria Especializada sera contratada para auxiliar a Gestora na analise e selegdo dos Direitos de

Créditos a serem adquiridos pelo Fundo de acordo com asclausulas do Contrato de Consultoria.

Pardgrafo 22 Pela prestagdo dos seus servigos, a Consultoria Especializada terd direito, a titulo de

Remunerac¢do da Consultoria Especializada (RCE), a uma parcela da Taxa de Administragdo a ser definida

através do Contrato de Consultoria, sendo paga diretamente pelo Fundo.

CAPITULO XXII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 93 Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, compete privativamente a

Assembleia Geral, observados os qudruns de deliberagdo estabelecidos neste Regulamento:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes

financeiras apresentadas pela Administradora;

alterar o Regulamento do Fundo;

deliberar sobre a contratacdo ou substituicdo da Administradora, da Custodiante, da
Gestora, da Consultoria Especializada, da Auditora Independente e da Agéncia de

Classificagdo de Risco;

deliberar sobre (i) a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora,

inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto deredugdo;

deliberar sobre amortizagdo, resgate, valorizagao (inclusive alteragcdo da remuneragao
prevista para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino), prazos das Cotas, bem
como sobre a alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino;

deliberar a emissdo de novas Cotas, devendo, a cada nova emissado, reavaliar a Relagdo

Minima;



(g) deliberar sobre alteracdo aos Critérios de Elegibilidade, Eventos de Avaliagdo Eventos de

Liquidagdo e/ou Relagdo Minima;

(h) deliberar sobre distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo;

(i) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo ou cisdo do Fundo, observado o procedimento do

Capitulo XV deste Regulamento conforme aplicavel; e

(j) deliberar sobre a liquidagdo ou prazo de liquidagdo do Fundo, observado o

procedimento do Capitulo XV deste Regulamento conforme aplicavel.

Artigo 94 O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagGes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de carater ndo material
nas definicGes e nos parametros utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos neste Regulamento,
devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades

competentes.

Artigo 95 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, quando
em primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias de antecedéncia, quando em segunda convocagdo, sendo
admitido que a segunda convocacgdo seja realizada juntamente com a primeira, e far-se-a por meio de
aviso publicado em periddico utilizado para a divulgagdo das informacgdes do Fundo ou enviado por meio
de correio eletronico ou carta com aviso de recebimento aos Cotistas, dos quais constardo o dia, a hora e
o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacgdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das

matérias objeto da Assembleia Geral.

Pardgrafo 12 A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Cotistas que

representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo.

Pardgrafo 22 A Assembleia Geral se instalara em primeira ou e em segunda convocagdo, com qualquer
numero de Cotistas e as deliberagdes sendo as deliberagées tomadas de acordo com o quérum definido
no Artigo 97 deste Regulamento. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste

Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Pardgrafo 32 A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora, quando esta estiver presente a
Assembleia Geral. Na auséncia da Administradora, o presidente da Assembleia serd eleito pelo voto da

maioria dos Cotistas presentes.



Pardgrafo 42 Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo 52 deste Artigo, a Administradora e/ou os Cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacgdio poderdo convocar
representantes da Gestora, da Custodiante, da Auditoria Independente ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas seja relevante para

a deliberagdo da ordem do dia.

Pardgrafo 52 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que |he forem solicitadas.
Todavia, a auséncia do representante da Administradora ndo invalidard, inviabilizarda ou anulard a
Assembleia Geral que tiver sido instalada com o quérum minimo estabelecido neste Regulamento,

conforme limites da legislacdo aplicavel.

Pardgrafo 62 Salvo motivo de forgca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e, quando for realizada em outro local, os antncios ou as cartas enderegadas
aos condominos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se

fora da localidade da sede.

Artigo 96 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera
ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias Uteis antes da data de realizagcdo da
Assembleia Geral. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados ou

administradores.

Artigo 97 Ressalvado o disposto no Paragrafo Unico deste Artigo e observado o previsto na
regulamentagdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas deverda ser
aprovada em primeira convocacdo pelos votos favordveis dos titulares da maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocacdo pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia

Geral.

Pardgrafo Unico. As alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino dependerdo da aprovagdo da totalidade dos titulares das Cotas

Subordinadas em circulagao.

Artigo 98 As deliberagGes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas,

independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto que tiver nela proferido.



Artigo 99 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacgdo e deliberagdo previstos neste

Regulamento.

Artigo 100 As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo mdaximo de 30

(trinta) dias de sua realizagdo.

Pardgrafo Unico A divulgagdo referida no caput deve ser providenciada, a critério da Administradora,
mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagdo de informagées do Fundo, por meio
de carta, com aviso de recebimento, enderegadaa cada Cotista ou pormeioeletrénicocom confirmagdo de

recebimento de cada cotista.

CAPITULO XXIIl - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 101 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

Artigo 102 As demonstragGes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas definidas pela
Instrugdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011 e serdo auditadas anualmente pela Auditoria

Independente.

Artigo 103 O exercicio social do Fundo terd a duragdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 30 de setembro
de cada ano.

Artigo 104 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na Internet, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual

se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO XXIV - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 105 O Patrimdnio Liquido corresponderd ao somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XIV acima, menos as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisGes referidas nos Artigos 65 e 66 deste

Regulamento.
Pardgrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das Cedentes e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagGes ou verbas compensatdrias serdo

incorporados ao Patrimonio Liquido.

CAPITULO XXV - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS



Artigo 106 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacg0es obrigatdrias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n2 356, sem prejuizo do disposto em

demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente neste Capitulo.

Artigo 107 Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja expressamente previsto neste
Regulamento, quaisquer atos fatos decisGes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverao
ser ampla e imediatamente divulgados por meio (i) de anincio publicado, em forma de aviso, no jornal
“DCI - Comércio, Industria & Servicos” ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance
equivalente; ou (ii) de correio eletrénicoenviado ao representante de cada Cotista indicado na forma do
Paragrafo 12 do Artigo 52 deste Regulamento, sendocertoque, para avisos aos Cotistas Subordinados, além
do correio eletrénico, devera ser feito também uma comunicagao porcarta com aviso de recebimento ou

encaminhada por meio de courrier ou portador.

Pardgrafo 12 As publicagdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas a disposicdo dos

Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das instituicdes que distribuirem Cotas.

Pardgrafo 22 A Administradora podera, mediante aprovagdo prévia da Gestora e sem a necessidade de
convocacdo de Assembleia Geral e alteragdo deste Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar
as publicagGes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa
alteragdo por meio de (i) publicagdo no jornal até entdo utilizado, ou (ii) carta com aviso de recebimento,
telegrama com comunicagdo de entrega enderegados a cada Cotista ou por meio eletrGnico com

confirmacdo de recebimento de cada cotista.

Artigo 108 No prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, deverdo ser colocados a

disposicdo dos Cotistas, na sede e agéncias da Administradora, informacdes sobre:

(a) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se

referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos Financeiros.

Pardgrafo Unico AAdministradora deve, trimestralmente, manterdisponiveis em suasede edependéncias,
bem como na sede das instituicGes responsaveis pela colocag¢édo das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido,
o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios

da Agéncia de Classificagdo de Risco.



Artigo 109 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informagdes que possam,

direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo.

Pardgrafo Unico Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sio exemplos de fatos relevantes
os seguintes: (i) a altera¢do da classificagdo de risco das Cotas, (ii) a mudancga ou a substituicdo da
Administradora, Gestora, da Custodiante ou da Agéncia de Classificagdo de Risco, (iii) a ocorréncia de
eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composigdo e os limites de diversificagdo da carteira
do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos de Crédito, no que se refere ao histérico

de pagamentos, e (iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Artigo 110 As informacGes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em

desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXVI - CLASSIFICAGCAO DE RISCO

Artigo 111 Na hipdtese de posterior modificagdo do Regulamento visando permitir a transferéncia ou
negociacdo das Cotas no mercado secundario, sera obrigatdrio o prévio registro perante a CVM, nos
termos do Artigo 2, Paragrafo 22 da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003 e alteragdes

posteriores, com a consequente apresentagao de relatério de classificagdo de risco.

CAPITULO XXVII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 112 Todas as disposi¢Oes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacdo de fazer
ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em

contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 113 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.



ANEXO | - DEFINICAO E GUIA DE INTERPRETACAO

Administradora:

Agéncia de Classificacdo de Risco

Alocacdo Minima:

ANBIMA:

Amortizacdo Programada:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros

DEFINICOES
tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 5 deste

Regulamento;
é asociedade empresaria que tem por objeto social a classificagdo de
risco e que vier a ser contratada, a qualquer tempo, pela Administradora;
¢é o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimoénio Liquido a ser mantido em Direitos de Crédito;
€ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;
€ a amortizagdo parcial das Cotas Seniores promovida
pelo Fundo nas Datas de Amortizagdo, conforme previsto nos
Suplementos da respectiva série;
é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordindria, realizada nos termos do Capitulo XXII;

sdo os bens, ativos, titulos, valores mobiliarios, direitose investimentos




Auditora Independente:

Aviso de Desenquadramento:

financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, que compde o Patrimonio
Liquido, detidos ou realizados pelo Fundo de acordo com a InstrugaoCVM
356, tais como: (i) os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, (ii) os titulos
de emissdo do BACEN, (iii) os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
e (iv) os certificados e recibos de depdsito bancario;

é a empresa de auditoria contratada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a
qualquer titulo encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras,
das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atuacgdo da
Administradora;

Correspondéncia a ser enviada pela Administradora

aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas na hipdtese de
desenquadramento da Relagdo Minima por 20 (vinte) Dias Uteis

consecutivos, conforme Artigo 78 deste Regulamento;



B3:
BACEN:

Banco Cobrador

BMF&BOVESPA:

Cedentes:

Centrais de Informacdes:

CNPJ/ME:

COAF:

Cddigo Civil Brasileiro:

hipttese de desenquadramento da Retatdo vtimima por-20-(vinte) Dias
Uteis consecutivos, conforme Artigo 78 deste Regulamento;

B3 S.A., Brasil, Bolsa, Balc3o;

é o Banco Central do Brasil;

é a instituicdo financeira contratada pela Custodiante,

em comum acordo com a Gestora e Consultoria Especializada, para
realizar a cobranc¢a ordindria dos Direitos de Crédito que ndo estdo
vencidos e/ou emitir os boletos de cobrancga de tais Direitos de Crédito
e/ou dos Direitos de Crédito inadimplidos, e na qual serd aberta a Conta
de Arrecadacdo;

¢é a Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

é a referéncia conjunta a todas as pessoas naturais ou juridicas (inclusive
as que estejam em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial) que
cedem os Direitos de Crédito ao Fundo nos termos dos respectivos
Contratos de Cessdo e/ou Termos de Cess3o;

é a referéncia conjunta as pessoas juridicas que

prestam servicos de informacao de crédito de terceiros e/ou centrais de
protecdo ao crédito e/ou de cadastro de bons e/ou maus pagadores, tais
como a SCPC e a SERASA;

€ o Conselho Monetario Nacional;

é o Cadastro Nacional de  Pessoas Juridicas
organizado e gerido pelo Ministério da Fazenda;

é o Conselho de Controle de Atividades Financeiras, um érgdo criado por
lei no ambito do Ministério da Fazenda, e que atua eminentemente na
prevencdo e combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo;

é a Lei Federal n? 10.406, de 10 de janeiro de 2.002,

que instituiu o Cadigo Civil no Brasil;




Cddigo de Auto-Regulacdo:

Conta de Arrecadacdo:

Conta do Fundo:

Contrato de Cessdo:

é o cddigo estabelecido pela ANBIMA para auto-

regulacdo do mercado de fundos de investimentos no Brasil;

é a conta de deposito a ser aberta e mantida pelo

Fundo no Banco Cobrador para receber os recursos oriundos da
liqguidagdo dos Direitos de Crédito;

é a conta de depdsito a ser aberta e mantida pelo

Fundo na Custodiante para ser utilizada em todas as movimentagdes de
recursos pelo Fundo, tais como aporte de recursos pelos Cotistas, os
recursos oriundos da liquidagdo dos Ativos Financeiros, e dos Direitos de
Crédito Inadimplidos e cobrados pela Consultoria Especializada, exceto
para recebimento da totalidade dos recursos oriundos da liquidacdo
ordindria dos Direitos de Crédito conforme cobrados pelo Banco
Cobrador, e pagamento das Obriga¢des do Fundo. A Conta do Fundo sera
a conta bancaria utilizada para receber os recursos provenientes da
Conta de Arrecadacgao e poderad, excepcionalmente, serutilizada também
para receber recursos oriundos da liquidacdo de Direitos de Crédito
quando houver problemas com a Conta de Arrecadacdo;

é cada um dos contratos de cessdo de Direitos de

Crédito celebrados entre o Fundo, por meio da Administradora, e cada
Cedente, com ou sem coobrigacdo (ou direito de regresso ao respectivo
Cedente), e nos quais estardo estabelecidos, respeitados os Critérios de
Elegibilidade, Politica de Investimento e Condi¢Ges de Cessdo, os termos
e condi¢cOes para cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo. Todo e
qualquer anexo, apéndice e documento emitido nos termos e para fins
do Contrato de Cessdo integra o Contrato de Cessao e esta defini¢do para
todos os fins de direito. O Contrato de Cessdo podera ser do tipo (i)
simples, para a realizacdo da cessdo de apenas um Direito de Crédito ou
conjunto de Direitos de Crédito, ou (ii) global, para abranger a cessdo de
varias cessOes em determinado periodo de tempo por meio de Termos

de Cessdo;




Contratode Custddiar

Contrato de Consultoria:

Contrato de Gest3o:

Contrato de Guarda:

Contrato de Auditoria:

Cotas:

Cotas Subordinadas Mezanino:

g o nstrumento Particutarde Contrato de Prestatdo de

Servigos de Custddia de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros para
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, a ser celebrado entre a
Custodiante e a Administradora, em nome do Fundo;

é o Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de

Servigos para auxilio a Gestora no processo de analise e sele¢do dos
Direitos de Créditos a serem adquiridos pelo Fundo, e para cobranga dos
Direitos Creditdrios inadimplidos, a ser celebrado entre a Consultoria
Especializada e a Administradora, em nome do Fundo;

é o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdao de

Servicos de Gestdo da Carteira de Fundo de Investimento celebrado
entre o Fundo e a Gestora. O Contrato de Gestdo devera refletir todas as
obrigacGes e direitos expressos neste Regulamento e na legislacdo
aplicavel com relagdo a administragdo de carteira do Fundo;

é o Instrumento Particular de Contrato de Prestagao de

Servigos de Guarda de Documentos, especialmente os Documentos
Comprobatdrios, que vier a ser celebrado, qualquer tempo, entre a
Custodiante e a Empresa de Guarda para fins do Artigo 25, Paragrafo 39,
do Regulamento e demais disposi¢cdes do Regulamento;

é o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de

Servicos de Auditoria Independente para o Fundo, firmado entre a
Auditoria Independente e a Administradora, em nome do Fundo. O
Contrato de Servigos devera refletir todas as obrigagdes e direitos
expressos neste Regulamento e no Contrato de Custddia, bem como na
legislacdo aplicavel, relativamente a guarda de documentos e dos
Documentos Comprobatdrios;

é a referéncia conjunta as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Mezanino e as Cotas Subordinadas;

sdo as Cotas Subordinadas Mezanino emitidas pelo

Fundo em uma ou mais distribuigdes que, nos termos do Regulamento,

subordinam-se as Cotas Seniores




Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

CPF/ME:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:
CVM:

Data de Amortizacdo:

Data de Aquisicdo

Pagamento:

para efeitos deamortizatdo, Tesgate e distribuitdo dos Tendimentos da
carteira do Fundo porem tém prioridade sobre as Cotas Subordinadas;
sdo as Cotas Seniores emitidas pelo Fundo em uma ou

mais distribuicBes que, nos termos do Regulamento, tém prioridade
sobre as Cotas SubordinadasMezanino e Subordinadas para efeitos de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo;

sdo as Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo em

uma ou mais distribuicdes que, nos termos do Regulamento,
subordinam-se as Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino para efeitos
de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo;

sdo os titulares das Cotas, sem distingdo de classe, sérieou
subordinacdo;

é o Cadastro de Pessoas Fisicas organizado e gerido pelo Ministério da
Fazenda;

sdo os critérios para sele¢do dos Direitos de Crédito a

serem adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser verificados e validados
pela Custodiante, conforme estabelecidos no Artigo 31 do Regulamento;
tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 88deste Regulamento;

€ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

significa cada data de AmortizagSes Programadas

previstas em cada Suplemento, quando e conforme o caso;

é a seguinte data: (i) data de verificacdo pela Custodiante do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos Critérios de Elegibilidade; ou

(ii) data de pagamento do Prego de Aquisi¢do; o que por ultimoocorrer;




Datade Emissdor

Data de Resgate:

Data de Subscricdo Inicial:

Dia Util:

Devedores:

Direitos de Crédito:

Diretor Designado:

€ —a data €M que 0S5 TEecursos decorrentes da
integralizacdo de cada série de Cotas Seniores, ou da integralizagdo das
distribuicdes de Cotas Subordinadas, sdo colocados pelos Investidores
Qualificados a disposi¢do do Fundo, e que devera ser, necessariamente,
um Dia Util;

éadataemquesedardoresgateintegral de cadasérie

de Cotas Seniores, indicada no Suplemento da respectiva série;

data da primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas

de uma determinada série ou classe de Cotas;

é qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario
no Estadoou na cidade de S3o Paulo, e (ii) feriados de ambito nacional
que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional;

sdo as pessoas naturais ou juridicas devedoras de Direitos de Crédito,
bem como quaisquer outras pessoas, naturais ou juridicas, obrigadas
pelo pagamento dos Direitos de Crédito na condi¢do de garantidores,
coobrigados e/ou codevedores;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem

adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condi¢les previstas neste
Regulamento, e que apresentardo as seguintes caracteristicas minimas:
() de titularidade legitima e exclusiva do respectivo Cedente, (ii)
decorrentes de operagGes mercantis de compra e venda de produtos
e/ou de prestacdo de servigos, (iii) devidos por Devedores,
independentemente de estarem adimplentes ou ndo com o Fundo e/ou
com terceiros, (iv) atendam, cumulativamente, a Politica de
Investimento do Fundo, as Condi¢Ges de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade;

é o diretor estatutario da Administradora designado

para, nos termos da legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente,
pela gestdo, supervisdao e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informagdes a relativas ao Fundo e que constara da ficha

cadastro no Fundo disponivel no sitio oficial da CVM na Internet;




Disponibilidades:

Documentos Comprobatdrios:

Documentos da Operacdo:

Duplicatas Digitais:

Empresa de Guarda:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liguidacdo:

sdo os todos os ativos de titularidade do Fundo com

liquidez diaria, incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos disponiveis
na Conta do Fundo e na Conta de Arrecadagao;

tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo 22 do

Artigo 25 deste Regulamento;

sdo os seguintes documentos e seus eventuais

aditamentos: Contratos de Cessdo, Regulamento, Contrato de Custddia,
Contrato de Gestdo e Contrato de Auditoria;

tem o significado que lhe é atribuido pela alinea “a” do

Paragrafo 32 do Artigo 25 deste Regulamento;

é a sociedade empresaria a ser contratada, a qualquer

tempo, pela Custodiante e nos termos do Contrato de Guarda, em
comum acordo com a Gestora e a Consultoria Especializada, para a
guarda de documentos fisicos de responsabilidade da Custodiante, em
especial dos Documentos Comprobatadrios;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 36 e suas

alineas deste Regulamento;

tem o siginificado que Ihe é atribuido no Artigo 69 deste

Regulamento, sendo que a ocorréncia de um Eventode Avaliacdo ensejaa
interrupgdo da aquisi¢do de Direitos de Crédito, bem como a imediata
convocag¢do de Assembleia Geral para deliberar se tal evento de
avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagao;
significa (i) um Evento de Avaliagdo nos termos do

Artigo 69 deste Regulamento, que por deliberagdao da Assembleia Geral
nos termos do Artigo 70 se transformou em um evento causador da

liguidagdo compulséria do Fundo, ou (ii) um evento de liquidagdo




Excesso de Cobertura:

Fornecedores:

Fundo:

Gestora:

IGP-M/FGV:

Instrucao CVM 356:

Instrucdo CVM 400:

Instrucao CVM 539:

amtecipada do Fundo nos termos do Artigo 71 deste Regutamento. Os
Eventos de Liquidagdo ensejam a interrupgao da aquisicdo de Direitos de
Crédito, bem como a imediata notificagdo aos Cotistas e convocagao de
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos de liquidagdo
do Fundo (estabelecidos no Regulamento), ou a continuidade do mesmo
sem os Cotistas discordantes com a continuidade do Fundo;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 79deste

Regulamento;

é a referéncia conjunta a cada pessoa, natural ou juridica, contratado por
determinado Cedente,Devedor e/ou garantidores e/ou codevedores de
tal Devedor, e que podem prestar informagdes sobre capacidade e
assiduidade de pagamento de tais citadas pessoas;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1 deste Regulamento;
tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 91 deste Regulamento;

é o Indice Geral de Precos - Mercado publicado pela Fundagdo Getulio
Varga - FGV;

é a Instrugdo n?2 356 da CVM, de 17 de dezembro de

2001, de emissdao da CVM, que regulamenta a constituicdio e o
funcionamento de fundos de investimento em direitos creditérios e de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios;

éalnstrucdo CVM n2400, de 29 de dezembro de 2.003,

de emissdao da CVM, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo
de valores mobiliarios, nos mercados primario ou secundario;
éalnstru¢cdo CVMn2539,de 13 denovembrode 2.013,

de emissdo da CVM, que dispde sobre Dispde sobre o dever de
verificagdo da adequagdo dos produtos, servicos e operagGes ao perfil

do cliente;




Instrucao CVM 476:

Instrucao CVM 489:

Internet:

Investidor Profissional:

Meta de

Rentabilidade

Prioritaria:

Dbrigacdes do Fundo:

Patrimonio Liguido:

Politica de Cobranca:

Politica de Crédito:

dispOe sobre a o funcionamento de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios Ndo- Padronizados

é a Instru¢do CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2.009,

de emissdao da CVM, que dispGe sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios distribuidas com esforgos restritos e a negociacdo desses
valores mobiliarios nos mercados regulamentados;

é a Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2.011,

de emissdao da CVM, que dispde sobre a elaboragdo e divulgacdo das
demonstragdes financeiras dos fundos de investimento em Direitos de
Crédito ndo padronizados, dentre outros que especifica;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 5 do Artigo 5 deste
Regulamento;

sdo todos os investidores autorizados nos termos da

regulamentacdo em vigor a investir em Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios;

significa cada meta de valorizagao, ou remuneragdo alvo, para as Cotas

Seniores indicada em cada Suplemento;

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas na

legislagdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da
Operacao;

significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na forma do Capitulo
XXV;

€ a politica de cobranca dos Direitos de Crédito,

inclusive inadimplentes, adotada pelo Fundo, e implementada pela
Custodiante e pela Consultoria Especializada, conforme o caso, em face
dos Devedores, conforme previsto no Capitulo XVIIl e Anexo IV deste
Regulamento;

é a politica de concessao de crédito para selegdo dos

Direitos de Crédito e seus respectivos Devedores, garantidores e/ou

Cedentes, monitorada e fiscalizada




Politica de Investimento:

Preco de Aquisicdo:

Relacdo Minima:

Regulamento:

Resolucdo CMN 2.907:

SERASA:
SCPC:

SINTEGRA:

Sistema de

Envio

de

Documentos:

peta_Gestora e peta Consuttoria Especiatizada, tonforme Anexo tido
Regulamento;

é a politica de investimento do Fundo estabelecidanos

termos do Capitulo V deste Regulamento;

é o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito

cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos Termos de Cessao;

é a relacdo entre o valor total das Cotas Subordinadas

e o valor do Patrimdnio Liquido total do Fundo. Essa relagdo devera ser
sempre superior a 50% (cinquenta por cento);

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1 deste Regulamento, que
foi elaborado de acordo com a Resolugdo CMN 2.907 e com a Instrugdo
CVM 356, e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis;

é a Resolugdo do CMN n° 2.907, tornada publica pelo

BACEN em 29 de novembro de 2001, que autoriza a constitui¢do e o
funcionamento de fundos de investimento em direitos creditérios e de
fundos de aplicagdo em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios;

é o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia, que é gerido pelo
BACEN e por ele operado em parceria com a ANBIMA;

¢ a Serasa Experian S/A;

é o Servico Central de  Protecdo ao Crédito
administrado e oferecido pela Boa Vista Servigos S.A.;

é o Sistema Integrado de Informacdes sobre OperagGes Interestaduais
com Mercadorias e Servigos acessado pelo sitio, na Internet,

www.sintegra.gov.br, e que tem a finalidade de facilitar o fornecimento

de informagdes dos contribuintes aos fiscos estaduais e de aprimorar o
fluxo de dados nas administragGes tributarias e entre as mesmas;
é o sistema mantido pela CVM em seu sitio na Internet para envio, por

meio eletrénico, dos documentos



http://www.sintegra.gov.br/

Suplemento:

Taxa de Administracdo:

Taxa DI:

Termo de Adesdo:

Termo de Cessdo:

exigidos e/ou solicitados pela CVM nos termos das normas vigentes
aplicaveis;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Unico do Artigo 39
deste Regulamento sendo, portanto, o documento que contém as
caracteristicas de uma determinada série de Cotas Seniores ou
Subordinadas, e elaborado na forma do Anexo Il do Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 35deste

Regulamento;

é a taxa que corresponde as taxas médias referenciais dos depdsitos
interfinanceiros de prazo igual a 1 (um) Dia Util, apuradas pela B3 e
divulgadas pela resenha didria da ANDIMA (Associagdo Nacional das
Instituicdes do Mercado Financeiro), expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizagdo composta anual, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis;

é o documento firmando por cada Cotista na forma do

Anexo V a este Regulamento, e por meio do qual cada Cotista adere a
este Regulamento, devendo, portanto, o Termo de Adesédo ser firmado
por cada Cotista quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do
Paragrafo 12 do Artigo 52 do presente Regulamento; e

sdo os documentos emitidos por forca de determinado

Contrato de Cessdo e por meio do qual o Fundo conclui a formalizacdo da
aquisicdo de Direitos de Crédito das Cedentes nos termos do respectivo
Contrato de Cessdo, ao qual estd vinculado e é parte acessdria, e deste

Regulamento.




INTERPRETACOES

Para osfins do Regulamento, exceto se disposto de outra forma ou se o contexto requerer outra

interpretacgao:

(a) os titulos das cldusulas foram inseridos para facilitar a localizagdo das
disposices e, juntamente com os grifos, sdo utilizados por conveniéncia e ndo afetam a
interpretacdo do Regulamento, de seus Anexos e/ou de quaisquer documentos ou
instrumentos os titulos das clausulas foram inseridos para facilitar a localizagdo das
disposigdes e, juntamente com os grifos, sdo utilizados por conveniéncia e ndo afetam a
interpretacdo do Regulamento, de seus Anexos e/ou de quaisquer documentos ou
instrumentos emitidos e/ou firmados nos termos do Regulamento, ndo podendo ser
invocados para desqualificar ou alterar o conteludo de quaisquer das clausulas do

Regulamento;

(b) as expressdes e definigdes utilizadas no Regulamento e em seus Anexos

poderdo ser expressas tanto no singular quanto no plural, e em qualquer dos géneros;

(c) as expressoes e definicGes utilizadas no Regulamento e em seus Anexos, mas
neles ndo definidas, terdo o significado a elas atribuidos pela legislagdo e
regulamentacdo vigente apliciavel. O Anexo | define a maioria das expressdes e

defini¢cGes utilizadas no Regulamento e em seus Anexos;

(d) referéncia a qualquer pessoa, ou a uma parte de qualquer documento, acordo

ou contrato, inclui seus sucessores e cessionarios;

(e) uma disposi¢cdo de lei, norma ou regulamento, exceto se de outra forma
indicado, deve ser entendida como referéncia a tal disposicio conforme alterada,

reeditada, ratificada ou substituida a qualquer tempo;

(f) uma referéncia a um documento inclui seus aditamentos, suplementos, anexos,

substituicdes, ratificacbes, retificacbes ou novagdes celebrados;

(g) 0s casos omissos serdo regulados pelos preceitos da legislagdo vigente
aplicavel; e
(h) os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do

Regulamento.



(i) Regulamento, de seus Anexos e/ou de quaisquer documentos ou instrumentos
emitidos e/ou firmados nos termos do Regulamento, ndo podendo ser invocados para

desqualificar ou alterar o conteddo de quaisquer das clausulas do Regulamento;

(i as expressdes e definigdes utilizadas no Regulamento e em seus Anexos

poderdo ser expressas tanto no singular quanto no plural, e em qualquer dos géneros;

(k) as expressoes e definigdes utilizadas no Regulamento e em seus Anexos, mas
neles ndo definidas, terdo o significado a elas atribuidos pela legislagdo e
regulamentacdo vigente aplicavel. O Anexo | define a maioria das expressdes e

defini¢Bes utilizadas no Regulamento e em seus Anexos;

()] referéncia a qualquer pessoa, ou a uma parte de qualquer documento, acordo

ou contrato, inclui seus sucessores e cessionarios;

(m) uma disposicdao de lei, norma ou regulamento, exceto se de outra forma
indicado, deve ser entendida como referéncia a tal disposicdo conforme alterada,

reeditada, ratificada ou substituida a qualquer tempo;

(n) uma referéncia a um documento inclui seus aditamentos, suplementos, anexos,

substituicOes, ratifica¢des, retificacbes ou novacgdes celebrados;

(o) 0s casos omissos serdao regulados pelos preceitos da legislagdo vigente
aplicavel; e
(p) os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e insepardvel do

Regulamento.



ANEXO Il - SUPLEMENTOS

MODELO DE SUPLEMENTO - COTA SENIOR

Suplemento da [e] série de Cotas Seniores, pela ICVM nr. [.]

ATF.CREDIT Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO — CNPJ N2
00.000.000/0000-00

O presente documento constitui o Suplemento n2 [e] (“Suplemento”), referentea [®] série de Cotas
Seniores (“Cotas Seniores”) emitida pelo ATF.CREDIT Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO (o “Fundo”), nos termos do seu Regulamento do qual este
Suplemento é parte integrante e indissociavel (o “Regulamento”), registrado em [e] de [e] de [®] no
[e]2 Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado de S3o Paulo sob n2 [e] pela PLANNER
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com sede
na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n2 3.900, 102 andar,

Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob n2 67.030.395/0001-46 .

1. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, Cotas Seniores no valor de RS
[e] ([®]) cada, na data da primeira subscrigdo de Cotas Seniores (“Data de Subscrigdo Inicial”). Sera emitido
o maximo de [@] ([®]) Cotas Seniores e o minimo de [®] ([®]) Cotas Seniores. Contando-se a partir da Data

de Subscrigdo Inicial.

2. Aremuneracdo das Cotas Seniores sera calculada da seguinte forma: [e].

3. As Cotas Seniores serdo amortizadas, em moeda corrente nacional, ressalvadas as hipdteses de

amortizagdo compulséria e de liquidagao doFundo previstas no Regulamento e na legislagao aplicavel.

4, Seguem demais caracteristicas das Cotas Seniores:

(a) Quantidade de Cotas Seniores: [o] ([®]);

(b) Data de Emissdo: [e] de [e] de [e];

(c) Periodo de Caréncia: de [®] de [®] de [@] até [e] de [e] de [o];

(d) Prazo de Duragdo das Cotas Seniores: [®];



(e) Datas de Amortizacdo: [e];

(f) Data de Resgate: [e] de [e] de [e];

(g) Remuneracdo alvo/ Meta de Rentabilidade Prioritaria: [e];

(h) Valor unitario de emissao: [e];

(i) Forma de Integralizagdo: [e]; e

(4) Prazo de Distribuicdo: [e].

5. As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na ultima Data de Amortizagdo, que corresponde a

data do término de duragdo das Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor contabil.

6. Caso a ultima Data de Amortizagdo ndo seja um Dia Util, as Cotas Seniores serdo resgatadas no

12 (primeiro) Dia Util subsequente.

7. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que Ihes é atribuido no
Regulamento. Este Suplemento também, quando o caso, deverad ser interpretado de acordo com as regras

de interpretagdo acordadas no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a
classe de Cotas Seniores no Regulamento, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagdo e

resgate, bem como a remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento;

9. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento no [@]2 Cartério de

Registro de Titulos e Documentos do Municipio de Sado Paulo, Estado de Sao Paulo.

S30 Paulo, [e] de [e] de [@]



ALPHATRADE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.
Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG ne: RG n2:

CPF ne: CPF ne:



MODELO DE SUPLEMENTO - COTA SUBORDINADAS MEZANINO

Suplemento da [e] série de Cotas Subordinadas Mezanino, pela ICVM nr. [.]

ALPHATRADE Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO — CNPJ N2
00.000.000/0000-00

O presente documento constitui o Suplemento n? [e] (“Suplemento”), referentea [®] série de Cotas
Subordinadas Mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”) emitida pelo ALPHATRADE Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (0 “Fundo”), nos termos do seu Regulamento do qual este
Suplemento é parte integrante e indissociavel (o “Regulamento”), registrado em [e] de [e] de [®] no [e]2
Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado de Sdo Paulo sob n2 [e] pela PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, CEP

04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob n2 67.030.395/0001-46.

1. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, Cotas Subordinadas Mezanino
no valor de RS [e] ([®]) cada, na data da primeira subscri¢do de Cotas Subordinadas Mezanino (“Data de
Subscri¢do Inicial”). Serd emitido o maximo de [e] ([®]) Cotas Subordinadas Mezanino e o minimo de [e]

([®]) Cotas Subordinadas Mezanino. Contando-se a partir da Data de Subscrigdo Inicial.

2. A remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculada da seguinte forma: [e].

3. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas, em moeda corrente nacional, ressalvadas as

hipdteses de amortizagdo compulsédria e de liquidagao do Fundo previstas no Regulamento e na legislagdo

aplicavel.

4. Seguem demais caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino:
(a) Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino: [e] ([e]);

(b) Data de Emissdo: [e] de [e] de [e];

(c) Periodo de Caréncia: de [®] de [®] de [®] até [e] de [e] de [e];

(d) Prazo de Duragdo das Cotas Subordinadas Mezanino: [e];

(e) Datas de Amortizagdo: [e];



(f) Data de Resgate: [®] de [e] de [e];

(g) Remunerac¢do alvo/ Meta de Rentabilidade Prioritaria: [e];

(h) Valor unitario de emissao: [e];

(i) Forma de Integralizagdo: [e]; e

(4) Prazo de Distribuicdo: [e].

5. As Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser resgatadas na ultima Data de Amortizagdo, que

corresponde a data do término de duragdo das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo seu respectivo valor

contabil.

6. Caso a Ultima Data de Amortizagdo n3o seja um Dia Util, as Cotas Subordinadas Mezanino serdo

resgatadas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente.

7. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é atribuido no
Regulamento. Este Suplemento também, quando o caso, devera ser interpretado de acordo com as regras

de interpretacdo acordadas no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas
Mezanino terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacgdes atribuidas a classe de Cotas Subordinadas Mezanino no Regulamento, exceto com relagdo aos
prazos e valores de amortizagdo e resgate, bem como a remuneragdo, especificados e expressamente

previstos neste Suplemento;

9. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento no [e]2 Cartdrio de

Registro de Titulos e Documentos do Municipio de Sado Paulo, Estado de Sao Paulo.

S30 Paulo, [e] de [e] de [@]




ALPHATRADE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG ne: RG ne:

CPF ne: CPF ne:



ANEXO Il - POLITICA DE CREDITO

1. OBIJETIVO

A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovagdo e concessao de crédito por

cada Cedente os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovagao.

2. APLICACAO

As orientagGes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessao de crédito a todos os

clientes com os quais os Cedentes mantém relagdes comerciais.

3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

3.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

3.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisao a

qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou a seus clientes.

Os limites de crédito deverao ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de pregos.

3.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das

documentagdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos,

conforme o caso:

a) Centrais de Informagdes;
b) Fornecedores;
c) Documentagdes especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas respectivas

alteracdes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/ME, quando pessoas fisicas,

etc.).

3.1.3 CRITERIOS PARA AVALIAGAO DE RISCO DE CREDITO



A andlise do risco de crédito para a definicdao dos limites deverd considerar os seguintes critérios de

avaliagdo:
A. Historico dos clientes dos Cedentes.
B. Informagbes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso, para

verificagdes acerca (i) da inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados nos

ultimos 20 anos; e (ii) da inexisténcia de execugdes judiciais contra o cliente.

C. Consulta a certiddes emitidas por Cartérios de Protestos, conforme o caso;
D. Consulta no Procon, conforme o caso;

E. Informagdes fornecidas por fornecedores;

F. Informacdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras;

3.1.4 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser

imediatamente suspenso em caso se verifique a existéncia de:

a) titulo em atraso por mais de 35 dias;

b) encargos financeiros pendentes;

c) cheques devolvidos/protestados; e/ou

d) inatividade do cliente por 12 meses ou mais.

3.1.5 REABILITAGAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estard condicionada a realizacdo de novo processo de anadlise do cliente.

4. SINTESE DO PROCEDIMENTO DE CONCESSAO DE CREDITO

Resumidamente, os procedimentos de concessdo de crédito podem ser esquematizados da

seguinte maneira:



Direitos

Sacados z

Produto

Informacdes e

Documentacdo

Andlise e
Indicacdo

Consultoria

Especializada do Direito

Creditério

Cedente

Gestora

Direitos

Pagament

Anédlise Definitiva do

Direito Creditério

Custodiante
Preliminar




ANEXO IV - POLITICA DE COBRANGCA

A Politica de Cobranca do Fundo seguira os seguintes procedimentos:

1.1. DA COBRANGA REGULAR DOS DIREITOS DE CREDITO

(a) Em até 3 (trés) dias apds a assinatura do Termo de Cessdo, sera enviada aos respectivos Devedores

dos Direitos de Crédito:

(i) Conforme disposto no Contrato de Cessdo notificacdo aos respectivos Devedores
informando sobre a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo

290 do Cddigo Civil através de Email Comprova ou similar; e

(i) o boleto de cobranga para liquidagdo dos Direitos de Crédito que prevera o pagamento

na Conta de Recebimento.

2. DA COBRANGA DOS DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS

2.1. A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos serd realizada pelas Consultorias

Especializadas, conforme os seguintes procedimentos:

(a) apo6s 02 (dois) dias uteis do vencimento do Direito de Crédito, a Consultoria Especializada entrara
em contato com o respectivo Devedor para comunica-lo do vencimento e da necessidade de pagamento

do Direito de Crédito correspondente em até 3 (trés) Dias Uteis, contados de tal comunicagdo;

(b) caso o Direito de Crédito n3o seja pago no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contado do prazo
estabelecido no item “a” acima, o Documento da Operacgdo representativo do Direito de Crédito sera
levado a protesto no competente Cartdrio de Protestos, ou incluido no registro de pendéncias financeiras

do SERASA (PEFIN) e/ou outras empresas de prestagdo de servigos similares (Bureaus de Crédito);
(c) caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelo respectivo Devedor, sera realizado
contato com tal Devedor e com o Cedente a ele relacionado, com o objetivo de obter o pagamento do

Direito de Crédito;

(d) caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o procedimento de



acompanhamento e cobranga previstos neste Anexo, poderad ser concedido a prorrogacdo de prazo
pagamento, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou ser adotado outras
alternativas eficazes para obtengao do recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de

Crédito;

(e) Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, podera ser
indicado um advogado que respondera pela cobranga do devedor em juizo, ficando a Administradora

obrigada a outorgar em nome do Fundo o respectivo mandato ad-judicia.

O pagamento dos Direitos de Crédito inadimplido deverd ocorrer necessariamente em conta de

titularidade do Fundo.

ANEXO V — MODELO DE TERMO DE ADESAO

Pelo presente Termo de Adesdo e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto no Artigo 23, Pardgrafo Unico da Instrugiio CVM 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada, retificada, revogada ou substituida a qualquer tempo (a “Instrugdo CVM 356”),
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”) adere, expressamente, aos termos do
regulamento do ALPHATRADE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADO (0“Regulamento”), cujo conteuddo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e expressdes aqui utilizados

tém os mesmos significados definidos no Anexo | ao Regulamento.

O investidor também declara:

(a) ser investidor profissional, nos termos do Artigo 9-A da Instrugdo CVM 539;

(b) ter recebido cépia do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor do referido documento,
do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como validas e obrigatérias as suas normas, aderindo
formalmente, neste ato, as suas disposi¢oes;

(c) ter ciéncia de que ndo foi ou serd elaborado qualquer materialpublicitario referente ao Fundo,
sendo o Regulamento suficientes ao seu completo entendimento do Fundo, de suas operac¢des e dos

riscos envolvidos;

(d) ter ciéncia da Politica de Investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de Administracdo e do



grau de risco desse tipo de aplicacdo financeira em fung¢do das caracteristicas de seus ativos, tal como
disposto nos Capitulos V e VII (“Politica de Investimento, e de Composicdo e Diversificacdo da Carteira” e
“Fatores de Risco”, respectivamente) do Regulamento, e que poderd ocorrer perda total do capital

investido no Fundo;

(e) que a Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito estdo de acordo

com a sua situagdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia de investimento;

f) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;
(g) ter ciéncia de que as operagGes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, da Consultoria Especializada, da Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo

Garantidor de Crédito (FGC);

(h) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora tém poderes
para praticar todos os atos necessdrios a administracdo e gestdo da carteira de ativos do Fundo,
respectivamente observando o disposto no Regulamento, na legislagdo vigente, podendo definir como

atuar dentro das possibilidades e de mercado;

(i) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagGes e resgates, e ter ciéncia
de que o Administrador podera, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento temporario das
aplicagdes em funcdo de condi¢cbes do mercado financeiro e alterar os valores de movimentagdo do

Fundo;

(4) que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares, ou de determinagdao da CVM, independentemente de realizagdo de Assembleia

geral, nos termos do Artigo 26, Paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 356/01;

(k) ter ciéncia de que o periddico utilizado para divulga¢do das informag¢des do Fundo é o jornal
“DCI”, sendo facultado a Administradora alterar, a qualquer momento, tal Periédico, mediante
comunicagdo prévia, nos termo do Regulamento, e sem necessidade de alteragdo ou reforma do

Regulamento;

()] caso venha a negociar suas Cotas no mercado secundario, e uma vez que o periddico utilizado
pelo Fundo ndo seja mais o DCl, informar adequadamente o novo Cotista sobre qual o periodico sera

utilizado peloFundo para divulgagdo de suas informagdes epublicagdes nos termos do Regulamento;

(m) que se responsabiliza pela veracidade das declaragGes aqui prestadas, bem como por ressarcir a

Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de falsidade, inexatiddo



ou imprecisdo dessas declaragdes;

(n) estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo na

ocorréncia de patriménio liquido negativo;

(0) estar ciente de que os Cedentes se responsabilizam exclusivamentepela existéncia dos Direitos
de Crédito, mas que ndo garantem e nem se responsabilizam pela solvéncia e capacidade de pagamento,
ou mesmo risco de crédito dos Devedores, exceto com relagdo aos Direitos de Crédito que tenha cedido
ao Fundo com direito de regresso ao ou coobriga¢do dos Cedentes;

(p) ter ciéncia de que a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e a Custodiante, em
hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo
responsaveis por qualquer depreciagdo dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por

eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo e/ou resgate de Cotas;

(q) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros Fundos de Investimento

em Direitos Creditdrios ndo representam garantia de resultados futuros do Fundo;

(r) reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone gravadas (ordens
verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravagdo, bem como os registros contédbeis
realizados pela Administradora prova irrefutavel de transmissdo dessas ordens, em todos os seus

detalhes;

(s) reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas, via fac-
simile e/ou via e-mail, isentando, desde ja, o Administrador de quaisquer responsabilidade, custos,
encargos e despesas advindos de reclamagdes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes

da execucgdo das referidas ordens;

(t) obrigar-se a manter sua documentac¢do pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de amortiza¢cdes e/ou resgates

das Cotas de sua titularidade em caso de omissdo ou irregularidade nessa documentacao;

(u) ter pleno conhecimento das disposi¢cdes da Lei Federal n2 9.613, de 03 de marco de 1998 e
legislacdo complementar, que trazem regras de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro, estando
ciente de que as aplicagdes em Cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do BACEN, da
CVM e do COAF, que podem solicitar informagdes sobre as movimentagdes de recursos realizadas pelos
Cotistas de fundos de investimento, bem como outras informac¢des e documentos cadastrais e/ou

necessarios para comprovagao da minha capacidade financeira frente aos investimentos realizados;



(v) declara ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de

perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das cotas subscritas;

(w) obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradas relevantes
para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas; e

(x) que os recursos que serao utilizados na integralizacdo das minhas Cotas ndo serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo relativa a politica de

preveng¢do e combate a lavagem de dinheiro.

S30 Paulo, [e] de [e] de [e].

Denominagdo social do investidor: [e]

Nomes e cargos dos representantes legais: [®] CNPJ/ME: [e]

E-mail: [e]
[INSERIR NOME DO COTISTA]
Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG n2: RG n¢:

C.P.F. n2: C.P.F.n2:



ANEXO VI - PROCEDIMENTOS PARA AUDITORIA DE LASTRO

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICAGCAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS
POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo a obriga¢do de verificagdo de lastro dos Direitos de Crédito
sera realizada por amostragem nos termos do Paragrafo 12 do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356, podendo
a Custodiante realiza-la mediante a contratagdo de Empresa de Auditoria. Para a verificagdo do lastro dos
Direitos de Crédito, a Custodiante contratara uma empresa de auditoriaque devera utilizar os seguintes

procedimentos e parametros em relagdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma amostra

de itens para fins de verificacdo da documentagdo comprobatdria dos recebiveis.

B) Selegdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selegdo dos direitos creditorios sera
obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, serd

retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os seguintes

critérios:

Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematica e seguintes
parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)

ME2* (N—1)+22* p *(1-p)

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos z = Critical
score = 1,96

p = proporg¢do a ser estimada = 50% ME = erro

médio = 5,8%

C) A populagdo base para a selegdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto



(vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

D) A selegdo dos direitos creditdrios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os5 (cinco) cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais representativos que tiveram
titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente

serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extra¢do da amostra.



