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REGULAMENTO DO

KAPA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CAPITULO |

Do Fundo

1.1. O KAPA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
(“Fundo”) é um “Fundo de Investimento em Direitos de Crédito Ndo Padronizados” constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo, regido pelo presente Regulamento, pela Resolugdo
CMN n°® 2.907, pela Instrugdo CVM 356 de 17 de dezembro de 2001, e Instru¢do CVM 444 de 08 de dezembro de

2006, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

1.2. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Pessoas que sejam Investidores Profissionais, que
busquem obter rentabilidade por meio da aplicacdo de seus recursos na aquisicdo das Cotas e aceitem os riscos

e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

1.3. A subscrigcdo inicial minima de cada Cotista devera ser equivalente ao montante de, no minimo,

R$500.000,00 (quinhentos mil reais) .

1.4. O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro pela Administradora

em cartério de Registro de Titulos e Documentos localizado na sua sede.

1.5. Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagdo Administracdo de Recursos de terceiros” da
ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em Direitos de Crédito Ndo Padronizados”, tipo

“Multi carteira Outros”.

CAPITULO Il

Das Definicoes

2.1. Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as expressoes a seguir definidos, aplicaveis tanto

as formas no singular quanto no plural, terdo os seguintes significados quando iniciados em letras maiusculas:

a)  “Administradora”: significa PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima,
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n? 3900, 1092 andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04538-132, devidamente
autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela Comissao de Valores Mobiliarios por meio do Ato

Declaratério, n° 12.691, de 16 de novembro de 2012;

b) “Amortizacdo Programada”: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “h” do Item (14.18);

¢  “ANBIMA: significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais —

ANBIMA;

d)  “Ativos Financeiros”: significa (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen; (ii) operagcdes

compromissadas com lastro em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen, e (iii) em fundo(s) de
investimento, com liquidez diaria, cuja(s) politica(s) de investimentos admita(m) a alocagdo de recursos

“wn win
1

exclusivamente nos ativos identificados nos incisos “i” e deste item e que sejam administrados por

quaisquer Institui¢des Autorizadas;

e)  “Auditor Independente”: significa a NEXT AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade inscrita no CNPJ sob o

n? 19.280.834/0001-26, com sede na Rua ltapiranga, registrada na CVM sob n2 12.033;

f) “Aviso de Desenquadramento”: tem o significado que Ihe é atribuido na alinea “f” do Item (14.27);

g  “BACEN”: significa o Banco Central do Brasil;

h)  “B3”:significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

i) “CDI": significa o Certificado de Depdsitos Interbancarios Over base 252 dias divulgado pela ANBIMA;
] “CMN”: significa o Conselho Monetério Nacional;

ki “Conta Autorizada do Fundo”: significa a conta corrente mantida pelo Fundo no Custodiante, na qual

serdo depositados os recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros;

l) “Contrato de Cessdo”: significa o contrato de cessdo ou promessa de cessdo de Direitos de Crédito

celebrado entre o Fundo e a pessoa cedente de Direitos de Crédito;

m) “Contrato de Gestdo”: significa o contrato firmado entre a Administradora e a Gestora;

n)  “Contrato de Custédia”: significa o contrato firmado entre o Custodiante e o Fundo, representado pela

Administradora;

0) “Coordenador Lider”: significa, nos termos da regulamentac¢do aplicavel, a Administradora ou terceiro

contratado pela Administradora para coordenar a Oferta Restrita para distribuicdo das Cotas;
p) “Cotas”: significa as Cotas Junior de emissdo do Fundo;

g “Cotista”: significa o detentor de Cotas;
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r “Critérios de Elegibilidade”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (5.1);

s)  “Custodiante”: significa, nos termos da regulamentacdo aplicadvel, a Administradora ou terceiro

contratado pela Administradora para prestar os servigos de custddia e escrituragdo das Cotas;
1) “CVM”: significa a Comissado de Valores Mobiliarios;

u)  “Data da Primeira Integralizacdo de Cotas”: significa a data da primeira integralizacdo de Cotas;

v)  “Data de Resgate”: significa a data em que se dara o resgate de Cotas, observado o disposto no

Regulamento;
w) “Devedores”: significa os devedores dos Direitos de Crédito;

X)  “Devedor Solidario”: significa a Pessoa que mediante a celebragdo de negdcio juridico especifico obrigue-

se, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiador e principal pagador com rentncia ao beneficio de ordem
e/ou devedor solidario, a garantir o pontual e integral pagamento de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nos

termos do Contrato de Cessdo;

y)  “Dia Util”: significa qualquer dia da semana, com excecdo de feriados de &mbito nacional;

z)  “Direito de Crédito”: significa os direitos e titulos representativos de crédito, originarios de operacdes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestagdo de servigos, e os warrants, contratos e titulos referidos no § 82 do art. 40, da Instrugdo
CVM 356 ou quaisquer outros direitos de crédito: (i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando
de sua cessdo para o Fundo; (ii) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundag¢des; que resultem de agdes
judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia; (iv) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada um fator
preponderante de risco; (v) originados de empresas em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial; (vi)
de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; e (vii) de

natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso | do art. 22 da Instru¢do CVM 356;

aa) “Direito de Crédito Elegivel”: significa o Direito de Crédito que atenda cumulativamente, na respectiva

data de cessao, aos Critérios de Elegibilidade;

bb) “Direito de Crédito Inadimplido”: significa o Direito de Crédito Elegivel que n&o foi devidamente pago na

data de seu respectivo vencimento;

o) “Diretor Designado”: significa o Diretor da Administradora designado para, nos termos da legislagdo

aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como

pela prestacdo de informacGes relativas ao Fundo;
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dd) “Documentos Comprobatérios”: significa os documentos relativos aos Direitos de Crédito Elegiveis e aos

demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

ee) “Empresa de Analise Especializada”: significa KAPA CAPITAL FOMENTO MERCANTIL LTDA, inscrita no

CNPJ/MF sob 0 n223.200.237/0001-11, com sede na Rua do Fio, n2 558 A, bairro Mangueirdo, Cidade de Belém,

Estado do Pard, 66.640-600, doravante denominada (“Consultoria Especializada”);

fi)  “Empresa de Cobranca/Agente de Cobranca”: significa a KAPA CAPITAL FOMENTO MERCANTIL LTDA,

inscrita no CNPJ/MF sob o n? 23.200.237/0001-11, com sede na Rua do Fio, n? 558 A, bairro Mangueirdo,
Cidade de Belém, Estado do Par3a, 66.640-600, doravante denominada (“Agente de Cobranga”);

gg) “Encargos do Fundo”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (17.1) do Regulamento;

hh) “Escriturador”: significa o PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n? 3900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 04538-132, devidamente
autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela Comissdo de Valores Mobiliarios por meio do Ato

Declaratorio, n° 12.691, de 16 de novembro de 2012;

ii) “Evento de Avaliacdo”: tem o significado que Ihe é atribuido no Item (7.1);

i)  “Evento de Liquidagdo Antecipada”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (7.2);

kk)  “Fundo”: significa o KAPA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS;

)} “Gestora”: significa LIBERTAS ASSET INVESTIMENTOS E ADMINISTRAGAO DE ATIVOS LTDA, inscrita no
CNPJ sob o n? 32.764.855/0001-85, com o endereco comercial a Rua Martim de Carvalho n2 723, Sala 1003,
Bairro Santo Agostinho, na cidade de Belo Horizonte — MG, CEP 30.190-094, foi contratado, nos termos da
cladusula 8.1 “b” acima, para prestar ao Fundo os servigos de gestdo profissional dos Direitos Creditdrios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, possui amplos e gerais poderes para

praticar todos os atos necessarios a gestdo do Fundo.;

mm) “InstituicGes Autorizadas”: significa quaisquer das instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central

do Brasil;

nn) “Instrucdo CVM 356”: significa a Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

00) “Instrucdo CVM 444" significa a Instrugdo CVM n2 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme alterada;

pp) “Instrucdo CVM 489”: significa a Instrucdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,

gg) conforme alterada;
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m)  “Instrucdo CVM 539”: significa a Instrugdo n° 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013, conforme

alterada;

ss)  “Investidores Profissionais”: significa os investidores referidos no artigo 9-A da Instrugdo CVM 539,

observado que as Pessoas naturais ou juridicas mencionadas no inciso (iv) de referido artigo 92-A que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) devem atestar por
escrito sua condic¢do de investidor profissional mediante termo préprio para serem consideradas investidores

profissionais;

t)  “IPCA”: significa o indice Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE, Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica;
uw) “lItem”: significa cada item deste Regulamento;
w) “Lei 6.385”: significa a Lei 6.385 de 07 de dezembro de 1976;

ww) “Limite de Concentracdo”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (4.8);

xx)  “Oferta Restrita”: tem o significado que lhe é atribuido no Item (14.1);

v  “Patrimdnio Liquido”: significa a soma do disponivel do valor de sua carteira e dos valores a receber,

subtraidas as exigibilidades e provisionamentos;
zz) “Periddico”: significa o DCI — Diario do Comércio e Industria, ou seu substituto nos termos do Item (18.3);

aaa) “Pessoa”: significa a pessoa natural, pessoa juridica ou grupo ndo personificado, de direito publico ou
privado, incluindo qualquer entidade da administragdo publica federal, estadual ou municipal, direta ou

indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio;

bbb) “Preco de Aquisicdo”: significa o prego de aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, pago pelo Fundo a

cada Cedente, em moeda corrente nacional, conforme definido e aprovado pela Administradora e estabelecido

em cada Contrato de Cessao;

ac) “Relacdo Minima”: tem o significado que Ihe é atribuido no Item (14.28);

ddd) “Reserva de Caixa”: significa a aplicacdo do Fundo em titulos e/ou valores mobilidrios de liquidez diaria

suficiente para honrar os Encargos do Fundo por um periodo minimo de 1(hum) més;

eee) “Regime de Caixa”: significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada neste Regulamento

quando da amortizagdo ou resgate de Cotas, por meio da qual a base de calculo para apuragdo dos valores
devidos aos Cotistas serd definida tomando-se em conta os montantes efetivamente recebidos pelo Fundo

decorrentes do pagamento e/ou da alienagdo dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo;

fify “Taxa de Administracdo”: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “i” do Item (8.3);
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geg) “Taxa de Custddia e Escrituracdo”: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “i” do Item (8.3); e

hhh) “Taxa de Gestdo”: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “ii” do Item (8.3).

CAPITULO llI

Da Natureza e Objetivo do Fundo

3.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo continuada, com prazo de duragdo
indeterminado, contado da Data da Primeira Integralizagdo de Cotas, de Direitos de Crédito Elegiveis. O Fundo
deverd observar a politica de investimento, os critérios de composicdo de carteira estabelecidos na

regulamentacdo vigente e neste Regulamento quando da aquisi¢cdo de Direitos de Crédito.

3.2. A aquisicdo de Cotas do Fundo ndo representa qualquer garantia ou promessa do Fundo, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos Devedores Solidarios ou quaisquer terceiros acerca da

rentabilidade das aplicagGes dos recursos do Fundo.

3.3. Os resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado ndo representam quaisquer garantias de

resultados ou rentabilidade futura.

3.4. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que suas Cotas somente poderao ser
resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo ou conforme estipulado neste Regulamento ou em virtude
de sua liquidagao. Admite-se, ainda, a amortizagdo de Cotas por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, desde
que o fundo apresente saldo em caixa ou disponibilidades suficiente e ndo sofra impactos de continuidade. Em
havendo solicitagcGes de amortizacdo acima do saldo de disponibilidades de caixa, os valores serdo atribuidos na

proporcdo de cada cotista em relagdo ao Patriménio Liquido.

3.5. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no longo prazo, por meio da

aplicagdo preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis.

CAPITULO IV

Da Politica de Investimento e da Composi¢do da Carteira

4.1. O Fundo alocara seus recursos preponderantemente em Direitos de Crédito Elegiveis, observados os
limites e as restricGes previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento. Os recursos remanescentes serao

alocados na aquisi¢do de Ativos Financeiros, observados oslimites e as restrigdes previstas na legislacdo vigente
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e neste Regulamento.

4.2. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, qual seja, a Data da Primeira Integralizagdo de
Cotas, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido na aquisicdo

de Direitos de Crédito Elegiveis.

4.3. O Fundo podera realizar operagdes em que a Administradora, a Gestora ou fundos de investimentos
por elas administrados e/ou geridos atuem como contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva

de realizar a gestdo de caixa e liquidez doFundo.

4.4, E vedado ao Fundo realizar:
I) aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda varidvel;
II) operagOes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo; e
III) operagdes em mercados de derivativos.

4.5. O Fundo poder3d, ainda, alocar até 100% do remanescente de seu Patriménio Liquido em operacgdes
compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro Ativos Financeiros de emissdao do Tesouro

Federal.

4.6. O fundo pode, também, alocar até 100% do saldo renascente em outros fundos de investimentos com

a carteira, preponderante, em ativos de baixo risco de crédito e ativos de emissdo do Governo Federal.
4.7. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio Liquido.

4.8. O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO
ESCRITURADOR, DOS DEVEDORES SOLIDARIOS, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC BEM COMO DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO.

4.9. O Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito, observada a vedagao de que trata o art. 82 da Instrugao

CVM 444, de um mesmo Devedor ou Devedor Solidario, respeitados os limites vigentes (“Limite de

Concentracdo”).

4.10. O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio. A
carteira do Fundo encontra-se sujeita a diversos riscos, dentre os quais os discriminados neste Regulamento.
Antes de adquirir Cotas, o investidor devera ler cuidadosamente os fatores de risco contidos neste Regulamento,

responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

4.10.1. E vedado a Administradora, Gestora, Custodiante e consultor especializado, se houver, ou partes a eles

relacionados, ceder ou originar, direta ou indiretamente Direitos de Crédito ao Fundo.
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CAPITULO V

Dos Critérios de Elegibilidade

5.1. Para fins do disposto na legislagdo e neste Regulamento, sdao considerados critérios de elegibilidade

(“Critérios de Elegibilidade”), os quais serdo verificados exclusivamente pelo Custodiante nas respectivas datas

de cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito, as seguintes regras:

(1) valor minimo de RS 1,00 (um real);
(i) valor maximo de R$ 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais);
(iii) prazo minimo de 5 (cinco) dias;
(iV) prazo maximo de 7 (sete) anos; e
v) podem estar vencidos.
CAPITULO VI

Da Politica de Concessao de Crédito e Cobranga

6.1. O Custodiante é o responsavel pela cobranca e recebimento, em nome do Fundo, dos pagamentos,

resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos bens e direitos de titularidade do Fundo em:
) conta de titularidade do Fundo; ou

ii) conta especial mantida em instituicGes financeiras destinada a acolher depdsitos a serem feitos
pelos Devedores e/ou Devedores Solidarios e ali mantidos em custddia, para liberagdo apds o cumprimento

de requisitos especificados verificados pelo Custodiante (escrow account).

6.2. Caso aplicavel, a Gestora devera fazer constar no Contrato de Cessao a obrigagdo do Devedor Solidario

comunicar por escrito aos Devedores dos Direitos de Crédito quanto a sua cessdo ao Fundo.

6.3. Caso aplicavel, cada um dos Devedores Soliddrios devera transferir ao Fundo, na forma do Contrato de
Cessdo, quaisquer valores cedidos ao Fundo que eventualmente venha a receber dos Devedores, sem qualquer

deducdo ou desconto, a qualquer titulo.

6.4. O Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar no polo ativo de qualquer cobranca judicial
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contra os Devedores e/ou Devedores Solidarios dos Direitos de Crédito Inadimplidos

6.5. A contratagdo dos agentes de cobranca e/ou terceiros qualificados para realizagdo (i) da cobranga e
arrecadacdo dos pagamentos relativos aos Direitos de Crédito Inadimplidos, e (ii) de sua cobranca judicial e/ou
extrajudicial, ndo eximira o Custodiante de suas obriga¢des de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos,

conforme previsto na regulamentagdao em vigor.

6.6. Quaisquer despesas relativas a cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos poderdo ser suportadas

pelo Fundo, inclusive honordrios advocaticios e despesas correlatas.

CAPITULO VI

Dos Eventos de Avaliagdo e da Liquida¢ao Antecipada do Fundo

7.1. Quaisquer dos eventos abaixo sera considerado um evento de avaliagdo (“Evento de Avaliagcdo”):

i)caso nao se verifique o reenquadramento da Relagdo Minima nos termos do Item (14.32);

ii) ocorréncia de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervengdo ou

liquidagdo extrajudicial da Administradora.

§1¢9 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo serd convocada Assembleia Geral, nos termos do
Capitulo XVI, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo
Antecipada, estipulando os procedimentos para a liquida¢do do Fundo independentemente da convocagao de

nova Assembleia Geral.

§22 Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral prevista no paragrafo
acima, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela

liguidagdo do Fundo.

7.2. Quaisquer dos eventos abaixo sera considerado um evento de liquida¢do antecipada do Fundo (“Evento

de Liguidacdo Antecipada”):

i) substituicdo pelos Cotistas da Administradora ou sua renuncia, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos

neste Regulamento;

ii) substituicdo pelos Cotistas do Custodiante ou sua renuncia, a qualquer tempo e por qualquer
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motivo, da prestagdo dos servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua

substituicdo por outra institui¢do, nos termos do referidocontrato;

iii) substituicdo pelos Cotistas da Gestora ou sua renuncia, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos servicos ao Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua

substituicdo por outra empresa, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

IV) a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo que seja considerado pela Assembleia Geral um Evento

de Liquidagao Antecipada;

V) se o Patriménio Liquido do Fundo for inferior a R$500.000,00 pelo periodo de trés meses
consecutivos, hipétese em que o Fundo contard com o prazo de apds 90 (noventa) dias para o

enquadramento antes que determinada sualiquidagao;
Vi) no caso de impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos de Crédito Elegiveis; ou
Vii)  se o Patriménio Liquido do Fundo vier a ser negativo.

7.3. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, na qual os titulares das Cotas deliberardo sobre os

procedimentos a serem adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

7.4. Nas hipdteses de liquidacdo do Fundo, observada a ordem de alocag3o de recursos previstas no Capitulo

XI, o Fundo promoverd o resgate das Cotas a medida que os bens integrantes do Patrimonio Liquido sejam pagos

ao Fundo.
CAPITULO VIII
Da Administracdo e Gestao do Fundo
8.1. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pelaAdministradora.
8.2. Para a plena consecucdo dos objetivos do Fundo, a Administradora e seu Diretor Designado tem a

obrigacdo de aplicar em sua administra¢do os principios técnicos recomenddveis e o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na conducgdo de seus proprios negocios, sempre no Unico e
exclusivo beneficio do Fundo, atentos a conjuntura em geral e respeitando as determinagGes das autoridades
monetarias e fiscalizadoras competentes, além de cumprir as obriga¢cdes que lhe sdo impostas por forca de lei e

deste Regulamento.
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8.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Escriturador terdo direito a receber, pela prestagdo de

servigos de administragdo e pela gestdo da carteira do Fundo, mensalmente, a seguinte remuneragao:

i) a titulo de Taxa de Administragdo, Custddia, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do fundo, bem como pelos servigos de distribuicdo e escrituragdo
das cotas do fundo: 0,4% (quatro décimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo (PL) ao ano, pago
mensalmente — minimo mensal de RS 14.000,00 (quatorze mil reais) no 12 ano; RS 15.000,00 (quinze

mil reais) no 22 ano; e RS 16.000,00 (dezesseis mil reais) do 32 ano em diante;

ii) a titulo de Taxa de Gestdo (“Taxa de Gestdo”): 0,3% (trés décimos por cento) do Patrimonio

Liquido do Fundo (PL) ao ano, pago mensalmente — minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais);

III) Pelos servigos prestados, a Consultoria Especializada fara jus a remuneracgdo de variavel, ndo superior a
1% (um por cento) do valor de face dos Direitos de Crédito cobrados no més em referéncia. Ficando

assegurada uma remunera¢do mensal no valor minimo de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

8.4. Os valores mensais acima definidos serdo corrigidos anualmente, ou na menor periodicidade admitida

em lei, pela variagdo acumulada positiva do IGP-M ou por outro indice que venha a substitui-lo.

8.5. Os valores devidos nos termos deste Capitulo serdo calculados e provisionados diariamente, tendo
como base o Patriménio Liquido do Fundo no 1° (primeiro) Dia Util imediatamente anterior, com a aplicacdo da
fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e serdo pagos até o 5° (quinto) Dia Util do

més subsequente.

8.6. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o

montante total da Taxa de Administrac¢do.

8.7. Sem prejuizo de suas demais obrigacGes previstas na regulamentag¢do aplicavel e neste Regulamento,

incluem-se dentre as obriga¢des da Administradora:

i) manter atualizados e em perfeita ordem (a) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao

Fundo; e (b) os relatérios do Auditor Independente;

II) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de institui¢do

contratada, que deverdo ser mantidos na Conta Autorizada do Fundo;

iii) Celebrar o Contrato de Gestdo, o Contrato de Custddia e os demais contratos com os prestadores

de servigos;

IV) divulgar, anualmente, no Periédico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
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instituicdes que coloquem Cotas, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades

acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

V) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagGes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o

numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VI) fornecer mensalmente a Gestora relatério de devedores do Fundo e o percentual que tais
devedores e seus débitos representam em relagdo ao valor total de Direitos de Crédito do Fundo,
viabilizando a verificagdo periddica, pela Gestora, dos critérios de concentragdo descritos neste

Regulamento; e

Vii) providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco do Fundo ou dos Direitos de

Crédito e demais ativos integrantes da carteira, casoaplicavel.

8.7.1. Na hipdtese de renuncia, destituicdo, substituicdo ou descredenciamento de qualquer dos prestadores de
servigco do Fundo, os valores a ele devidos a titulo de remuneragdo serdo calculados de forma pro rata die, de
acordo com a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, entre a data de seu ultimo pagamento e a

data da efetiva substituicdo e desligamento.

8.8. A Gestora sera responsavel pela gestdao da carteira do Fundo e pela selegdo dos Direitos de Crédito

Elegiveis e dos Ativos Financeiros, observado os termos e condi¢cGes previstos neste Regulamento.
8.9. N3o obstante o estabelecido no Item (8.8) é de responsabilidade da Gestora:

I) executar e supervisionar o atendimento pelo Fundo de sua politica de investimento e dos demais

critérios a ela aplicaveis conforme definidos na legislacdo e neste Regulamento;

II) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacdo das Cotas e a evolugdo do valor do

patriménio do Fundo; e
ili)  solicitar & Administradora a convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

8.10. A Gestora serd ainda responsavel por todos os préstimos relativos a quaisquer outros servicos inerentes

a atividade de gestdo da carteira do Fundo.

8.11. A Gestora, por delegacio da Administradora, pode representar o Fundo nas assembleias gerais dos
fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participa¢do, adotando os termos e condi¢des estabelecidos

na “Politica de Voto” da Gestora, registrada na ANBIMA e disponivel para consulta no seu endereco eletronico.

8.12. A Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando sempre a

valorizacdo dos ativos que integrem a carteira, empregando o zelo e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.
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8.13. A substituigdo e contrata¢do de quaisquer dos prestadores de servico do Fundo devera contar com a
anuéncia escrita do gestor e dos Cotistas detentores da maioria absoluta dos Cotistas Subordinados reunidos em

Assembleia Especial.

CAPITULO IX

Da Substituicdo da Administradora e da Gestora

9.1. Mediante aviso publicado no Periddico, por meio de carta com aviso de recebimento enderec¢ada a cada
Cotista, ou por meio eletronico, a Administradora podera renunciar a administracao do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacado

do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM 356 e deste Regulamento.

9.2. Na hipotese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer no

exercicio de sua fungdo até a liquidagdo total do Fundo.

9.3. Na hipdtese de deliberagdo pela substituicdo da Administradora, a Assembleia Geral de Cotistas devera
escolher novo administrador capaz de assumir com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade todos os deveres

e as obrigacOes da Administradora, nos termos da legislagao aplicavel e do Regulamento.

9.4. Na hipotese de deliberagdo pela Assembleia Geral de Cotistas da substituicdo da Administradora, esta
devera permanecer no exercicio regular de suas funges pelo menor prazo entre (i) 90 (noventa) dias da data de

realizagdo da Assembleia Geral; ou (ii) até que seja contratado outro administrador.

9.5. No caso de renuncia da Administradora, esta devera permanecer no exercicio de suas fungGes até sua
efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias. Caso os Cotistas, reunidosem
AssembleiaGeral de Cotistas, ndoindiquem instituicdo substituta até 90 (noventa) dias, contados da comunicacgdo
da rendncia, ou nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigagGes da Administradora
nesse prazo, a Administradora convocard uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo do
Fundo e comunicard o evento a CVM. Caso nao haja quérum suficiente para deliberar sobre a liquidagdo do

Fundo, a Administradora procedera automaticamente a liquidagdo do Fundo.

9.6. A remuneracdo do administrador substituto ndo poderd ser superior ao valor corrente da Taxa de

Administragdo atribuida a Administradora.

9.7. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contado da realiza¢do da respectiva

Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e
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demais informagBes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solu¢do de
continuidade, os deveres e obrigagdes da Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre

a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier asubstitui-la.

9.8. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couber,
as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora,

até o final do periodo de prescrigdo previstos em legislacdo vigente.

9.9. As regras do presente Capitulo se aplicam a substituicdo da Gestora, no que couber, sendo que a
renuncia e a substituicdo da Administradora ndao acarretam, necessariamente, em obriga¢do de renuncia ou
substituicdo da Gestora, a qual podera permanecer nessa fungdo, salvo se manifestar sua rendncia ou vier a ser

substituida.

9.10. No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da
Administradora, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias,
contados de sua decretagdo, para: (i) nomeacdo de representante de Cotistas; e (ii) deliberagdo acerca de: (a)
substituicdo da Administradora, no exercicio das fun¢des de administragdo do Fundo; ou (b) pela liquidagdo

antecipada do Fundo.

CAPITULO X

Da Custddia, Controladoria e Escrituragdao

10.1. Asatividades de custddia, tesouraria e controladoria do Fundo, previstas no Artigo 38 da Instrucio CVM

356, bem como a Escrituragao de Cotas serdo exercidas pelo Custodiante.
10.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

i) receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis de

titularidade do Fundo;

ii) validar os Direitos de Crédito em relagdao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste

Regulamento em sua data de aquisi¢cdo pelo Fundo;

iii) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito Elegiveis, evidenciados pelos

Documentos Comprobatodrios;

iV) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais ativos integrantes da
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carteira;

V) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor

Independente e érgdos reguladores;

Vi) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em (a) conta de
depdsito de titularidade do Fundo; ou (b) em conta especial instituida pelas partes em instituicdes
financeiras destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para
liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow

account);

Vii) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentagdo

que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito; e

Viii) realizar a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, por amostragem, se for o caso, observada
a metodologia prevista também na forma deste Regulamento, sendo-lhe facultado a contratacdo de

empresas verificadora de lastro.

10.3. O Custodiante sera responsavel pela custédia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, bem
como pela guarda dos Documentos Comprobatérios, para fins de cumprimento do disposto no Artigo 38 da

Instrugao CVM 356.

10.4. Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o Custodiante podera
contratar empresa especializada para atuar como fiel depositario na guarda fisica dos Documentos

Comprobatorios.

10.5. Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Custodiante podera contratar empresa especializada no

armazenamento e depdsito dos Documentos Comprobatadrios.

10.6. Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Custodiante podera contratar prestadores de servigos para
a cobranca e o recebimento dos Direitos de Crédito Inadimplidos, sendo que, nesta ultima hipdtese, os referidos

servigos poderdo ser prestados pelos Cedentes.

10.7. O Custodiante devera validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, no
momento de cada cessdo para o Fundo e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos de Créditos
adquiridos pelo Fundo, no prazo maximo de até 15 (quinze) dias contados da data de ingresso dos Direitos de

Crédito.
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10.8. As atividades de escrituragdo de Cotas do Fundo serdo realizadas pelo Escriturador, conforme acima

qualificado.

CAPITULO XI

Da Ordem dos Pagamentos do Fundo

11.1. Diariamente, a partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas e até a liquidagdo do Fundo, a
Administradora utilizara as disponibilidades do Fundo que deverdo ser mantidas na Conta Autorizada do Fundo
para atender as exigibilidades do Fundo de acordo ordem abaixo, observados os demais termos e condigdes do

presente Regulamento:
i) pagamento dos Encargos do Fundo;
ii) pagamento pela aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis;
iii)  formagdo da Reserva de Caixa;
iV) realizagao de amortizacdo de Cotas;

V) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e

extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades.

CAPITULO XII

Da Avalia¢do dos Ativos e do Patrimonio Liquido do Fundo

12.1. OsDireitos de Crédito serdo registrados pelo seu respectivo Preco de Aquisicdo e atualizados em Regime

de Caixa.

12.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo marcados a mercado, nos termos da
legislacdo em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pela Administradora. A valorizacdo dos
Outros Ativos, publicos ou privados, que compdem a carteira do Fundo sera efetuada com base nas cotagGes

obtidas nos mercados organizados em que o ativo seja negociado, de acordo com as regras do Bacen e da CVM.

12.3.  As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas nos Ativos Financeiros, e casoaplicavel nos Direitos de

Crédito estdo sujeitas as normas contabeis definidas na Instru¢do CVM n2 489/2011.
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CAPITULO XIIl

Dos Fatores de Risco

13.1. Por sua natureza, os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacgdo, sendo que

ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas patrimoniais para o Fundo e seus Cotistas.

13.2. De forma n3o taxativa, os Cotistas do Fundo encontram-se sujeitos aos seguintes riscos:

13.3 Riscos de Mercado

13.3.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, as Cedentes e os Devedores

estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negédcio, a condi¢do financeira e os resultados
das Cedentes, o setor econémico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na
inflagdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,

diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condicdo financeira e os resultados das

Cedentes, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagOes de
mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas, poderao
resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de
rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados

aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteracGes nas expectativas do mercado, acarretando
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mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas
no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias
e futuros ou de drgdos reguladores. Essas restricGes podem ser relativas ao volume das operagées, a participagao
no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precgos, entre outras. Dessa forma, as oscilagbes e restri¢oes
acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade

dasCotas.

13.3.2 Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo
poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes na politica
de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteragGes na regulamentagdo sobre a precificagdo de
referidos ativos. As variagGes de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcdo das alteragGes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdoes de
comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancgas significativas nos contextos econémico
e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdao ou da
contabilizagdo inicial, levando a redug¢do do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte

dos Cotistas.

13.3.3 Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudangas nas condi¢des de mercado, tanto no Brasil como
no exterior, poderd eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as
taxas de juros estabelecidas nas operacdes de compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem

a carteira, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

13.3.4 Riscos Externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default),
mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da

carteira, alteragdo na politica monetdria.
134 Risco de Crédito

13.4.1 Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razio de condicBes econdmicas ou de mercado adversas, os
Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogdo de
medidas judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditorios Cedidos. Ndo hd garantia de que referidos

procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.4.2 Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacdes realizadas no Fundo n3o contam com garantia
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da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a

qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

13.4.3 Risco de Concentragéo nas Cedentes - A totalidade dos Direitos Creditérios sera cedida pelas Cedentes.
Desse modo, o risco na aplicacdo do Fundo terd intima relacdo com asoperacdes realizadas pelas Cedentes,
sendo que, quanto maior for a concentracdo de referidas operagdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer

perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.4.4 Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros
nao honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria

negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.4.5 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores poderd ser afetada por fatores macroecon6micos, tais como elevagado das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando

negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.4.6 Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores n3o cumprirem suas

obrigacGes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingird os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos

respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.4.7 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessdrios & cobranga dos
Direitos Creditdrios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sGo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora,
o Custodiante ndo serd responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo
ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a preservacdo de seus direitos e

prerrogativas.

13.5 Risco de Liquidez
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13.5.1 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriméonio do Fundo n3o aplicada em Direitos
Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja
por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdes e resgate das

Cotas.

13.5.2 Liquida¢do Antecipada. As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. Adicionalmente, hd eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme
indicados na clausula 23 do presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas

resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

13.5.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — Caso venha a ser liquidado, o Fundo
podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda
dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do

Fundo;ou

(c) amortizagdo ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da

carteira do Fundo. Em qualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

13.5.4 Risco de Liquidagéo das Cotas do Fundo com a dagcdo em pagamento de Direitos

Creditdrios - Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas poderao ser pagas mediante
a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela
liguidacdo do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos

Creditdrios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

13.5.5 Ppatriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo est3o, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo, sendo que ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com
que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar

aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

13.6  Risco de Descontinuidade

13.6.1 Liquidag¢do do Fundo — O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos
do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, poderd ndo haver recursos suficientes para

pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser
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exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate
das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o prego

praticado poderia causar perda aos Cotistas.

13.6.2 Risco de Redugdo da Originagéio dos Direitos Creditdrios - A existéncia do Fundo estd condicionada (a) a
sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume
e taxa suficientes para possibilitar a remuneragdo das Cotas; e (b) a continuidade das operagdes das Cedentes e

a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do Regulamento.

13.6.3 Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cess3o, caso venham a receber, por qualquer
motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. Nio ha garantia
de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta do Fundo na forma estabelecida em tais contratos,
situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.
A Administradora e o Custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em

violagdo as disposicdes dos Contratos de Cessao.

13.7  Riscos Operacionais

1371 Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos — Os recursos decorrentes da
liquidagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranga. Os valores
depositados na Conta de Cobranca serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de
seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagao do Custodiante

de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razdo de falhas operacionais.

13.72 Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos
Creditorios, dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da Administradora. O
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Regulamento venha
a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores

de servigos contratados.

13.7.3 Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditdrios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as Cedentes ndo
consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Administradora ndo consiga reinvestir

os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, a rentabilidade
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inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e

os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

13.74 Risco de Governanga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipdtese de
emissdo e de amortizagdo de Cotas que possam modificar a relagcdo de poderes para alteragdo dos termos e
Condig¢Ges do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a
qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas
resgatadas, o que pode modificararelagdo de poderes para alteragdo dos termos e condi¢des deste Regulamento.
Tais alteragbes poderdo afetar, dentre outras coisas, 0 modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas

patrimoniais aos Cotistas.

13.8 Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

13.8.1 Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to- market”), poderdo causar variagdes nos valores dos

ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.
13.9 oOutros

13.9.1 Risco Legal — Por mais que a liquida¢do financeira dos Direitos Creditérios pelo Fundo somente se inicie
apos ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos empreendimentos foram plenamente aprovados
dentro das condigGes legais, ha o risco de alteragdes de legislagdo e plano diretor interferirem na execugdo do

projeto.

13.9.2 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
serdo direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos na Conta de Cobranga serdo transferidos para a Conta
do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta do Fundo serd mantida junto ao
Custodiante e a Conta de Cobranca serd mantida junto ao a uma Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a
movimentac¢do desta conta realizada por instru¢do do Custodiante. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo
extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancaria Autorizada, ha a possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo por meio da adogao de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada

negativamente em razdo disso.

13.9.3 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios — O Fundo esta
sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de

outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial, faléncia,
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planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. Os principais
eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditorios consistem em (a) possivel existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao
praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogagdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipdtese
de liquidagdo do Fundo ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos
Creditorios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das

respectivas Cedentes ou Devedores e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

13.9.4 Risco relacionado ao n3o registro dos Termos de Cessdo em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos — As vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditdorios Cedidos ndo serdo
necessariamente registradas em cartdrio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O
registro de operagdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que
caso o Cedente celebre nova operagdo de cessdodos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operagado
previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relagdo a
Direitos Creditdrios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente
a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos
incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos pela falta de

registro dos termos de cessdao em cartdrio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

13.9.5 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios — O Custodiante
realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios por amostragem, no ato da cessdo dos
Direitos Creditérios e em verificagGes trimestrais. Dessa forma, a carteira do Fundo poderd conter Direitos
Creditorios cuja documentagdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos Comprobatdrios, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes

a titularidade dos Direitos Creditorios.

13.9.6 Guarda da Documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar
terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos. Ndo obstante a obriga¢do do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos
Documentos Comprobatorios, a terceirizagdo desse servico podera dificultar a verificagdo da constituicdo e da

performance dos Direitos Creditdrios Cedidos.

13.9.7 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente. O Fundo estd sujeito aos riscos
inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios Cedidos adotada pela respectiva Cedente na andlise
e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de andlise de crédito utilizados

pela Gestora no momento da analise dos respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditorios
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pelo Fundo, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo

impactos em razao de sua exposicao a tais riscos.

13.9.8 Interrupgdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventualinterrup¢do da
prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a

prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

13.9.9 Vicios Questionaveis — A cessdo de Direitos Creditérios, bem como os Documentos
Comprobatérios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou
conteudo. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditorios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de

recursos.

13.9.10 Verificagdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante, observados os parametros

e a metodologia descrita no anexo Il a este Regulamento, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditdrios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, andlise sera realizada a partir de
amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios Cedidos cuja
documentacgdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolugdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio

pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

13.9.11 Risco de Procedimentos de Cobranga — o Fundo adotard para cada um dos Direitos Creditorios
diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios vencidos e ndo adimplidos. Dessa
forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica
e das condi¢cbes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo. Ndo é possivel
assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos

pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

13.9.12 Deterioragdo dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais variados
processos de deterioragdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do Fundo qualquer obrigagdo de
recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo

em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas.

13.9.13 Outros Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudancga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica

monetaria, inclusive, mas nao limitada a, criagdo de novas restricoes legais ou regulatérias que possam afetar
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adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessdo desses, e alteragdo da

politica fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

13.9.14 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes da carteira
do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pelo Fundo para
as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O
indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditdrios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas poderd ser inferior a meta indicada no respectivo
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em

direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

13.9.15 Risco decorrente da relagdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) - O Fundo esta
apto a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidos pelo Fundo e pela Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre
os Cedentes e os respectivos Devedores (sacados) podem nao ser previamente identificados pelo Fundo ou pela
Administradora. Caso os Direitos Creditérios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado) e o
respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados do Fundo poderdo

ser afetados negativamente.

13.9.16 Titularidade dos Direitos Creditérios - O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem por
objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam por¢des ideais de seu patrimonio liquido.
Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista a propriedade ou qualquer outro direito que possa
ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do
Fundo. Em caso de liquidagdo do Fundo, poderd haver resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de
Direitos Creditdrios, nas hipoteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditdrios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo caberd ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios

que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios.

13.9.17 Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios — Na ocorréncia de uma das
hipdteses de liquidagdo do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditdrios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos

Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores (sacados) dos
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Direitos Creditérios, e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas,
conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais

Cotas.

13.9.18 Risco de Execugdo de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador: O Fundo
pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a
duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina
comodajurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras
proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da
divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento
pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar

dificuldades para realizar a execugéao judicial dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais.

13.2.1. RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: Os Cotistas Séniores responderdo por eventual Patrimdnio Liquido

negativo do Fundo, sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e da Gestora em caso de inobservancia

de suas obriga¢des contratuais e legais.

CAPITULO XIV

Emissao, Amortizacao e do Resgate de Cotas

Seg¢do | — Dispensa de Registro da Oferta Restrita na Comisséo de Valores Mobilidrios

14.1. As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrucdo CVM 476 (“Oferta Restrita”). A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Lei n2 6.385, da Instrugdo
CVM 476 e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM deque trata o artigo 19 da Lei 6.385, nos termos do artigo

62 da Instru¢ao CVM 476.

Segdo Il — Registro na ANBIMA

14.2.  AOferta Restrita sera registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos

termos do paragrafo 19, inciso |, e do paragrafo 22, ambos do artigo 12 do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e
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Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios”, condicionado a
expedicdo de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigacdo, até o envio da comunicagdo de

encerramento da Oferta Restrita perante aCVM.

Segdo IV — Colocagdo e Procedimento de Distribuigcdo

14.3. As Cotas serdo objeto de Oferta Restrita, a ser realizada pelo Coordenador Lider conforme os termos e

condi¢Ges deste Regulamento e do Contrato de Distribuicdo.

14.4. A Oferta Restrita seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476 e o disposto no Contrato de
Distribui¢do. O Coordenador Lider poderd acessar conjuntamente, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo das Cotas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores

Profissionais.

14.5. Nostermos do artigo 72-A da Instrugdo CVM n2 476, o inicio da Oferta Restrita devera ser informado pelo
Coordenador Lider 8 CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da primeira procura a potenciais Investidores

Profissionais.

14.6. No ato de subscricdo e integralizagdo das Cotas cada Investidor Profissional assinara Termo de Ades3o
atestando, dentre outras declaragdes, (i) a sua condigdo de Investidor Profissional; (ii) estar ciente de que a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (iii) as Cotas estdo sujeitas as restricGes de negociacdo previstas na
Instrugdo CVM 476 e neste Regulamento, conforme descrito no Item (14.4); e (iv) que efetuou a sua prépria

analise e avaliagdo com relagdo a capacidade de pagamento e condigdo econémico-financeira do Fundo.

14.7. A Administradora e a Gestora estdo cientes de que o Fundo n3o poder3 realizar, nos termos do artigo 92
da Instrugdo CVM 476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova

oferta seja submetida a registro na CVM, nos termos do artigo 92 da Instru¢do CVM 476.

14.8. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta Restrita,
sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Administradora e da Gestora, organizarad o
plano de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como publico alvo somente Investidores

Profissionais, observado ainda o disposto no Contrato de Distribuicao

Segdo V — Emissdo de Cotas

14.9.0 Fundo emitira 6.500 (seis mil e quinhentas) Cotas, perfazendo o montante total de até RS 6.500.000,00
(seis milhdes e quinhentos mil reais), sendo, na primeira emiss3o, Cotas Junior, no valor de R$ 1.000,00 (hum mil

reais).
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Segdo VI - Subscri¢éo de Cotas

14.10. As Cotas deverdo ser emitidas e subscritas dentro do prazo e nos termos e condicdes da legislacdo

aplicavel, do presente Regulamento e dos respectivos boletins de subscrigdo.

14.11. Quando de seuingresso no Fundo, cada um dos Cotistas deverd assinar boletim de subscri¢do e o Termo
de Adesdo e indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicagGes a serem enviadas pela
Administradora e pela Gestora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo e enderego eletrénico (e-mail). Caberd a cada um dos Cotistas informar a

Administradora e a Gestora a alteragao de seus dados cadastrais completos, incluindo enderego de e-mail.

Secdo VIl - Integraliza¢do de Cotas
14.12. As Cotas serdo integralizadas 3 vista em moeda corrente nacional, no ato da respectiva subscricdo.

14.12.1. Independentemente do disposto acima, a integralizacdo das Cotas sera feita pelo valor da
respectiva Cota na data da integraliza¢do, sendo certo que se integralizados na Data de Primeira Integralizacdao
das Cotas, observara o disposto nas alineas “b” dos Itens (14.19) e (14.21), conforme o caso, ou se apds tal data,
sera calculado de acordo com o disposto na alinea “g” do Item (14.19) ou alinea “f” do Item (14.21), conforme o

Caso.

14.13. As Cotas poderio ser integralizadas por meio (i) do MDA; (ii) de transferéncia eletronica

disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Gestora; ou (iii) de outro

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen e aprovado pela Gestora.

14.14. A Gestora e/ou pessoas a ele vinculadas poderdo adquirir Cotas, bem como exercer os direitos, as
garantias e as prerrogativas atribuidos a cada classe de Cotas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel,

incluindo, sem limitacdo, de forma a preservar sua situac¢do juridica definida nesse instrumento, o direito de voto.

Segdio IX — Das Cotas Junior

14.15. As Cotas Junior serdo regidas pelos seguintes termos e condicdes, em primeira emiss3o:

a) Montante: até RS 30.000.000,00(trinta milhdes de reais);
b) Preco Unitdrio na Data de Emissdo: RS 1.000,00 (hum mil reais);
C) Quantidade de Cotas: até 30.000 (trinta mil cotas) mantidas concomitantemente em circulagao;
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d) Data de Emissdo: [®] de [®] de 2019; e

e) Valor unitdrio de cada Cota Junior: O valor de cada Cota Subordinada terd seu valor unitario

equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo na data de apuragdo do
valor das Cotas Séniores, quando houver, deduzido do somatdrio do valor de todas as Cotas Séniores
efetivamente integralizadas e em circulagdo na respectiva data de apuragdo, dividido pelo niumero total

de Cotas Junior efetivamente integralizadas e em circulagdo na respectiva data de apuragao.

14.16. Observado o disposto neste Regulamento, cada Cota Subordinada subordina-se as Cotas Séniores para
efeito de amortizagdo e, na hipotese de liquida¢do do Fundo, de resgate, sendo os créditos dos titulares desta
classe de Cotas contra o Patrimonio Liquido pari-passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinacgdo entre os titulares de Cotas Junior em circulagdo.

14.17. A maioria dos detentores de Cotas Junior em circulagdo, reunidos em separado dos demais Cotistas no curso
de Assembleia Geral, convocadas especialmente para este fim, terdo o direito de vetar a realizagdo de qualquer
alteracdo aos termos e condicGes deste Regulamento que possa afetar adversamente seus direitos, garantias e
prerrogativas previstos neste Regulamento, sendo expressamente excluido o direito de voto para esta classe de
Cotas, com referéncia a qualquer outra matéria, sendo que cada Cota Subordinada legitimara o seu titular a

participar com 1 (um) voto na referida Assembleia Geral.

Segdo X — Condigdes Gerais das Cotas

14.18. Apds sua amortizacdo integral, as Cotas ndo mais serdo consideradas em circulagdo para todos os

efeitos legais.

14.19. Na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas poder3o ser resgatadas por meio da dacdo em

pagamento dos bens e direitos que integrem o patriménio do Fundo.

14.20. 0O somatério do valor atualizado das Cotas Séniores e das Cotas Junior sera necessariamente equivalente

ao valor do Patrimonio Liquido.

CAPITULO XV

Da apropriagdao dos rendimentos da carteira do Fundo

15.1. AsCotasserdo valorizadastodo Dia Util conforme a apropriacdodos rendimentosda carteira do Fundo nos
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termos deste Regulamento.

15.2.

Este Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios

e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre os Cotistas do Fundo.

16.1.

16.2.

CAPITULO XVI

Da Assembleia Geral

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
a) demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;
b) alteracgdo deste Regulamento;
C) destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e escolha de seurespectivo

substituto;

d) destituicdo ou substituicdo do Escriturador, do Custodiante e/ou do Auditor Independente e

escolha de seu respectivo substituto;

e) emissdo de novas Cotas, bem como valor, critérios de subscrigdo e integralizagdo das mesmas;
f) fusdo, incorporagao, cisao e transformagdo do Fundo;

g) dissolugdo e liquidagao do Fundo;

h) alteracdo do mercado em que as Cotas sdao admitidas a negociagdo;

i) eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas de que trata o art. 31 da Instru¢do CVM 356,

fixacdo de sua remuneracdo, se houver, e aprovagdo do valor maximo das despesas que poderdo ser

incorridas no exercicio de sua atividade;

j) elevagdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Custddia e Escrituragdo e/ou da Taxa de Gestdo;
k) alteraco do prazo de duracgo do Fundo; e
|) amortizacdo total ou parcial ou resgate de Cotas de forma diversa daquela definida neste

Regulamento em caso de sobra de caixa.

A Assembleia Geral sera convocada pela Administradora, pela Gestora, por quem detenham, no

minimo, 5% (cinco por cento) da respectiva classe de Cotas, ou, caso empossado, pelo representante dos
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Cotistas, por meio de carta com aviso de recebimento enviada aos Cotistas.

16.3. A Administradora deve disponibilizar, na mesma data da convocagdo, todas as informagdes e

documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em Assembleias Gerais:
a) em sua pagina na rede mundial de computadores;

b) no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores;

e

C) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a

negociagao.

16.31. A convocagio da Assembleia Geral deve ser feita por correspondéncia ou mensagem eletrdnica
encaminhada a cada Cotista e divulgada na pdagina da Administradora na rede mundial de computadores. A
convocacdo de Assembleia Geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo

da Assembleia.

16.32. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia

Geral.

16.33. A Assembleia Geral serd realizada preferencialmente nas instalacdes da Administradora. Quando a
Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as comunica¢des enviadas aos Cotistas devem

indicar, com clareza, o local da reunido.

16.34. A convocagdo e instalacdo da Assembleia Geral observardo, quanto aos demais aspectos, o disposto nas

regras gerais sobre fundos de investimento, no que ndo contrariar o disposto na Instrugdo CVM 356.

16.35. A convocacdo da Assembleia Geral devera ocorrer com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia, para
sua realizagdo em primeira convocagao, contado do envio da carta de convocagdo e com, no minimo, 05 (cinco)
dias de antecedéncia para sua realizacdo em segunda convocacdo. Admite-se que a segunda convocagao seja

realizada concomitantemente ao envioda carta de primeira convocacgao.
16.36. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagdo.

16.4. 0O Regulamento do Fundo poder3 ser alterado independentemente de Assembleia Geral, ou de consulta
aos Cotistas, sempre que (i) tal alteracdo decorra, exclusivamente, da necessidade de atender exigéncias legais ou
regulamentares; e (ii) for necessaria em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora

ou dos demais prestadores de servigos doFundo.

16.5. Anualmente, a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo
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de até 120 (cento e vinte) dias contados do término do exercicio social.

16.6. A Administradora deve colocar, na data de convocacdo da Assembleia Geral, todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto, em sua pagina na rede mundial de
computadores, no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pdagina da CVM na rede mundial de
computadores e na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas

a negociagao.
16.7. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de pelo menos um Cotista.

16.8. Asdeliberagdes da Assembleia Geral devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas

dos Cotistas, presentes com direito a voto, correspondendo a cada Cota um voto.

16.9. As deliberagBes relativas as matérias previstas nas alineas “c”, “f” e

wn
J

do Item (16.1) serdo tomadas em
primeira convocagdo pela maioria das Cotas emitidas com direito a voto e, em segunda convocacgdo, pela maioria

das Cotas com direito a voto presentes.

16.9.1. 0 voto dos titulares de Cotas Junior serd tomado em separado das demais classes de Cotas no curso de

Assembleia Geral convocada especialmente na hipotese de deliberagdo da matéria referida no Item (14.23).

16.10. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocacgdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos

de 1 (um) ano.

16.11. N3o podem votar nas Assembleias Gerais:

a) a Administradora e a Gestora;

b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

C) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios, diretores e funcionarios;
d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e

e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

CAPITULO XVII

Dos Encargos do Fundo

171 Constituem encargos doFundo, além daremuneragdo dos servicos de administracdo e de gestdo da carteira,

as seguintes despesas (“Encargos do Fundo”):
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i)taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

II) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formularios e informagsGes

periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;
iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

IV) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das

contas do Fundo e da analise de sua situa¢do e da atuacdo da Administradora;
V) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢bes do Fundo;

VI) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

Vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de

Assembleia Geral de Cotistas, na forma do inciso | do art. 31, da Instrugdo CVM 356;
Viil) taxas de custédia de ativos do Fundo;

IX) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado

em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;

X) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,

como representante dos Cotistas na forma doinciso | do art. 31 da Instrugdo CVM 356; e

Xi) despesas com a contratagdo de agente de cobranga de que trata o inciso IV do art. 39, da

Instrugao CVM 356.
172 Quaisquer outras nao previstas como Encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

173 Todos os custos e despesas referidos no Item (17.1) serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo
estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos

procedimentos referidos neste ltem.

174 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do

recebimentointegral do adiantamento a que se refere o ltem(17.1).

175 A Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos nao

sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos
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titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais

necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas.

176 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o

montante total da Taxa de Administragdo fixada no Regulamento do Fundo.

CAPITULO XVII

Da Publicidade e da Remessa de Documentos

18.1. AAdministradoradivulgara, ampla eimediatamente, qualquerato ou fato relevante relativo ao Fundo, tais
como a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos de custddia, consultoria
especializada, gestdao da carteira, ou agente de cobranga, a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham
afetado ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos de Crédito, no que se refere ao histérico de pagamentos; a
ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo, tudo de acordo com o previsto

na Instru¢do CVM 356 de

modo agarantiratodo o Cotistaacessoasinformacdes que possam, direta ouindiretamente, influirem suas decisdes

guanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for ocaso.

18.2. A divulgagdo das informacBes previstas no Item (18.1) deve ser feita por meio de publicacdo no
Periddico ou através de correio eletronico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da

Administradora e nas institui¢cdes que distribuam Cotas.

18.3.  Em caso de substituicdo do Periédico, os Cotistas serdo avisados sobre a referida substituicdo mediante
publicagdo no periddico anteriormente utilizado, por correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento

enderecado a cada Cotista.

18.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a

disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informag&es sobre:

i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

II) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

III) o comportamento da carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.
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18.5.  Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera enviar mensalmente a todos os Cotistas, por
correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento, relatério contendo o comportamento da carteira,
abrangendo, inclusive dados sobre o desempenho esperado e o realizado e sobre os Devedores, Devedores

Solidarios e respectivos indices de concentragdo em relagdo ao Patrimédnio Liquido.

18.6. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao

qual se refiram as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

18.7. A Administradora enviard informe mensal 3 CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e conteldo disponiveis na
referida pdagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil,
com base no dltimo Dia Util daquele més. Eventuais retificacdes nas informacdes ora previstas devem ser

comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente & data da respectivaocorréncia.

18.8. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM, sendo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente, de acordo com as disposi¢Ges legais aplicaveis, observado que devem constar nos relatérios a

serem divulgados pela Administradora os seguintes itens:

i) Parecer do Auditor Independente opinando se as demonstra¢des financeiras refletem

adequadamente a posi¢ao patrimonial do Fundo;
ii) Demonstragdes financeiras, contendo o balango analitico e a evolugdo do patrimdnio
liquido; e
ill)  Notas explicativas.
18.9. 0 exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano e se encerrara no dia 31 de marco de cada ano.

18.10. Aplicam-se ao Fundo as disposicdes da Instrucdo CVM 489.

CAPITULO XIX

Do Foro

19.1. Fica eleito o foro da comarca da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao

Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.
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CAPITULO XX

Disposigoes Finais

2.1 O Fundo tera escrituragdo propria e suas demonstragdes financeiras estardo sujeitas as normas expedidas

pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente.

202.  As cessdes de Direitos de Crédito realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa, somente podera ser

realizada em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdo do Fundo.
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ANEXO |

PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo a obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos de Crédito serd
realizada por amostragem nos termos do Paragrafo 12 do Artigo 38 da Instrugao CVM 356, podendo o Custodiante

realiza-la mediante a contratagdo da empresa verificadora de lastro de direitos de crédito:

Procedimentos realizados

i) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo deuma amostra de

itens para fins de verificagdo da documentagao comprobatdria dos recebiveis.

l1) Selegdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos de Crédito sera
obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho daamostra (n), obtendo um

intervalo deretirada (K); (i) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, serd retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os seguintes

critérios:
Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicagdo da seguinte formula matematica e seguintes

parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p) ME?* (N-1) + 2> * p * (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos de Crédito adquiridos z = Critical score =1,96 p =

proporgdo a ser estimada = 50% ME = erro médio = 5,8%

iii) A populagdo base para a selegdao da amostra compreendera os Direitos de Crédito em aberto (vencidos e a

vencer) e Direitos de Crédito recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.
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iV) A selegdo dos Direitos de Crédito serd obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) Devedores e Devedores
Solidarios mais representativos em aberto na carteira do Fundo serdo selecionados os 3 (trés) Direitos de Crédito

de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens

daamostra.

Serd utilizado o software ACL para a extragao da amostra.
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