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REGULAMENTO DO
“OG CRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO”

SECAO | - DO FUNDO E SUAS CARACTERISTICAS
CAPITULO | - DENOMINAGAO, NATUREZA, OBJETIVO, PUBLICO ALVO E PRAZO DE DURAGAO

Artigo 19 DENOMINAGAO: O “OG CRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADO”, (“Fundo”), regulado pela Resolucdo CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001
(“Resolucdo CMN 2.907"), pela Instrucdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001 (“ICVM 356”), pela

Instrucdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, e demais disposicGes legais e regulamentares

aplicaveis, serd regido por este regulamento (“Regulamento”).

Paragrafo Unico  As definigdes dos termos e expresses deste Regulamento estdo no Anexo |.

Artigo 29 NATUREZA: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.
Artigo 32 OBJETIVO: O objetivo do Fundo é a valorizacdo das Cotas, por meio da aquisicdo de

Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros, observadas as politicas de investimento, composicdo e

diversificacdo da carteira, sem garantia e sem promessa de rentabilidade.

Artigo 42 PUBLICO ALVO: O publico alvo é o investidor profissional.
Artigo 52 PRAZO DE DURAGAO: O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.

SEGAO Il — DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

CAPITULO Il — DA ADMINISTRACAO DO FUNDO
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Artigo 62

ADMINISTRADORA: O Fundo é administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA

DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 67.030.395/0001-46 autorizada

a administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM por meio do Ato Declaratdrio, n? 12.691, de 16 de

novembro de 2012, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima

n2 3900, 102 andar, Itaim Bibi (a “Administradora”).

Pardgrafo 19 DEVER DE DILIGENCIA: A Administradora devera adotar o mais alto padrdo de diligéncia

e corre¢do do mercado, praticando todos os atos com a estrita observancia:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

da lei e das normas regulamentares aplicaveis;
deste Regulamento;
das deliberac¢des da Assembleia Geral; e

dos deveres fiducidrios de diligéncia, lealdade, informacdo e preservacao dos direitos dos

Cotistas.
Pardgrafo 29 COMPETENCIA: S50 atribuicdes da Administradora:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

Registrar este Regulamento, seus eventuais aditamentos e Suplementos;

Contratar ou prestar os servicos de Gestdao e de Custddia, contratar a Empresa de Auditoria
Independente, aEmpresa de Andlise Especializada e de Cobranca;

Celebrar os Contratos de Cessdo, seus eventuais aditamentos e Termos de Cessdo;

Manter atualizados, em perfeita ordem e pelo prazo legal:

(i) a documentacdo relativa as operacées do Fundo;

(i) o registro de Cotistas;

(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Cotistas;

(v) os registros contabeis e demonstrativos do Fundo;

(vi) os relatorios da Empresa de Auditoria Independente.

Receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do Custodiante

ou terceiro autorizado;
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(f)

(g)

(i)
i)

Cobrar, em juizo ou fora dele, os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, e suas respectivas
garantias;

Celebrar qualquer acordo, transacao, ato de alienacdo ou transferéncia, no todo ou em parte,
relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos Financeiros;

Constituir procuradores, outorgando procuragdes com prazo de validade méaxima de 12 (doze)
meses, com excec¢ado: (1) das procuracGes outorgadas a Empresa de Cobrancga para atuar como
agente de cobrancga; e (2) das procuragdes com poderes de representagdo em juizo, que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

Realizar a analise e o cadastro de Cotistas;

Fornecer aos Cotistas e as autoridades fiscalizadoras todas as informacgGes relativas as

operacdes do Fundo e as atividades que desenvolver durante a administracdo do Fundo.

Pardgrafo 3¢ VEDACOES: S3o vedados & Administradora:

(a)

()
(f)

(8)
(h)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes realizadas
pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operacdes realizadas
pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo;

celebrar operacGes em desacordo com as politicas de investimento, de composicdo e de
diversificacdo da carteira previstas neste Regulamento;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos de Crédito
e os Ativos Financeiros;

emitir classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento; e

garantir ou prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

Pardgrafo 42 SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA: A Administradora podera ser substituida, a

qualquer tempo, por deliberagdo dos Cotistas em Assembleia Geral, sem qualquer multa ou penalidade

de qualquer natureza.
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Artigo 72 RENUNCIA DA ADMINISTRADORA: A Administradora poderd renunciar a
administracdo do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, sempre
com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, convocando, no mesmo ato, Assembleia Geral para

deliberar sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo.

Pardgrafo 19 Na hipétese de substituicdo, a Administradora que renunciou continuara obrigada a
prestar os servicos de administracdo e gestdo do Fundo pelo prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,

contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral.

Pardgrafo 29 Passado o prazo do aviso prévio sem a substituicdo da Administradora, o Fundo sera

liguidado, mediante comunicacdo do evento a CVM.

Artigo 8¢ RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRADORA: A responsabilidade da Administradora
estd limitada as suas respectivas atribuicdes e vedacdes dispostas expressamente neste Regulamento, ndo
se responsabilizando pelos atos de outros prestadores de servicos do Fundo, nem pelas decisdes tomadas
em Assembleia de Cotistas. A Administradora ndo assume coobrigacdo nem responsabilidade soliddria
com nenhum Cedente, Devedor ou Colateral do Fundo, e ndo presta garantia alguma a qualquer Direito

Creditério ou Ativo Financeiro adquirido.

CAPITULO Il - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Artigo 10 CUSTODIANTE: As atividades de custédia, tesouraria e controladoria do Fundo,
previstas no Artigo 38 da Instrucdo CVM 356/2001, serdo exercidas pela PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04538-132.
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Pardgrafo 12 DEVER DE DILIGENCIA: O Custodiante assume os mesmos deveres de diligéncia

assumidos pela Administradora no artigo 62, paragrafo primeiro, deste Regulamento.

Pardgrafo 29 COMPETENCIA: S3o atribui¢des do Custodiante:
i) validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, no ato do recebimento;
i) receber e verificaradocumentagao que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis
de titularidade do Fundo, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias do recebimento;
iil) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
iV)  realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito Elegiveis, evidenciados
pelos Documentos Comprobatérios;
V) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositados diretamente em conta de
titularidade do Fundo ou em conta vinculada (escrow account);
Vi) realizar trimestralmente a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito, por amostragem,
na forma do Anexo V a este Regulamento;
vii) fornecer a Administradora, a Gestora, e as autoridades fiscalizadoras todas as
informacgdes relativas aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros custodiados e as atividades

gue desenvolver durante a custddia.

Pardgrafo 3¢ VEDAGCOES: S3o vedados ao Custodiante:
(a) todos os atos vedados a Administradora no artigo 62, paragrafo terceiro, deste Regulamento;
(b) terceirizar a atividade de custddia da carteira do Fundo, exceto a guarda fisica de documentos,

gue podera ser terceirizada para empresa especializada em arquivamento.

Pardgrafo 42 SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA CUSTODIA: A substituicdo ou rentncia por parte do
Custodiante seguird as mesmas regras dispostas para a Administradora no artigo 62, paragrafo quarto, e

no artigo 72, deste Regulamento.
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Artigo 11 RESPONSABILIDADE DO CUSTODIANTE: A responsabilidade do Custodiante esta
limitada as suas respectivas atribuicoes e vedacdes dispostas expressamente neste Regulamento, nao se
responsabilizando pelos atos de outros prestadores de servigos do Fundo, nem pelas decisGes tomadas
em Assembleia de Cotistas. O Custodiante ndo assume coobrigacdo nem responsabilidade solidaria com
nenhum Cedente, Devedor ou Colateral do Fundo, e ndo presta garantia alguma a qualquer Direito

Creditério ou Ativo Financeiro adquirido.

CAPITULO IV — DA GESTAO DA CARTEIRA

Artigo 92 GESTORA: Os servicos de gestado da carteira de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
do Fundo serdo prestados pela LIBERTAS ASSET INVESTIMENTOS E ADMINISTRACAO DE ATIVOS LTDA.,
inscrita no CNPJ n2 32.764.855/0001-85, com sede na Rua Martim de Carvalho, n? 723, Conj. 1003, Santo
Agostinho, Belo Horizonte, Minas Gerais, CEP: 30190-094, devidamente habilitada pela CVM para prestar
os servicos de gestdo de carteira de valores mobilidrios de fundos de investimentos por meio do Ato
Declaratdrio n? 17.355, de 5 de Setembro de 2019, neste ato representada por seu Diretor Presidente
GUILHERME MOURAO VAZ, CGA, administrador de carteira de titulos e valores mobilidrios sob o ato
declaratorio n® 16.721, de 20 de novembro de 2018, inscrito no CPF n° 107.331.726-95.

Pardgrafo 19 DEVER DE DILIGENCIA: A Gestora assume os mesmos deveres de diligéncia assumidos

pela Administradora no artigo 62, paragrafo primeiro, deste Regulamento.

Paragrafo 2° COMPETENCIA: S3o atribui¢des da Gestora:

(a) selecionar os Cedentes, Devedores, e os Direitos de Crédito, dentre aqueles apresentados pela
Empresa de Analise Especializada e os Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo,
definindo os respectivos precos e condi¢cdes, sempre dentro dos parametros de mercado;

(b) fornecer a Administradora todas as informacdes relativas as operagGes do Fundo e as

atividades que desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo.
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Paragrafo 3° VEDACOES: S3o vedados a Gestora:
(a) todos os atos vedados a Administradora no artigo 62, paragrafo terceiro, deste Regulamento;

(b) terceirizar a atividade de gestdo da carteira do Fundo.

Pardgrafo 4¢ SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA GESTORA: A substituicdo ou rentncia por parte da
Gestora seguird as mesmas regras dispostas para a Administradora no artigo 62, paragrafo quarto, e no

artigo 79, deste Regulamento.

Artigo 109 RESPONSABILIDADE DA GESTORA: A responsabilidade da Gestora esta limitada as suas
respectivas atribuicGes e vedacdes dispostas expressamente neste Regulamento, ndo se
responsabilizando pelos atos de outros prestadores de servicos do Fundo, nem pelas decisdes tomadas
em Assembleia de Cotistas. O Gestor ndo assume coobrigacdo nem responsabilidade solidaria com
nenhum Cedente, Devedor ou Colateral do Fundo, e ndo presta garantia alguma a qualquer Direito

Creditério ou Ativo Financeiro adquirido.

CAPITULO V - EMPRESA DE ANALISE ESPECIALIZADA E EMPRESA DE COBRANCA

Artigo 12 EMPRESA DE ANALISE ESPECIALIZADA: Os servicos de analise de Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros do Fundo serdo prestados pela TWA FOMENTO COMERCIAL LTDA, Sociedade
Empresaria Limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 01.067.825/0001-96, com sede na Rua Coronel Pedro
Benedet, n? 333, sala 1412, em Criciuma/SC, CEP 88.801-250, (a “Empresa de Andlise Especializada”).

Pardgrafo 19 COMPETENCIA: S3o atribuicdes da Empresa de Analise Especializada:
(i) pré-anadlise e selegao de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para
aquisicdo pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade e submissdo das informagdes e
resultados da referida pré-andlise a Gestora;

(ii) negociagdo de proposta de aquisicdo de Direitos de Crédito com os respectivos Cedentes
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incluindo o valor de aquisicdo dos Direitos de Crédito; e
(iii) disponibilizagdo de informagGes sobre os Direitos de Crédito, Cedentes e Devedores por ela
analisados a Gestora e ao Custodiante, de acordo com as condicdes estabelecidas no respectivo

Contrato de Prestacao de Servigos de Analise Especializada.

Pardgrafo 22 Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente
analisado e selecionado pela Empresa de Analise Especializada, pela Gestora e pelo Custodiante, cada qual

com suas atribuicGes previstas neste Regulamento.

Artigo 13 EMPRESA DE COBRANCA: Os servicos de cobranca de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros do Fundo, inclusive das garantias e dos colaterais, serdo prestados pela TWA FOMENTO
COMERCIAL LTDA, Sociedade Empresaria Limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 01.067.825/0001-96,
com sede na Rua Coronel Pedro Benedet, n2 333, sala 1412, em Criciuma/SC, CEP 88.801-250, (a “Empresa

de Cobranca”).

Pardgrafo 12 COMPETENCIA: S50 atribuicdes da Empresa de Cobranca todos os servicos relativos a
cobranca extrajudicial e/ou judicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo, em
relacdo aos devedores e seus colaterais, ao cedente em caso de cessdo com coobrigacdo, e em relagdo a

execucdo de todas as garantias dos créditos.

Pardgrafo 29 O Fundo outorgara procuracdo a Empresa de Cobranga, com todos os poderes

necessarios a realizacdo dos servigos de cobrancga.

CAPITULO VI — DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 14 ADMINISTRADORA e CUSTODIANTE: A administragdo, custddia, controladoria e

escrituracdo, serdo remuneradas por uma “Taxa de Administracdo” equivalente a 0,4% (quatro décimos

por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo.
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Paragrafo Unico: Fica assegurada uma remuneracdo mensal no valor minimo de RS 14.000,00 (quatorze
mil reais); valores sujeitos a correcdo monetaria pela variacdo positiva do IGP-M a cada intervalo de 12

(doze) meses, contados da data da primeira integraliza¢cdo de Cotas do Fundo.

Artigo 15 GESTORA: A gestdo da carteira do Fundo sera remunerada por uma “Taxa de Gest3do”

equivalente a 0,3% (trés décimos por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

Pardgrafo Unico: Fica assegurada uma remunerac¢do mensal no valor minimo de RS 5.000,00 (cinco mil
reais); valor sujeito a correcdo monetdria pela variagdo positiva do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze)

meses, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

Artigo 16 EMPRESA DE ANALISE ESPECIALIZADA: A andlise de Direitos de Crédito e Ativos

Financeiros do Fundo serd remunerada por uma “Taxa de Andlise Especializada” varidvel, ndo superior a

1% (um por cento) do valor de face dos Direitos de Crédito analisados no més em referéncia.

Paragrafo Unico: Fica assegurada uma remunerag¢do mensal no valor minimo de RS 15.000,00 (quinze mil
reais); valor sujeito a correcdo monetdria pela variagdo positiva do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze)

meses, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

Artigo 17 EMPRESA DE COBRANCA: A cobranca de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros do

Fundo serd remunerada por uma “Taxa de Cobranca” varidvel, ndo superior a 1% (um por cento) do valor

de face dos Direitos de Crédito cobrados no més em referéncia.
Paréagrafo Unico: Fica assegurada uma remunerac¢do mensal no valor minimo de RS 15.000,00 (quinze mil
reais); valor sujeito a corre¢do monetaria pela variagdo positiva do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze)

meses, contados da data da primeira integraliza¢do de Cotas do Fundo.

Artigo 18 PROVISAO E PAGAMENTO: A remuneracdo de todos os prestadores de servicos do

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. CNPJ/ME n2 67.030.395/0001-46
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 102 andar - Itaim Bibi — 04538-132 SP
Tel.: + 55 11 2197-4400



Fundo sera calculada e provisionada diariamente, todo dia Util, e serad paga até o 52 (quinto) dia util de

cada més subsequente a sua apuracdo e provisionamento.

Artigo 19
(a)

(b)

i)

Artigo 20

do Fundo.

Artigo 21

do Fundo.

ENCARGOS DO FUNDO:

Tributos: impostos, taxas ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas,
incidentes sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informacdes
periddicas obrigatdrias;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive de comunica¢do aos
Cotistas;

honoradrios e despesas da Empresa de Auditoria Independente contratada;

emolumentos e despesas cartoriais para registro de contratos ou documentos, protesto de titulos e
constituicdo de garantias em qualquer cartdrio ou reparticdo;

comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

honordrios de advogados, despesas processuais e condenacbes, caso o Fundo seja
sucumbente em ac¢des judiciais;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado, em que o Fundo tenha Cotas admitidas a negociacao;

despesas, emolumentos e comissées incorridos com a abertura e manutencdo da Conta de

Arrecadacao e da Conta do Fundo.

Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo correrao por conta da Administradora

Ndo ha remuneragao ou taxa de ingresso ou de saida de Cotista, nem de performance
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SECAO 11l - COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO

CAPITULO VII - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 22 COMPOSICAO DA CARTEIRA: A carteira do Fundo serd composta por direitos
creditdrios e titulos origindrios de operacgdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos, e os warrants, contratos

e titulos referidos no § 82 do art. 40, da Instrugdo Normativa CVM 356/2001.
Artigo 23 A politica de investimento do Fundo permite a realizacdo de aplicacdes, em quaisquer
percentuais de seu patrimonio liquido, em direitos creditdrios:

| — que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o fundo;

Il — decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito

Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgées;

Il — que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido

judicialmente penhorados ou dados em garantia;

IV — cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o FIDC seja considerada um fator

preponderante de risco;
V — originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial;

VI — de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relacbes ja

constituidas; e

VIl — de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso | do art. 22 da Instru¢gdo CVM n?

356, de 17 de dezembro de 2001.

Pardgrafo 19 Podem compor a carteira do Fundo direitos creditérios origindrios de contratos de
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compra e venda de bens méveis e/ou imdveis, de locacdo de bens mdveis e/ou imdveis, e de prestacio de
servicos de qualquer natureza, inclusive para entrega ou prestacdo futura, vincendos e/ou vencidos e
pendentes de pagamento quando de sua cessdao, bem como aqueles sujeitos a pré-pagamento ou a

pagamento antes de suas respectivas datas de vencimento.

Pardgrafo 29 Podem compor a carteira do Fundo direitos creditérios origindrios de contratos de
cessdo de direitos, inclusive direitos de propriedade intelectual, direitos autorais, de software e

aplicativos, de propriedade industrial, de imagem, publicidade e propaganda.

Pardgrafo 3¢ O Fundo pode, por meio da Empresa de Analise Especializada ou da Empresa de
Cobranca, sempre com intervencao e aprovacdo da Gestora e da Administradora:
(i) renegociar os direitos creditérios que compdem sua carteira, com os cedentes, colaterais,
ou terceiros interessados;

(i)  ceder os direitos creditérios a terceiros.

Pardgrafo 42 VEDACOES A PARTES RELACIONADAS: O Fundo n3o poderd adquirir Direitos de Crédito
originados ou cedidos, direta ou indiretamente, ou que envolvam a coobrigacdo, de: (i) Administradora;
(ii) Custodiante; (iii) Gestora; (iv) Empresa de Anadlise Especializada; (v) Empresa de Cobranca; (vi) empresa
direta ou indiretamente controlada, coligada ou sob controle comum das empresas citadas neste

paragrafo.

Artigo 24 ALOCACAO DOS RECURSOS DO FUNDO: O Fundo deverd alocar, em até 90 (noventa)
dias corridos contados da data da 12 emissdo de cotas, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento. O saldo remanescente de seu Patrimonio Liquido ndo investido em Direitos Creditérios
podera ser aplicado exclusivamente em:

(@)  titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do BACEN;

(b)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos
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financeiros de renda fixa de emissdo das Instituicdes Autorizadas; e
(d) cotas de fundos de liquidez diaria, que sejam compostas predominantemente por ativos

constantes nos itens (a), (b) e (c) acima.

Pardgrafo 19 Todos os resultados auferidos serdo incorporados ao Patrimonio Liquido do Fundo.
Pardgrafo 29 O Fundo poderd ter a Administradora como sua contraparte exclusivamente em

operagdes compromissadas e aquisicdo dos titulos e valores definidos neste Artigo, e desde que realizadas

com a finalidade exclusiva de gestdo de caixa e liquidez do seu Patriménio.

Artigo 25 O Fundo ndo poderd realizar operacdes em mercado de derivativos.
Artigo 26 INEXISTENCIA DE COOBRIGACAO, RESPONSABILIDADE OU GARANTIA DOS

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO: A Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa de
Analise Especializada e/ou a Empresa de Cobranga n3o respondem pela solvéncia dos Cedentes e/ou dos
Devedores dos Direitos de Crédito, nem pela originacdo, existéncia, formalizagdo, certeza, liquidez e/ou
exigibilidade dos Direitos de Crédito, e/ou por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da

carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo.

CAPITULO VIII - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO

Artigo 27 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE: O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito
que obedegam aos seguintes critérios de elegibilidade:
(a)  cujos Cedentes tenham domicilio, sede ou filial no Brasil;
(b)  cujos Direitos de Crédito atendam as seguintes regras:
e Tervalor minimo de RS 10,00 (dez reais);
e Tervalor mdximo de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

e Ter prazo maximo de vencimento de 20 (vinte) anos;
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Artigo 28 PROCEDIMENTO DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO: Toda operagdo de
aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo seguira o seguinte procedimento:
(i) cadastro do Cedente, promovido pela Empresa de Analise Especializada perante a Gestora e a
Administradora do Fundo;
(ii) celebracdo do Contrato de Cessdo de Direitos Creditdrios com cada Cedente cadastrado no
Fundo;
(iii) andlise dos Direitos Creditdrios e de seus Devedores e eventuais Colaterais, pela Empresa de
Andlise Especializada, mediante aprovacdo pela Gestora e pela Administradora do Fundo;
(iv) celebracdo de Termo de Cessdo para cada unidade ou lote de Direitos Creditérios aprovados;
(v) envio dos documentos representativos dos Direitos Creditérios pela Empresa de Andlise

Especializada para o Custodiante do Fundo.

Pardgrafo Unico  Os Direitos Creditdrios serao individualmente representados por Titulos de Crédito,
como Duplicatas fisicas ou escriturais, Cheques, Notas Promissérias, Debéntures, Certificados, Cédulas ou
Notas de Crédito (Hipotecaria, Rural, Industrial, a Exporta¢do, Comercial, Imobilidrio ou Bancario), por
contratos de compra e venda, contratos de prestagdo de servicos, contratos de locacdo, por Fatura ou
Nota Fiscal, por Pedido ou Romaneio, por agenda de cartdo de crédito ou NSU (Nimero Sequencial Unico)

(os “Documentos Comprobatdrios”).

Artigo 29 FLUXO DAS OPERACOES: Toda operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo

Fundo seguira o seguinte fluxo:

(i) Atribuicdes da Empresa de Andlise Especializada:

a) Selegdo, andlise e cadastro dos Cedentes do Fundo;

b) Envio da documentac¢do do Cedente para a Gestora e para a Administradora;

c) Selecdo, andlise e checagem dos Direitos de Crédito;

d) Envio dos documentos representativos dos Direitos Creditdrios para o Custodiante.

e) Celebracdo dos Contratos e Termos de Cessao.
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(i) AtribuicGes da Gestora:
a) Aprovacgao ou reprovacao dos Cedentes do Fundo;
b) Aprovacdo ou reprovacado dos Direitos Creditdrios;

c) Celebragao dos Contratos e Termos de Cessao.

(iii) Atribuicdes da Administradora:
a) Poder de veto sobre os Cedentes e os Direitos de Crédito;
b) Celebracao dos Contratos e Termos de Cessdo;

c) Ordem de pagamento ao Custodiante.

(iv) Atribuicdes do Custodiante:

a) Ultima instancia na verificacdo da adequacdo dos Direitos de Crédito aos critérios de elegibilidade,
com poder de veto sobre os Cedentes e os Direitos de Crédito;

b) Andlise e guarda dos documentos representativos dos Direitos Creditérios;

c) Execucdo da ordem de pagamento ao Cedente.

Pardgrafo 19 Nenhum dos prestadores de servicos do Fundo é coobrigado, responsavel ou
garantidor de qualquer Cedente ou Direito de Crédito adquirido, desde que siga os critérios,
procedimentos e fluxos estipulados neste Regulamento, mesmo que o Cedente ou o Direito de Crédito se
desenquadre apds sua aquisi¢cdo pelo Fundo, salvo em caso de comprovada ma-fé, dolo ou culpa por parte

daqueles.

Pardgrafo 29 O pagamento dos Direitos de Crédito sera realizado pelo Custodiante exclusivamente
mediante crédito dos valores correspondentes ao preco da cessao na data da aquisi¢ao, para a conta de

recebimento do Cedente.

Pardgrafo 3¢ Ndo é admitido o pagamento de cessdo de Direitos de Crédito para contas de terceiros

qgue nao sejam os préprios Cedentes, com exce¢do do Fomento Matéria Prima, em que o Fornecedor do
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Cedente, que assinar o Termo de Cessdao proprio para esta operacdo, podera receber o pagamento

diretamente do Fundo.

Artigo 30 CONCENTRACAO: O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um
mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, sem qualquer limite de

concentragao de seu Patrimonio Liquido.

CAPITULO IX — DA POLITICA DE COBRANCA

Artigo 31 MEIOS DE COBRANCA E PAGAMENTO: A cobranca e o pagamento dos valores dos
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo sera feita por um dos seguintes meios: (i) boleto bancario
emitido pela Empresa de Cobranga em nome do Fundo; ou (ii) depdsito bancario ou transferéncia

eletrénica para uma das Contas de titularidade ou gestdo (escrow account) do Fundo.

Pardgrafo 12 O Agente de Recebimento procederad a conciliacdo dos valores recebidos nas Contas de

Recebimento, identificando quais Direitos de Crédito foram liquidados.

Pardgrafo 29 Ap0s a conciliagdo dos valores recebidos, a Empresa de Cobranga procedera a cobranca

dos Direitos de Crédito ndo recebidos.

Pardgrafo 32 As medidas de cobranca poderdo ser tomadas, a critério da Empresa de Cobrancga, em
relagdo ao Devedor e seus colaterais, e/ou ao Cedente e seus Colaterais, por todos os meios disponiveis

na legislagdo brasileira.

Artigo 32 Todas as despesas com medidas extrajudiciais e/ou judiciais de cobranca dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros poderao ser suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor
das Cotas Subordinadas Junior e Mezanino. A parcela que exceder a este limite deverd ser previamente

aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim
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e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e integralizacao de
série de Cotas Seniores especifica, considerando o valor da participacdo de cada titular de Cotas Seniores
no valor total das Cotas, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas
serao reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo da respectiva série de Cotas Seniores especifica,

de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

SECAO IV — DAS COTAS

CAPITULO X — COTAS, CLASSES E CARACTERISTICAS

Artigo 33 CLASSES: O Fundo poderd ser formado por Cotas Subordinadas Junior, Cotas Mezanino

e Cotas Seniores.

Pardgrafo 12 COTAS SUBORDINADAS JUNIOR: As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes

caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de amortizagdo e
resgate;
(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas

Mezanino em circulacdo quando da sua emissdo, admitindo-se o resgate em Direitos de

Crédito;
(c) Valor Unitério da 12 Emiss3o igual a RS 1.000,00 (um mil reais);
(d) Quantidade de Cotas: 20.000 (vinte mil cotas);
(e) Valor total da primeira emissdo: RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);
(f) Valor Unitdrio das Emissdes posteriores calculado todo dia util, para definicao de seu valor

de integralizagdo, amortizagdo ou resgate “Cotas Subordinadas Junior de Fechamento”;

(g) direito de voto irrestrito nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada

Junior correspondera 1 (um) voto.
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Pardgrafo 22 COTAS MEZANINO: As Cotas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacdes:
(a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas Junior,
para fins de amortizagdo e/ou resgate;
(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em circulagao
guando da sua emissao;
(c) valor unitdrio calculado todo dia util, para definicdo de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate “Cotas Mezanino de Fechamento”; e
(d) direito de voto irrestrito nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Mezanino
correspondera 1 (um) voto.
Pardgrafo 32 COTAS SENIORES: As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obrigacdes comuns:

(a) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas
Mezanino;
(b) valor unitdrio calculado todo dia util, para definicido de seu valor de integralizacao,

amortizacdo ou resgate “Cotas Seniores de Fechamento”; e

(c) direito de voto irrestrito nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior

correspondera 1 (um)voto.

Pardgrafo 49 O valor total das Cotas (Subordinadas Junior, Mezanino ou Seniores) é equivalente
ao somatério do valor de todas as séries da respectiva classe de Cotas, ou o produto da divisdo do

Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas da respectiva classe, o que for menor.

Pardgrafo 5¢ Nos termos do artigo 23-A da Instru¢gdo CVM n2 356/2001, serd dispensada a
classificagdo de risco por Agéncia de Classificagdo de Risco caso: (i) as Cotas sejam destinadas a um Unico
Cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel; (ii) estejam cientes dos
riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; e (iii) de que

nao é admitida a transferéncia ou negocia¢do das Cotas no mercado secundario.
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Artigo 34 As Cotas sao transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de

depdsito abertas pela Administradora em nome de seus titulares.

Artigo 35 As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de

qualquer Evento de Liquidagdo.

Artigo 36 E vedada a afetagdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimdnio do

Fundo a qualquer classe de Cotas.

CAPITULO XI - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E AVALIACAO

Artigo 37 EMISSAO DE COTAS: O Fundo poderd realizar uma ou mais emissdes de Cotas de classes

e séries diferentes, observados os seguintes critérios:
(a) A ndo ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo ou de Avaliacdo nos seis meses
anteriores;
(b) Cada emissdo sera precedida de Suplemento devidamente preenchido, no modelo
constante do Anexo Il a este Regulamento;
(c) Novas emissGes de Cotas devem ser aprovadas pela maioria simples dos Cotistas em

Assembleia, e devem observar a Razdo de Garantia, o Indice de Subordinacéo e a Relacdo

Minima.
Artigo 38 O Cotista sera titular de Cotas escriturais mantidas em conta de depdsito perante a
Administradora.
Pardgrafo 19 O ingresso no Fundo fica condicionado aos seguintes atos: (i) cadastro do cotista pela

Administradora; ii) assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo; (iii) integralizagdo das Cotas

subscritas, na forma prevista no Suplemento; (iv) assinatura do boletim de subscri¢do (juntamente com a
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Administradora).

Pardgrafo 22 O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora é o documento habil para
comprovar (i) as obrigacdes da Administradora perante o Cotista, constantes deste Regulamento e das

normas aplicdveis; e (ii) da propriedade do nimero de Cotas registradas no respectivo extrato.

Artigo 39 N3o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida de Cotistas.
Artigo 40 AVALIACAO DAS COTAS SENIORES: O valor unitdrio de integralizagdo, amortizac3o ou

resgate de cada série de Cotas Seniores, é calculado todo dia util, a partir da 12 Data de Emissdo, e
correspondera ao valor unitdrio da Cota Sénior no dia util imediatamente anterior (a “Quotizacdo D-1

Cotas Seniores”) acrescido dos rendimentos estipulados no respectivo Suplemento.

Artigo 41 AVALIACAO DAS COTAS MEZANINO: O valor unitdrio de integralizagdo, amortizac3o

ou resgate de cada série de Cotas Mezanino, é calculado todo dia util, a partir da 12 Data de Emissao, e
correspondera ao valor unitario da Cota Mezanino no dia util imediatamente anterior (a “Quotizacdo D-1

Cotas Mezanino”) acrescido dos rendimentos estipulados no respectivo Suplemento.

Artigo 42 AVALIACAO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR: O valor unitdrio de integralizac3o,

amortizagdo ou resgate de cada série de Cotas Subordinadas Junior, é calculado todo dia util, a partir da
12 Data de Emissdo, e corresponderd ao valor unitario da Cota Subordinada Junior no dia util

imediatamente anterior (a “Quotizacdo D-1 Cotas Subordinadas Junior”).

Pardgrafo Unico: Em todo dia util, apds a incorporagao dos resultados descritos nos Artigos 40 e 41, as

Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, o eventual excedente decorrente da valoriza¢cdo da carteira do Fundo

no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO XIl - AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS
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Artigo 43 AMORTIZACAO: O Fundo podera realizar Amortiza¢cdes Programadas de qualquer série

de Cotas, de acordo com as condigdes estabelecidas no respectivo Suplemento.

Pardgrafo Unico: A Assembleia Geral podera deliberar sobre quaisquer alteragdes nas AmortizacGes
Programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas, em relagdo as datas e valores, desde que seja
observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, que o Patrimonio Liquido

permita, e o Fundo tenha Disponibilidades.

Artigo 44 RESGATE: As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de cada série serdo resgatadas

integralmente pelo Fundo nas respectivas Datas de Resgate constantes de seus respectivas Suplementos.

Artigo 45 O Custodiante, orientado pela Gestora e autorizado pela Administradora, deverd
constituir reserva monetaria destinada ao pagamento das Amortizacées Programadas e do Resgate de

Cotas (“Reserva de Amortizacdo e Resgate”), composta pelas disponibilidades diarias advindas do

recebimento, conforme o caso: (i) do valor de integralizacdo de Cotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, de acordo com o seguinte cronograma:
(a) até 15 (quinze) dias uteis anteriores a Data de Amortizacdo Programada ou Resgate, o
saldo da Reserva de Amortiza¢do e Resgate devera ser equivalente a 50% (cinquenta por
cento) do valor integral a ser pago nesses eventos; e
(b) até 7 (sete) dias Uteis anteriores a Data de Amortizacdo Programada ou Resgate, o saldo
da Reserva de Amortizagdo e Resgate deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do

valor integral a ser pago nesses eventos.
Artigo 46 Realizado o pagamento da Amortizagdo ou Resgate, o Custodiante podera cessar a
constituicdo da Reserva de Amortizacdo e Resgate, até que seja necessario constituir nova Reserva,

conforme orientacdo da Gestora e autorizagao da Administradora.

Pardgrafo 19 A data de inicio da constituicdo da Reserva de Amortizagao e Resgate sera definida em
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fungdo (i) do prazo médio de vencimento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo; e (ii) dos indices de
inadimpléncia observados nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a Data de Amortizacdo
Programada ou Resgate em questao, desde que, apds a deducao destes indices, o fluxo de pagamentos de
90% (noventa por cento) dos Direitos de Crédito remanescentes seja suficiente para a constituicdo da

Reserva de Amortizacdo e Resgate nos prazos estabelecidos.

Pardgrafo 29 Os valores integrantes da Reserva de Amortizacdo e Resgate poderdo ser aplicados

exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria.

Pardgrafo 3¢ Os valores relativos a AntecipacSes de Amortizacdo e Resgate ndo serdo objeto de

constituicdo de Reserva de Amortizagao e Resgate.

Artigo 47 Os titulares de qualquer classe de Cotas ndo terdo garantia alguma de Amortizacdo ou
Resgate nos termos estipulados nos respectivos suplementos, e em nenhuma hipétese poderdo exigir do

Fundo qualquer Amortizacdo ou Resgate em condi¢bes diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XIIl - DO PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 48 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos
titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate,
conforme o caso; e (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas Junior, na hipdtese prevista neste

Regulamento ou apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

Pardgrafo Unico A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates de Cotas aos
respectivos Titulares: (i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia de recursos integrante

do sistema de pagamentos brasileiro; ou (ii) em Direitos de Crédito.
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CAPITULO XIV - NEGOCIACAO DE COTAS

Artigo 49 As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociacdo em mercados organizados de

valores mobiliarios.

Pardgrafo 19 As Cotas que sejam objeto de distribuicdo com esforcos restritos, destinadas
exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da Instrucdo CVM 476, primaria ou secunddria,
realizada sem a utilizacdo de Prospecto, somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados
de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo pelo

investidor.

Pardgrafo 29 Qualquer negociacdo privada de Cotas deverd ser formalizada por instrumento
particular, assinado pelas respectivas Partes e apresentado a Administradora, para que seja feita a
transferéncia de titularidade, apds a confirmacdo do pagamento do preco e dos tributos incidentes, e a

verificagao da condigdo de Investidor Qualificado ou Profissional do adquirente.

CAPITULO XV - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 50 Os Direitos de Crédito serdo registrados pelo valor efetivamente pago.
Artigo 51 Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo

devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se
a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,

observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 52 Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de

mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN e
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pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos de Crédito.

Pardgrafo Unico  Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros serdo registrados em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos
no Plano Contdbil.

Artigo 53 Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculado todo dia util, de acordo com a taxa de
juros respectiva, assim como as provisoes e as perdas com Direitos de Crédito ou com os Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo, de acordo com a Instrugdo CVM 489.

Artigo 54 As perdas e provisbes com os Direitos Creditérios serdo: (i) suportadas Unica e

exclusivamente pelo Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.

Artigo 55 A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo

Devedor/Coobrigado, de acordo com o chamado “efeito vagdo”.

CAPITULO XVI - EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 56 Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”) quaisquer

dos seguintes eventos:

(a) cessacdo das atividades ou renuncia do cargo pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, pela Empresa de Andlise Especializada ou pela Empresa de Cobrancga, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, sem a sua substituicdo por outra instituicao;

(b) rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer série de Cotas Senioresem Circulagdo
em 02 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;

(c) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obriga¢cdes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia, desde que, notificado

pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5
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(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificac3o;

(d) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicao de Direitos de Crédito que preencham
os Critérios de Elegibilidade; e

(e) caso a Razdo de Garantia, o Indice de Subordinacdo e/ou a Relagdo Minima n3o sejam

atendidas nos termos deste Regulamento.

Artigo 57 O Fundo ndo estara sujeito a liquidacdo automatica. Na ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliacdo, serd convocada a Assembleia Geral para avaliar o grau de comprometimento das atividades

do Fundo e deliberar se aquele constitui ou ndo um Evento de Liguidacdo.

Pardgrafo 12 Fica assegurada a opcao pelo resgate de suas Cotas a todos os Cotistas dissidentes da
decisdo tomada em Assembleia Geral, seja pela liquidacdo ou ndo do Fundo. A opcdo pelo resgate devera
ser manifestada na propria Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo ou ndo do Fundo. Caso o Fundo
nado tenha recursos suficientes para o resgate, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
Assembleia Geral em questdo, todos os recursos disponiveis no Fundo serdo prioritariamente destinados
para o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes. Nos termos do Artigo 15 da Instrucao CVM 356, é vedado

ao Fundo o resgate de Cotas de Cotistas dissidentes mediante o pagamento em Direitos de Crédito.

Pardgrafo 29 A Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo, poderd instituir meios de
preservacgdo dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas, observado o seguinte procedimento:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) a Administradora mantera todos os recursos decorrentes do recebimento dos Direitos de
Crédito que compdem a carteira do Fundo na Conta do Fundo;

(c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida neste Regulamento, a
Administradora debitara da Conta do Fundo e procederd ao resgate antecipado das Cotas
em igualdade de condig¢des, na seguinte ordem: Cotas Seniores, Cotas Mezanino, e Cotas
Subordinadas Junior;

(d) apos o resgate de Cotas Seniores e Cotas Mezanino, caso o Patrimdnio Liquido permita, os
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titulares das Cotas Subordinadas Junior poderao deliberar pela n3do liquidagdo do Fundo.

CAPITULO XVII - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 58 O Fundo tera como razao de garantia o percentual minimo de 20% (vinte por cento) (a

“Razdo de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo

deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior e Cotas Mezanino, em conjunto (o “indice de
Subordinacdo”), sendo que, no minimo, 20% (vinte por cento) deste Indice de Subordinagdo deve ser

representado por Cotas Subordinadas Junior (a “Relacdo Minima”).

Artigo 59 Caso o indice de Subordinacdo e/ou a Relacdo Minima sejam inferiores aos percentuais
definidos neste Regulamento, por 30 (trinta) dias consecutivos, sera convocada a Assembleia Geral, para

deliberar sobre o Evento de Avaliacdo e suas repercussoes.

Paragrafo Unico Os Cotistas Subordinados Junior poderdo deliberar sobre: (i) uma nova emissdo de Cotas
ou subscricdo de cotas ja emitidas, mediante o aporte dos recursos necessarios para o reenquadramento

do Fundo ao indice de Subordinacio e/ou a Relacdo Minima; ou (ii) a amortizacdo ou o resgate das Cotas

Seniores.
CAPITULO XVIII - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS
Artigo 60 A Administradora deverd observar a seguinte ordem de preferéncia na alocagdo dos

recursos do Fundo:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;
(b) provisionamento de recursos mensal e proporcional aos Encargos do Fundo;
(c) provisionamento de recursos para o pagamento da remuneragdo prioritaria das Cotas

Seniores e Cotas Mezanino;
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(d)

Artigo 61

pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas na seguinte

ordem: 19 Cotas Seniores; 22 Cotas Mezanino; e 32 Cotas Subordinadas Junior.

SECAO V - DOS RISCOS

CAPITULO XIX — FATORES DE RISCO

0S INVESTIMENTOS DOS COTISTAS NO FUNDO ESTAO SUJEITOS A VARIOS RISCOS E

NAO CONTAM COM A RESPONSABILIDADE OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA, DA

GESTORA, DO CUSTODIANTE, DA EMPRESA DE ANALISE ESPECIALIZADA, DA EMPRESA DE COBRANGA,

DE SUAS PARTES RELACIONADAS, DE INSTITUICOES FINANCEIRAS OU DO FUNDO GARANTIDOR DE

CREDITOS - FGC.

Paragrafo 12 RISCOS DE MERCADO:

(a)

Efeitos da Politica Econdmica dos Governos Federal, Estadual e Municipal: O Fundo, seus

ativos, os Cedentes, os Devedores e Colaterais dos Direitos de Crédito que compdem a
carteira do Fundo, estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica implementada pelos
Governos Federal, Estadual e Municipal.

A politica monetaria, fiscal e cambial dos Governos, a inflacdo, a flutuacdo de salarios e de
precos, influenciam os setores econémicos e a condicdo financeira de Cedentes, sacados e
colaterais, assim como os custos e condi¢cGes de originacdo e pagamento dos Direitos de

Crédito.

Descasamento entre as Taxas de atualizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino e a

Taxa de Rentabilidade dos Ativos do Fundo: O valor das Cotas Seniores e Mezanino serdo

atualizados de acordo com as respectivas Metas de Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa

DI, estabelecidas em cada Suplemento, e isso podera causar o descasamento entre as taxas
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de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo e (ii) das Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros: O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode

aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacGes de precos e CotagGes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no

entanto, garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Pardgrafo 2° RISCOS DE CREDITO:

(a)

(b)

Relativos aos Direitos de Crédito: A impontualidade, inadimpléncia, insolvéncia, recuperacao

extrajudicial e/ou judicial, e a faléncia de Devedores e seus Colaterais, assim como os custos
de recuperacado dos Direitos Creditdrios, podem afetar diretamente os resultados do Fundo.
O Fundo poderd mitigar esses riscos por procedimentos de analise dos Direitos de Crédito na
sua aquisicdo, pela exigéncia de Colaterais e de Garantias pessoais (fianca e aval) e reais (bens

maoveis ou imaoveis).

Relativos aos Ativos Financeiros: A capacidade dos devedores e/ou emissores dos Ativos

Financeiros, o cenario macroecono6mico, a flutuacdo do mercado, podem afetar diretamente

os precos e a liquidez, e por consequéncia, os resultados do Fundo.

Pardgrafo 3¢ RISCOS DE LIQUIDEZ:

(a)

Relativos aos Direitos de Crédito: Os Direitos de Crédito que compdem a carteira do Fundo

nao possuem mercado de recompra ou mercado secundario para sua negociagao.

Relativos aos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros (titulos e valores mobiliarios) que

compdem a carteira do Fundo e possuem mercado comprador ou mercado secundario para
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(d)

(f)

sua negociacdo, estardo sujeitos as flutuacdes desses mercados, principalmente a lei da

oferta e da procura.

Negociacdo de Cotas em Mercado Secundario: As Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios podem ser adquiridas somente por Investidores Qualificados e/ou
Profissionais, o que afeta diretamente o apetite e a liquidez desse tipo de investimento no
mercado secundario e pode implicar na impossibilidade de venda de Cotas ou em venda a

preco inferior ao seu valor patrimonial.

Amortizacdo e Resgate de Cotas: Tanto a amortizagdo quanto o resgate de cotas sdo eventos

totalmente condicionados aos resultados do Fundo, isto é, a liquidacdo dos Direitos de

Crédito e dos Ativos Financeiros que compdem sua carteira.

Subordinacdo das Cotas Mezanino as Cotas Seniores: Os titulares de Cotas Mezanino tém

ciéncia de que suas Cotas se subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de amortizacdo e
resgate. Qualquer amortizacdo e/ou resgate de Cotas Mezanino esta condicionada a
manutenc¢do da Razdo de Garantia, do indice de Subordinacdo, da Relacio Minima e da
Liquidez do Fundo para sua realizacdo. Ndo hd nenhuma garantia de rentabilidade e/ou
liquidez por parte da Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Empresa de Analise

Especializada ou da Empresa de Cobranga.

Subordinacdo das Cotas Subordinadas Junior as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino: Os

titulares de Cotas Subordinadas Junior tém ciéncia de que suas Cotas se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino, para efeitos de amortizagdo e resgate. Qualquer amortizagao
e/ou resgate de Cotas Subordinadas Junior estd condicionada a manutencdo da Razdo de
Garantia, do indice de Subordinagdo, da Relacdo Minima e da Liquidez do Fundo para sua
realizacdo. Ndo ha nenhuma garantia de rentabilidade e/ou liquidez por parte da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Empresa de Andlise Especializada ou da

Empresa de Cobranga.
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Paragrafo 42 RISCOS OPERACIONAIS:

(a)

(b)

Falhas de Procedimentos: A qualidade do cadastro e da cobranca, servigos prestados pela

Empresa de Andlise Especializada e pela Empresa de Cobranca, é diretamente proporcional a

qualidade dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

Documentos Comprobatdrios: A qualidade dos Documentos Comprobatdérios das operagdes,

exigidos pela Empresa de Andlise Especializada e arquivados pelo Custodiante, ou por
empresa contratada por este, é diretamente proporcional a qualidade dos Direitos de Crédito

adquiridos pelo Fundo.

Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos de Crédito de Titularidade do Fundo: A

movimentacdo dos recursos do Fundo, tanto para pagamento dos Direitos de Crédito
adquiridos, quanto para sua liquidacdo e transferéncia para a conta de recebimento do
Fundo, é feita por Agente de Recebimento, mediante ordem do Custodiante. A efetivagao dos
créditos fica condicionada ao cumprimento tempestivo das obrigacGes assumidas pelo
Agente de Recebimento. Eventual atraso, falha, ou até inadimplemento por parte do Agente
de Recebimento pode afetar a rentabilidade das Cotas. Ndo ha nenhuma garantia de
cumprimento das ordens dadas pelo Custodiante, nem por parte deste, nem por parte da
Administradora, da Gestora, da Empresa de Analise Especializada ou da Empresa de
Cobranca. A conciliagdo dos valores na conta de recebimento sera realizada pelo Agente de
Recebimento, sob instrucdes do Custodiante e monitoramento da Empresa de Andlise
Especializada. Qualquer informagdo incorreta, imprecisa ou desatualizada, relacionada a
conta ou a conciliagdo, pode atrasar ou obstar o recebimento de valores, e afetar a

rentabilidade das Cotas.

Falhas de Sistemas: A operagdao com Direitos de Crédito envolve diversos sistemas, e a falha

em qualquer um deles pode afetar o fluxo de informacgdes, a opera¢do, o desempenho do
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Fundo e, por consequéncia, a rentabilidade das Cotas, sem qualquer responsabilidade para a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa de Andlise Especializada ou a Empresa

de Cobranga.

Pardgrafo 5¢ Outros Riscos:

(a)

(b)

Descontinuidade do Fundo: A aplicacdo dos recursos do Fundo em Direitos de Crédito é

diretamente influenciada pela existéncia desses Direitos, pela capacidade de originacdo dos
Cedentes e pelo interesse destes Ultimos na cessdo, o que, em ultima analise, influencia
diretamente no rendimento dos investimentos dos Cotistas.

O pagamento antecipado, o atraso e/ou a inadimpléncia de Direitos de Crédito também
influenciam diretamente no rendimento dos investimentos dos Cotistas.

A liquidacdo antecipada do Fundo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas podera
acarretar o resgate de Cotas em Direitos de Crédito. Nessa hipotese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades e custos para (a) vender os Direitos de Crédito recebidos; e/ou (b)

cobrar seus valores dos Devedores e colaterais.

Recuperacdo Judicial, Faléncia ou Liquidacdo de Cedente, Devedor e/ou Colateral dos

Direitos de Crédito: Processos de recuperacao judicial, faléncia ou liquidagdo de Cedente,

Devedor e/ou Colateral, podem afetar diretamente a certeza, liquidez e exigibilidade do

pagamento dos Direitos de Crédito que comp&em a carteira do Fundo.

Pré-Pagamento: Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento
do Direito de Crédito. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor
inferior ao previsto no momento de sua aquisi¢cao, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data

original de vencimento do crédito, resultando na redugdo da rentabilidade geral do Fundo.
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(d)

(f)

(h)

(i)

N3do Performance dos Direitos de Crédito: A resolucdo do negdcio originario do Direito de

Crédito entre o Cedente e o Devedor, por qualquer motivo, influem diretamente na certeza,
liqguidez e exigibilidade dos Direitos de Crédito ndao performados, afetando diretamente a

rentabilidade das Cotas.

Precificacao dos Ativos e Valor das Cotas: VariacGes na avaliagdo dos ativos integrantes da

carteira do Fundo podem ocorrer e resultar em aumento ou redugao do valor das Cotas.

Notificacdo da Cessdo ao Devedor: Qualquer cessdo de Direito de Crédito para o Fundo deve
ser notificada ao Devedor, para legitimar sua posicao de Credor a partir da data da notificacdo
da Cess3o. E possivel ocorrer a cessdo do mesmo Direito de Crédito ao Fundo e a terceiros,
sendo que, neste caso, a data da prépria Cessdo e também a data da notificacdo ao Devedor,

influenciam na legitimidade do Direito de Crédito e podem representar risco ao Fundo.
Concentracao: A concentragao do Patriménio do Fundo em apenas um, ou em um baixo
numero de Direitos de Crédito, de Devedores e de Cedentes, pode representar um aumento

da exposi¢do do Fundo aos riscos de crédito e de mercado.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas: As Cotas que ndo forem objeto de distribuicdo

publica ndo possuirdo classificacdo de risco emitida por agéncia de rating, o que pode
influenciar na sua avaliagdo e na sua liquidez perante investidores e perante o mercado

secundario.

Emissdo de Novas Cotas e Diluicio do Direito de Voto: A emissdo de novas Cotas pode
implicar em diluicdo dos direitos politicos dos titulares de Cotas ja existentes, sem

necessidade de consulta e/ou aprovacdo prévia em Assembleia Geral de Cotistas.

Indicador de Desempenho e Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: O indicador de

desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é meramente ilustrativo
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(k)

Artigo 62
(a)

(b)

(c)
(d)

Artigo 63

e ndo constitui garantia minima de rentabilidade aos Cotistas e/ou investidores. A rentabilidade
das Cotas poderd ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. A rentabilidade

verificada no passado ndo representa garantia de rentabilidade presente ou futura.

Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos de Crédito: Os custos de cobranca judicial e/ou

extrajudicial dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e de salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas Subordinadas Junior,

sempre observando a deliberagdo dos titulares das Cotas Seniores.

Eventos Imprevisiveis ou Inevitdveis: O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos a outros riscos

imprevistos neste Regulamento e/ou inevitaveis, como alteracdes legislativas ou regulatorias,
epidemias e pandemias e outros eventos qualificados como caso fortuito ou de for¢a maior,

gue afetem a economia local, regional ou nacional.

SECAO VI — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

CAPITULO XX — ASSEMBLEIA GERAL

COMPETENCIA: Compete privativamente a Assembleia Geral:

deliberar sobre a contabilidade do Fundo, anualmente, dentro dos 4 (quatro) meses
seguintes ao encerramento do exercicio social;

deliberar sobre a contratagdo, a remuneragao e a substituicdo dos prestadores de
servicos do Fundo;

deliberar sobre a incorporagao, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

aprovar qualquer alteragao deste Regulamento.

CONVOCACAO: A convocagdo da Assembleia Geral sera feita por correio eletrénico,
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com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos, em primeira convocacdo, e de 5 (cinco) dias corridos,
em segunda convocac¢ao, constando o dia, a hora e o local em que serd realizada, e a ordem do dia de

forma sucinta.

Pardgrafo Unico: A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Cotistas

gue representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo.

Artigo 64 QUORUM DE INSTALAGAO: A Assembleia Geral se instalard, em primeira convocacio,
com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas

de cada classe, e em segunda convocacgao, com qualquer Cotista.
Artigo 65 QUORUM DE DELIBERACAO: Sera aprovada a matéria que, em primeira convocacio,
contar com maioria absoluta de cada Classe - 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas; e em segunda

convocacgado, contar com maioria simples - 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas presentes.

Pardgrafo Unico: QUORUM ESPECIAL DE DELIBERACAO: Dependerdo da aprovacdo dos titulares da

totalidade das Cotas Subordinadas Junior as seguintes matérias:

(i) Alteracdo de qualquer disposicdo da Secdo | deste Regulamento;

(i) Alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes das Cotas Subordinadas Junior;
(iii) Alteracdo de qualquer um dos prestadores de servicos do Fundo;

(iv) Aumento da remuneracdo de qualquer um dos prestadores de servicos do Fundo;

(v) Alteracdo da ordem de Alocacgdo de Recursos prevista neste Regulamento

Artigo 66 PROCEDIMENTO: A Assembleia Geral seguira o seguinte procedimento:

(i) serd realizada na sede da Administradora;

(ii) sera presidida pelo Cotista presente que for titular do maior nimero de Cotas, ou pela Administradora,
caso nenhum Cotista queira presidir a sessao;

(iii) podera contar com a presenca de qualquer um dos prestadores de servigos do Fundo;

(iv) sera registrada em Ata de Assembleia, arquivada pela Administradora e comunicada por esta a todos
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os Cotistas, por correio eletrénico, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da sua realizagao.

Pardgrafo Unico: A manifestacdo por escrito de todos os Cotistas dispensa qualquer formalidade prevista

neste Regulamento.

Artigo 67 DIREITO DE VOTO: A cada Cota corresponde 1 (um) voto, que podera ser comunicado
na Assembleia pelo préprio Cotista, presencialmente, por escrito, ou por mandatario constituido por
procurac¢do outorgada por instrumento particular hd menos de 1 (um) ano, que ficara arquivada na sede

da Administradora.
Artigo 68 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre
qgue tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinac¢des das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares.
Paragrafo Unico A alteracdo independente de Assembleia Geral serd comunicada aos Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias.
SECAO - DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO XXI - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Artigo 69 O Fundo terd escrituracdo contabil prdpria. As demonstracdes financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicagdo previstas no Plano Contabil

e na legislacdo aplicavel.

Artigo 70 As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de

Auditoria Independente contratada pela Administradora.
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Artigo 71 O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 30 de

junho de cada ano.

CAPITULO XXII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 72 Toda e qualquer comunicagdo com os Cotistas sera considerada efetiva se veiculada

por meio de (i) correio eletrénico; (ii) aviso publicado no jornal “DCI — Comércio, Industria & Servigos” ou

em outro veiculo de comunicagdo de circulagdo e alcance equivalente.

Pardgrafo 12 As publicacoes ficardo arquivadas pela Administradora a disposicdo dos Cotistas, e

gualquer alteracdo devera ser aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral.

Pardgrafo 29 Qualquer informacao sobre a rentabilidade do Fundo devera obrigatoriamente:
(a) informar a data do inicio de seu funcionamento;
(b) limitar-se ao periodo de 1 (um) més, sendo vedada a divulgacdo da rentabilidade

apurada em periodos anteriores;
(c) informar o valor da média aritmética do Patrimonio Liquido apurado no ultimo dia util
de cada més, dos ultimos 3 (trés) anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente; e
(d) informar o grau conferido pela empresa de classificacdo de risco ao Fundo, se houver,

bem como a indicacdo de como obter maiores informacgdes sobre essa avalia¢do.

Artigo 73 Dentro de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, deverdo ser

colocados a disposi¢ao dos Cotistas, na sede da Administradora, informagdes sobre:

(a) o extrato das Cotas de cada Cotista;

(b) a rentabilidade do Fundo; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos Financeiros.
Artigo 74 A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
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disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o

encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

Pardgrafo Unico A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos, no modelo e conteudo disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia

util daquele més.

CAPITULO XXIIl - FORO

Artigo 75 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro por mais

privilegiado que seja.
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ANEXO | - DEFINIGOES

Agente de Recebimento:

instituicdes financeiras nas quais venham a ser abertas Contas de

Roarahimantn-

Amortizacdo Programada:

€ a amortizacao parcial das Cotas conforme previsto no Suplemento da

. ;.
roacnnctina cAarvine

Ativos Financeiros:

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos

Nirnitne An CrAditn mniuin coamnAnm A DatrienAnin Linnida.

BACEN:

€ o Banco Central do Brasil;

Base de Dados:

é a base de dados que contém dados e informacGes relativas aos Direitos

de Crédito e respectivos devedores, mantida pelo Custodiante nos termos

Cedentes:

sdo as pessoas fisicas ou juridicas, bem como os entes despersonificados,

gue cedem os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos

Conta de Arrecadacdo:

é a conta do Fundo utilizada para o recebimento da totalidade dos

varivene nvinindac Aa liniiidanSA Aac Divaitace A CrAdidbn.

Conta do Fundo:

€ a conta corrente utilizada para todas as movimentacGes de recursos

nala Eiinda incliicivin nara naaamanta dac NhrianrAac An Eiindn-

Contrato de Cessdo:

€ o contrato de cessdo de Direitos de Crédito celebrado entre o Fundo e o

Cedente, com participacdo da Administradora, da Gestora e da Empresa

Contrato de Cobranca:

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca, celebrado entre a

Emnraca da Coahranca a n Fiindn-

Contrato de Guarda de

Documentos:

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Guarda de Documentos,

celebrado entre empresa especializada na guarda de documentos e o

Contrato de Prestacdo de

Servicos de Andlise

€ o contrato firmado pelo Fundo com a Empresa de Andlise Especializada;

Contrato de Servicos

An Audirarvia Indanandanta.

€ o contrato de prestacdo de servicos a ser celebrado entre a empresa de

auditaria indanandanta n A Ciinda.

CVM:

€ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Datas de Amortizacdo:

sdo as datas das Amortizacdes Programadas previstas em cada

Siinlamanta Alinndan far A cacene

Data de Aquisicdo e

Dagamantn:

¢ a (i) data de aprovacdo dos Direitos de Crédito pelo Custodiante e a (ii)

Aata Ao naaamantn dn nracn da amiiicicr3n:

Data de Emissdo:

é a data de registro do suplemento perante a CVM;

Data de Resgate:

€ a data em que se dara o resgate integral de cada série de Cotas, indicada

. ;.
na Ciinlamnnanta Aa vacnantivia ~rAvia,
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Devedores:

sdo as pessoas fisicas ou juridicas, bem como os entes despersonificados,

devedores dos Direitos de Crédito que forem cedidos ao Fundo, inclusive

Direitos de Crédito a

Performar:

sdo os Direitos de Crédito relativos a transacdes de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestagdo futura,

aos quais se refere o Pardgrafo 82 do Artigo 40 da Instru¢cao CVM 356;

Direitos de Crédito

Davfnvrmmadnc.

sdo os Direitos de Crédito cuja contraprestacao do respectivo Cedente ja

tanha cidn Ariimanrida.

Disponibilidades:

sdo os ativos de titularidade do Fundo com liquidez diaria, incluindo, os

raciirenc dicnnaniviaic na Canta dn Eiindn-

Empresa de Auditoria

Indanandanta-

é a empresa de auditoria independente autorizada pela CVM e

cantratada nola Eiindn-

Escrow account:

Conta de titularidade do cedente e gestdo fiduciaria do Fundo.

Instrucao CVM 356:

é a Instrucdo n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,

Instrucao CVM 400:

é a Instrucdo n2 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003;

Instrucao CVM 444:

é a Instrucdo n2 444 da CVM, de 08 de dezembro de 2006;

Instrucao CVM 476:

é a Instrucdo n2 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009;

Instrucao CVM 489:

é a Instrucdo n2 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011;

Instrucao CVM 539:

é a Instrucdo n2 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013;

Instrucao CVM 554:

é a Instrucdo da CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014;

Instrucao CVM 555:

é a Instrucdo n2 555 da CVM, de 17 de dezembro de 2014;

Investidor Profissional:

Tem o significado previsto no artigo 9-A, da Instrugao da CVM n2 539, de

12 do nnaveamhrna da 2012

Obrigacdes do Fundo:

sdo todas as obriga¢des do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operacao, incluindo o pagamento dos Encargos

do Fundo, da remunerac¢ao e da amortizacdo, e ao resgate das Cotas;

Plano Contabil:

sdo as regras e critérios contabeis estabelecidos pela Instrucdo CVM 489,
ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de investimento

em direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos da legislacdo

Politica de Cobranca:

é a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face dos devedores dos

Nivaitac Aa CrAdita.
Cota: sdo as fracOes do condominio;
Cotistas: sdo os titulares das Cotas;

Resolucdo CMN 2.907:

€ a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de

novembro de 2001;

Suplemento:

E o documento que contém as caracteristicas de uma oferta de Cotas do

Eiindn:
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Termo de Cessao: sdao os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos de Crédito

dos Cedentes, nos termos de cada Contrato de Cessao;

Termo de Adesdo ao é o documento por meio do qual o Cotista adere aeste Regulamento e

Raaiilamantn- niia Aovia car firmadn miniandn Ao call inaracen nn Enindn-
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento da [*] série de Cotas [e]

OG CRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ n2 37.608.798/0001-69

A [e] série de Cotas [*] do OG CRED FUNDO DE INVSTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADO (o “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, terd as seguintes

caracteristicas:

a)

g)

Quantidade de Cotas [*]*: [*] ([*]);

Data de Emissdo: [¢] de [¢] de [¢];

Periodo de caréncia: de [¢] de [¢] de [¢] até [¢] de [¢] de [e];

Datas de Amortizacdo: [¢];

Data de Resgate: [¢] de [¢] de [e];

Remuneracio alvo: [¢];

Valor Unitario de Emissdo: [¢] ([*] reais);

Forma de colocagao: [e].

Os termos iniciados em letra mailscula tém os significados atribuidos no Regulamento.
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S3do Paulo, [¢] de [*] de [*].

OG CRED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADO
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ANEXO Il — POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
Este anexo é parte integrante do Regulamento do OG Cred Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Ndo Padronizado

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

1. Objetivo

A presente descricdo do processo de originacdo dos Direitos Creditdrios e Politica de Crédito tém por

objetivo definir niveis de aprovacao e concessao de crédito para cada Cedente, os seus clientes, bem como

estabelecer procedimentos para analise e aprovagao.

2. Aplicacao

As orientagdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdao e na concessdo de crédito a todos os

clientes com os quais os Cedentes mantenham relagdes comerciais.

3. Originacao

A Empresa de Analise Especializada é responsavel pela identificacdo de Cedentes com carteira disponivel

para venda e pela triagem de sua qualidade.

4, Politica de Concessdo de Crédito

4.1.Critérios para Aprovacgao de Crédito

4.1.1. Limites de Crédito

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisdo a



qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou a seus clientes. Os

limites de crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de precos.

4.1.2. Andlise de Crédito

O limite de crédito serd concedido a cada cliente a partir da andlise de ficha cadastral e das documentagdes

obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

a) Centrais de Informacdes;

b) Fornecedores; e

c) Documentacgdes especificas do cliente (ato de constituicdo e suas respectivas alteracdes ou cédula
de identidade e CPF).

4.1.3. Critérios para Avaliagao de Risco de Crédito

A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios de

avaliagdo:

A. Historico dos clientes dos Cedentes;

B Consulta a certidGes emitidas por Cartérios de Protestos;

C. Consulta nos Bureaus de Créditos;

D Informacdes fornecidas por fornecedores; e

E Informacdes fornecidas por bancos e demonstragées financeiras.

4.1.4. Critérios para Avaliagao de Operagdes com Direitos de Crédito a Performar

Em se tratando de Direitos de Crédito a Performar, além dos demais itens acima estabelecidos deverao
ser analisados o histérico do relacionamento do Cedente com os Devedores, bem como o histérico de

performance e ndo conformidades do Cedente em relagbes passadas com os Devedores.



5. Suspensao ou Bloqueio de Crédito

O limite de crédito concedido a um cliente devera ser imediatamente suspenso ou revisto, a critério da

Empresa de Analise Especializada, em casos de:
a) inatividade do cliente por 12 meses ou mais;
b) distribuicdo de a¢do de insolvéncia, pedido de recuperacdo extrajudicial e/ou judicial, ou pedido de

faléncia contra o cliente.

6. Reabilitacdo de Crédito

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizacdo de novo processo de analise do cliente.

7. Relatérios Obrigatodrios

A Empresa de Analise Especializada e a Gestora deverdao encaminhar mensalmente ao Administrador
relatério sobre suas atividades, comprovando os procedimentos e rotinas de anadlise e sele¢do dos Direitos

Creditorios.



ANEXO IV - POLITICA DE COBRANGA

A presente Politica tem por objetivo estabelecer procedimentos e critérios a serem adotados pelo
Custodiante e pela Empresa de Cobranga na condugdo dos procedimentos de cobranga. A cobranca dos
Direitos de Crédito pelo Fundo serd feita pela Empresa de Cobranga, sob o monitoramento do Custodiante,

segundo as etapas da cobranca a seguir descritas:

1. Apds 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Empresa de Cobrancga enviara aos respectivos

devedores dos Direitos de Crédito, o boleto de cobranga para liquidagdo dos Direitos de Crédito.

2. A Empresa de Cobranca poderd notificar os respectivos devedores dos Direitos de Crédito, por
gualquer meio de comunicacdo, solicitando a confirmacdo da existéncia e legitimidade do Direito de

Crédito cedido, e informando sua cessao, em atendimento ao Artigo 290 do Cddigo Civil.

3. Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis do seu vencimento, o

titulo representativo podera ser levado a protesto no Cartério de Protestos competente.

3.1. Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos devedores, a Empresa de
Cobranca poderd entrar em contato com os devedores, seus colaterais e até com o Cedente, para iniciar a

renegociacao para liquidacdo do Direito de Crédito.

4. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e
cobran¢a dos Direitos de Crédito, a Empresa de Cobranga podera conceder prorrogagdo, desconto,

parcelamento, ou outra alternativa eficaz para o recebimento extrajudicial dos valores devidos.

4.1. As prorrogacGes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 90 (noventa) dias e serdo
concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui

previsto.



5. Nao havendo acordo ou negociacdao que permita o recebimento do valor dos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo poderad iniciar o procedimento de
cobranca judicial contra Cedente e o respectivo garantidor (devedor solidario), de acordo com as

disposi¢cGes do respectivo Contrato de Cessao.

ANEXO V - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito
serd realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356, pelo Custodiante
ou por Empresa de Auditoria contratada para tanto, obedecendo os seguintes procedimentos e

parametros:

Procedimento A
Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do de uma amostra de

itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B

Selegdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos de crédito sera
obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, serd

retirada uma amostra.



Procedimento C

Verificagdo dos documentos representativos dos direitos de crédito.

Procedimento D
O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte matematica e seguintes

parametros estatisticos:

N = N*z2*p*(1-p)
ME2* (N—=1)+2z2* p * (1-p)

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos de crédito adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = producdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecao e Critério de Selecao

A populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos de crédito em aberto (vencidos e
a vencer) e direitos de crédito recomprados no trimestre de referéncia.

A selecdo dos Direitos de Crédito serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e paraos 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos
recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos de crédito de maior valor; (ii) adicionalmente serdo
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

A verificagdo sera realizada trimestralmente.



