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ILLUMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ N2 23.033.577/0001-03

Vigente a partir de 01 de julho de 2020.

Este regulamento é parte integrante da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 09 de junho de
2020.
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REGULAMENTO DO
ILLUMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DO FUNDO

O ILLUMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”) é um
“Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, regido pelo presente
Regulamento, pela Resolucdo CMN n° 2.907, pela Instrucdo CVM n? 356, e pelas
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

Podem participar do Fundo, na qualidade de cotistas, pessoas que sejam investidores
qualificados, localizados no Brasil ou no exterior, assim definidos nos termos do Artigo
9-B da Instrugdo CVM n2 539 (“Investidores Qualificados”), que busquem obter
rentabilidade por meio da aplicacao de seus recursos na aquisicdao das Cotas e aceitem
os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

A subscri¢do inicial minima de cada Cotista no Fundo deverd ser equivalente ao
montante de, no minimo, R$25.0000,00 (vinte e cinco mil reais) ndo havendo limite
maximo de subscricdo.

Os cotistas tém ciéncia, por meio deste Regulamento e, ainda, pelo Termo de Adesao
assinado no momento do primeiro aporte, que estardo obrigados a realizacdo de novos
aportes, com os quais estardao comprometidos (“aportes futuros”).

O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro pela
Administradora em cartério de Registro de Titulos e Documentos localizado na sua
sede.

Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os
Fundos de Investimento” da ANBIMA, o Fundo ¢é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Multicarteira outros”.

CAPITULO Il — DAS DEFINICOES

Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as expressGes a seguir
definidos, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural, terdo os seguintes
significados quando iniciados em letras maiusculas:

Administradora: a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme ato declaratério
n2 12.691, de 16 de novembro de 2.012, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n?2 67.030.395/0001-46, na qualidade de
administradora do Fundo.

Agéncia Classificadora de Risco: (a) AUSTIN RATING, LTDA. (b) Moody’s Investors
Servicer; (c) Standard &Poor’s; (d) Fitch Ratings, (e) Liberum Ratings, (f) LF Rating, e
(g) SR Rating;
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M. Agente(s) de Cobranca: E qualquer instituicdo que seja contratada pelo
Administrador, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, para cobrar e
receber, em nome do Fundo, os Direitos de Crédito inadimplidos, nos termos deste
Regulamento.

V. ANBIMA: a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais — ANBIMA,;

V. Ativos Financeiros: os ativos financeiros e/ou operacdes compromissadas descritos
neste Regulamento, os quais poderdo compor o patriménio liquido do Fundo que
nao seja alocado em Direitos de Crédito Elegiveis;

VI. Auditores Independentes: a empresa de auditoria independente registrada na CVM,
responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras e contdbeis do Fundo

VII. BACEN: o Banco Central do Brasil;

VIII. Benchmark: correspondente a variagdo do IPCA acrescido de 8,5% (oito virgula
cinco por cento) ao ano, calculado pro rata die.

IX. BM&FBOVESPA: a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;
X. Carteira: a carteira de investimentos do Fundo;

XI. CETIP: a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

XII. CMN: o Conselho Monetario Nacional;

X, Caddigo Civil Brasileiro: a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
XIV. Conta Autorizada do Fundo: significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto ao

Custodiante, na qual serdo depositados os recursos provenientes da liquidacdo
dos Direitos de Crédito, inclusive os recursos provenientes da cobranca e execucao
das Garantias e da qual serdo retirados os recursos necessarios para a aquisicdo dos
Direitos de Crédito;

XV. Contrato de Cessdo: o contrato de cessdao ou promessa de cessao de Direitos de
Crédito celebrado entre o Fundo e o -devedor solidario, seja na qualidade de
devedor, coobrigado, emissor, fiador, garantidor ou avalista.

XVL. Contrato de Gestdo: é o contrato firmado pela Administradora com a Gestora ou seu
sucessor a qualquer titulo;

XVIL. Contrato de Consultoria: é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria de
Recebiveis, Cobranga, Depdsito e Outras Avencas, a ser celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora e as Empresas de Consultoria;

XVIII. Contrato de Custodia: é o contrato firmado entre o Custodiante e o Fundo,
representado pela Administradora
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XIX. Contrato de Depdsito: é o Contrato de Depdsito e Outras Avencas, firmado entre o
Custodiante e o empresa especializada para a prestacdo de tais servicos;

XX. Cotas: sdo as fragOes ideais do patrimonio liquido do Fundo;
XXI. Cotistas: os investidores que venham a adquirir Cotas;
XXII. Critérios de Elegibilidade: sdo os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito

cedidos ao Fundo descritos neste Regulamento;

XXII. Custodiante: a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima descrita, responsavel pela controladoria do Fundo,
custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, escrituracdo das quotas e
guarda dos Documentos Comprobatdrios, conforme Instrugdo CVM 356/01.

XXIV. CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;
XXV. Data da 1° Integraliza¢ao de Cotas: a data da primeira integralizacdo de Cotas;
XXVI. Data de Resgate: ¢é a data em que se dard o resgate das Cotas, observado o

disposto no Regulamento
XXVII. Devedores: os devedores dos Direitos de Crédito;

XXVIIL. Dia(s) Util (eis): significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou
bancario no Estado ou na sede social da Administradora; e (ii) feriados de ambito
nacional;

XXIX. Direitos de Crédito: direitos creditdrios oriundos de Cédulas de Crédito Imobilidrio
(CClI), de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Cédulas de Crédito Bancario
(CCB) e Debéntures;

XXX. Direitos de Crédito Elegiveis: os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente,
nas respectivas datas de cessdo, as Condi¢gdes de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento, e que sejam cedidos ao Fundo nos
termos do Contrato de Cessao;

XXXI. Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis, que ndao forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

XXXIL. Distribuidor: é o responsavel pela distribuicdo de cotas do fundo que pode ser
realizada por uma ou varias instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios;

XXX, Diretor Designado: é o Diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagao aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacgdes relativas ao
Fundo;
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XXXIV.

XXXV.

XXXVI.

XXXVIL.

XXXV,

XXXIX.

XL.

XLI.

XLII.

XLIII.

XLIV.

XLV.

XLVI.

3.1

Distribuidora: a Administradora.

Documentos Comprobatodrios: os documentos relativos aos Direitos de Crédito
Elegiveis;

Empreendimento: cada empreendimento imobilidrio relativo aos Direitos de
Crédito Elegiveis;

Encargos do Fundo: tem o significado que |he é atribuido no Capitulo XVII do
Regulamento;

Escriturador: PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima definida.

Fundo: o ILLUMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

Gestora: a QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Rua Visconde de Piraji, n2 550,
Ipanema, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 07.250.864/0001-00, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.279, de 12 de
Abril de 2.005;

Instrug¢do CVM 356: a Instru¢cdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada;

Instrugdo CVM 489: é a Instrucdo n°489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011 e
alteragGes posteriores;

Investidores Qualificados: sdo todos os investidores autorizados nos termos
da regulamentacdo em vigor a investir em fundos de investimento
creditorios;

Patrimonio Liquido: significa o somatério dos valores dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e demais provisGes previstas neste Regulamento.

IPCA: indice Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE, Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica; e

Reserva de Caixa: aplicacdo do Fundo em titulos e/ou valores mobiliarios de liquidez
diaria suficiente para honrar os encargos do Fundo por um periodo de 6 (seis)
meses.

CAPITULO IIl - DA NATUREZA E OBJETIVO DO FUNDO
O Fundo é uma comunhao de recursos destinados a aquisicdo continuada, com prazo
de duracdo indeterminado, de Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com a
politica de investimento constante deste Regulamento. Os Direitos de Crédito Elegiveis
serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composicdo de carteira

REGULAMENTO ILLIMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Péglna 6



planwer

estabelecidos na legislacdo e na regulamentacdo vigente, assim como neste
Regulamento.

§192 - As cotas Unicas do Fundo possuem um benchmark de rentabilidade, no longo
prazo, correspondente a variagdo do indice de preg¢os ao consumidor amplo - IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica-IBGE, acrescido do
percentual de 8,5% (oito virgula cinco por cento) ao ano. Este benchmark nao
caracteriza promessa ou garantia de rentabilidade pela Administradora, pela Gestora
e/ou pelo Custodiante.

§29 - A aquisicdo de cotas do fundo ndo representa qualquer garantia ou promessa do
Fundo, Administradora, da Gestora, do Custodiante e dos devedores solidarios ou
terceiros, acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do Fundo.

§32 - Os resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao representam
guaisquer garantias de resultados ou rentabilidades futuras.

3.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e suas Cotas podem ser
resgatadas a qualquer tempo, respeitadas as condi¢cdes e prazos previstos no
Capitulo XIV deste Regulamento.

3.3. E objetivo do Fundo, proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no longo
prazo, por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de
Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo
estabelecidos pela legislagdo vigente e neste Regulamento.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1. Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocard seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis. Os recursos
remanescentes serdo alocados na aquisicdo de Ativos Financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as
restricdes previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento.

4.2. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, qual seja, a Data da 12
Integralizacdo de Cotas, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) de seu patrimonio liquido na aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis.

4.3. A parcela remanescente do patrimonio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em
Direitos de Crédito Elegiveis poderd ser aplicada, isolada ou cumulativamente, na
aquisicao dos seguintes Ativos Financeiros:

l. titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

Il. titulos de emissdo do BACEN;

M. créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

V. certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos, valores mobilidrios e
ativos financeiros de renda fixa de responsabilidade de instituices financeiras de
primeira linha exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS), com nota
de Classificagdo por Agéncia Classificadora de Risco, no minimo, brAAA.

V. Fundos de Investimentos Renda Fixa
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4.4, O Fundo ndo precisa manter percentual minimo do PL concentrado em qualquer titulo,
respeitadas as regras da instrucdao CVM 356 e posteriores.

4.5, O Fundo podera realizar operagdes em que a Administradora, a Gestora ou fundos de
investimentos por elas administrados e/ou geridos atuem como contraparte do Fundo,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

4.6. E vedado ao Fundo realizar:

l. aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel;

Il. operagdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo; e

M. operagdes em mercados de derivativos.

4.7. O Fundo poder3, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido
em operagbes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro os
Ativos Financeiros conforme definido no item 4.3. supra.

4.8. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.

4.9. O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DOS DEVEDORES SOLIDARIOS, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC BEM COMO DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO.

4.10. O Fundo podera realizar aplicacGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimoénio. A Carteira e por consequéncia o patriménio do Fundo estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais os discriminados neste Regulamento. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados
neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

4.11. Em relacdo aos Direitos Creditdrios, fica estabelecido em termos de politica de
investimento o quanto segue:

4.11.1. E vedado ao Administrador, Gestor, Custodiante e Consultor Especializado, se
houver, ou partes a eles relacionados, ceder ou originar, direta ou indiretamente
Direitos de Crédito ao Fundo.

4.11.2. Os direitos creditérios objeto de aquisicdo pelo fundo deverdo observar os
limites de concentracdo previstos ICVM 356, e alteracGes posteriores.

4.11.3. Os direitos creditérios devem ser objeto de avaliagdo e nota por Agéncia
Classificadora de Risco (rating):

i. Na hipdétese de haver rebaixamento da classificagdo de risco do crédito, a
Administradora comunicara, imediatamente, tal fato aos Cotistas e enviard, através de
correspondéncia registrada e ou e-mail o material emitido pela agéncia classificadora de
risco como a nova nota e justificativa;
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ii. O ativo deve ter grau de investimento conforme classificacdo de agencias
nacionais.

4.11.4. ,0s Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo devem contar, na data de
suas respectivas aquisi¢des pelo Fundo, com, no minimo, 150% (cento e cinquenta por
cento) de garantia real (imobilidria ou ndo) e/ou garantia fidejusséria, individualmente
ou em conjunto, as quais deverdo ser substituidas por, no minimo, 150% (cento e
cinquenta por cento) de garantia real (imobiliaria ou ndo), no prazo méximo de 6 (seis)
meses da data de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo, sendo certo que o
percentual de 150%, apds a aquisicdo e devida substituicdo por garantia real
(imobilidria ou ndo), passara a ser de pelo menos 120% apurado sobre o valor de venda
forgado do ativo conforme consubstanciado em laudo de empresa independente..

4.11.5. A Gestora deve confirmar a auséncia de processo judicial envolvendo o contrato
e o imovel objeto, garantia ou lastro dos Direitos de Crédito objeto da cessdo,
mediante Legal Opinion especifica, emitida por escritério juridico devidamente
contratado para tal.

4.11.6. Os ativos eventualmente ndo imobilidrios poderdo ser objeto de aquisicdo
desde que garantidos por opera¢des ou ativos imobilidrios, inclusive créditos
imobiliarios cedidos fiduciariamente;

4.11.7. Os Direitos Creditdrios devem ser previamente registrados em conta propria na
CETIP S.A.- Mercados Organizados ou equivalentes

4.11.8. Os Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo serdo originados em
diversos segmentos, principalmente operacdes de natureza imobilidria.

CAPITULO V — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDIGCOES DE CESSAO

5.1. Os Critérios de Elegibilidade serdo verificados exclusivamente pelo Custodiante nas
respectivas datas de cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito, exceto se de outra
forma determinado neste Regulamento. Para fins do disposto na legislagdo, no
Regulamento e no Contrato de Cessdo, sdo considerados Critérios de Elegibilidade as
seguintes regras:

N3o deve haver titulos vencidos e ndo pagos dentre os Direitos de
Crédito objeto da cessao;

I. Para validacdo dos Direitos Creditdrios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade, os Direitos Creditérios deverdao ter prazo minimo de
vencimento de 3 (trés) dias Uteis contados da respectiva data de
ingresso Fundo.

M. Os Direitos Creditérios que tenham sido cedidos por um mesmo grupo
econOmico ndo poderdo representar percentual superior ao previsto na
ICVM 356.

CAPITULO VI - DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E COBRANCA

6.1. O Custodiante é o responsavel pela cobranca e recebimento, em nome do Fundo, dos
pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos
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custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:

a) conta de titularidade do fundo; ou

b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberacdo apdés o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

6.2. A Gestora deverd fazer constar no Contrato de Cessdo a obrigacdo de o Devedor
providenciar a comunicagdo por escrito aos devedores dos Direitos Creditdrios quanto
a cessdo dos mesmos ao Fundo.

6.3. Cada um dos Devedores deverd transferir ao Fundo, na forma do Contrato de Cessao,
guaisquer valores cedidos ao Fundo que eventualmente venha a receber, sem qualquer
deducgdo ou desconto, a qualquer titulo.

6.4. O Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar no polo ativo de qualquer
cobranca judicial contra os Devedores dos Direitos de Crédito Inadimplidos, nos termos
do Contrato de Cobranga.

6.5. A contratagdo de terceiros qualificados para realizacdo (i) da cobranca e arrecadagao dos
pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos, bem como (ii) da
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Elegiveis Inadimplidos ndo
eximird o Custodiante de suas obrigacGes de cobrancga dos Direitos Creditérios Elegiveis
Inadimplidos, conforme previstas na regulamentagao em vigor.

6.6. Quaisquer despesas relativas a cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Inadimplidos
serdo suportadas pelo Fundo, inclusive honordrios advocaticios e despesas correlatas,
tais como custas e despesas processuais (pericias, laudo técnico, preparo de recursos
etc.), podendo tais custos ser atribuidos aos Devedores em cada contrato de cobranga
a serem celebrados entre estes e o Fundo.

6.7. Na hipdtese de contratacdo de terceiro para a realizacdo do servico de cobranca de
Direitos Creditérios Elegiveis inadimplidos, nos termos permitidos pelo item 6.5, o
Custodiante devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servi¢co
contratado, de suas obrigacdes.

CAPITULO VII - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO
FUNDO

7.1. Quanto aos Eventos de Avaliacdo e Liquidagdo Antecipada, quaisquer situa¢des abaixo
serdo consideradas um evento de avaliacdo, o qual, por sua vez, obrigard a administradora a
convocar uma assembleia geral para deliberar se o evento de avaliagdo em questao constitui um
evento de liquidagdo do FIDC conforme previsto no capitulo XVI.

7.2. Os eventos de avaliacdo sao:

1. Que as cotas do fundo ndo sejam consideradas de baixo risco de crédito, com base em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM, nos termos
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da Resoluc¢do No. 3922 conforme alterada;

2. Caso haja desenquadramento do Fundo na hipdtese do 4.11.2 e o Gestor ndo proceder
as medidas necessdrias para enquadramento do Fundo dentro do prazo maximo de 90
(noventa) dias contados da data de desenquadramento

§19 - observada a hipétese do paragrafo 4 abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XVI, para avaliar o grau
de comprometimento das atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliacdo,
podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o Evento
de Avaliagdao constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a
liguidacdo do Fundo independentemente da convocagao de nova Assembleia Geral;

§22 - Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagao da Assembleia Geral
prevista no §12 acima, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

§32 - Durante o prazo entre a verificagdo de um evento de Avaliacdo e a Assembleia que
deliberara sobre tal evento, ndo poderao ser solicitados ou realizados resgates de Cotas;

§4 — na ocorréncia do evento de avaliagdo por conta da classificacdao do rating do Fundo, sera
suficiente uma Unica assembleia anual, salvo se o rating aumentar o risco, por exemplo, nota
de “C” para “D”, mas se mantiver ou melhorar o risco, ndo se fara necessdria nova assembleia
dentro do mesmo ano em que se emitiu o rating de alto risco de credito (de 01 de janeiro a
31 de dezembro do ano de emissdo do rating), sendo certo que o administrador deverd
comunicar o Rating para os Cotistas informando ou ndo a questdo da dispensa da Assembleia
nos termos deste paragrafo.

7.3. Podera haver liquidagdo antecipada do Fundo nas seguintes situagdes:

(a) cessacdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(b) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato;

(c) cessacdo ou renuncia pela Empresa Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos ao Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra empresa, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

(d) a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo que seja considerado pela Assembleia Geral um
Evento de Liquidagdo;

(e) Se o Patriménio Liquido do Fundo for inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) pelo
periodo de trés meses consecutivos, hipdtese em que o Fundo contara com o prazo de apds
90 (noventa) dias para o enquadramento antes que determinada sua liquidagao.

(f) No caso de impossibilidade de o Fundo adquirir direitos creditérios admitidos por sua
politica de investimento;

(g) Se o Patrimonio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as
cotas;
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§ Unico - Nas situagdes previstas nos itens acima, a CVM poderd, a seu exclusivo critério,
prorrogar o prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos justificaveis.

7.4, Nas hipdteses de liquidacdo do Fundo, o capital serd restituido aos Cotistas a medida
que os direitos creditdrios forem sendo pagos ao Fundo.

7.5. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo definidos nos préximos Paragrafos deste
Artigo.

§19 - A Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os
titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas.

§29 - Observada a deliberagdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o
Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condicbes
e considerando o valor da participacdao de cada Cotista no Fundo, observados os seguintes
procedimentos: (a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo; (b) todos os recursos decorrentes do
recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a
Conta do Fundo;

7.6. Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo acima serdo utilizados para o
pagamento das Obriga¢cdes do Fundo de acordo a ordem de alocagao de recursos prevista no
Capitulo XI.

CAPITULO VIII - DA ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
8.1. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

8.2. Para a plena consecucdo dos objetivos do Fundo, a Administradora tem a obrigacdo de
aplicar em sua administracdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducdo de seus
proprios negdcios, sempre no Unico e exclusivo beneficio do Fundo, atentos a
conjuntura em geral e respeitando as determinagdes das autoridades monetdrias e
fiscalizadoras competentes, além de cumprir as obrigacdes que lhe sdo impostas por
forga de lei e deste Regulamento.

8.3. A Instituicdo Administradora e a Gestora terdo direito a receber, pela prestacdo de
servicos de administracdo e pela gestao da carteira do Fundo, mensalmente, a titulo de

Taxa de Administracao, a seguinte remuneragao:

- Taxa fixa conforme abaixo:

Taxa de Administragao e Gestao
Ano Inicio Fim (*)
19 out/19 | set/20 R$280mil
20 out/20 | set/21 RS252mil
30 out/21 set/22 RS227mil
49 out/22 set/23 RS200mil

I —
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5¢ out/23 set/24 R$167mil
62 out/24 | set/25 R$133mil
*adicionalmente a taxa de administra¢do serd devida ao Custodiante o valor mensal RS
20.000,00 (vinte mil reais).

8.4. O valor mensal devido ao Custodiante sera corrigido anualmente, no més de janeiro,
pela variagdo do IGP-M/FGV ou por outro indice que venha a substitui-lo.

8.5. A remunerag¢do da Administradora é calculada e apropriada por Dia Util, e serd paga
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

8.6. A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracgdo.

8.7. A titulo de taxa de performance, a Gestora fard jus ao recebimento do valor
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade que exceder 100% da
variagdo do Benchmark. A taxa de performance sera calculada de acordo com o valor
resgatado, sendo comparado, na ocasido, a variacdo do Benchmark e o valor
investido pelo cotista no Fundo. A remuneracdo de performance é calculada
semestralmente, e sera paga até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao periodo
analisado, ou por ocasido do resgate.

8.8. N3do havera taxa de ingresso ou de saida, exceto, no caso de saida para pedidos de
resgate que nao respeitem o prazo de 1.260 dias Uteis, incidindo multa de 30% (trinta
por cento) sobre o principal aplicado.

8.9. Incluem-se dentre as obriga¢des da Administradora:

l. manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do Fundo;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contadbeis referentes ao Fundo; e
h) os relatérios dos Auditores Independentes.

Il. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
de instituicdo contratada;

M. entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientificd-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informagdes
relativas ao Fundo e da taxa de administracdo praticada;

IV. divulgar, diariamente, em sua pagina na rede mundial de computadores e,
anualmente, no periddico utilizado para divulgacées do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicGes que coloquem Cotas, o
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valor do patrimonio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatdrios da Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo Fundo;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VL. fornecer anualmente aos Cotistas documentos contendo informacgdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més de dezembro, sobre o niumero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

VL. fornecer mensalmente ao Gestor relatério de devedores do Fundo e o
percentual que tais devedores e seus débitos representam em relacdo ao
valor total de Direitos Creditérios do Fundo, viabilizando a verificacdo
periddica, pelo Gestor, dos critérios de concentracdo descritos neste
Regulamento;

VIl sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamenta¢do em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagado realizada entre a Administradora e o Fundo; e

IX. providenciar trimestralmente atualizacdo da classificacdo de risco do Fundo
e dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira, ressaltando
que a atualizagdo dos direitos creditérios também depende da atuagdo dos
empreendedores;

X. Substituicdo do Custodiante, ndo havendo para tanto, necessidade de
convocacdo da Assembleia Geral de cotistas.

& Unico - Na hipdtese de rentncia, destituicdo, substituicdo ou descredenciamento da
Custodiante nos termos do inciso supra, os valores devidos a titulo de remuneracgdo
serdo calculados de forma pro rata die, de acordo com a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, entre a data de seu ultimo pagamento e a data da efetiva
substituicdo e desligamento.

8.10. A divulgacdo das informacbes prevista no Inciso IV do item anterior pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicGes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periédico de ampla veiculagdo, observada a
responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacdo destas
informacdes.

8.11. A Administradora, observadas as limitacGes legais e da Instrucdo CVM 356 e deste
Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem,
inclusive o de a¢do e o de comparecer em assembleias gerais ou especiais atinentes
aos ativos que compdem a Carteira.

8.12. E vedado a Administradora:
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prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacbes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operagoes praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

8.13. As vedacdes de que tratam os Incisos | a Illl do item anterior abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacado dessas.

8.14. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacdo de titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do fundo.

8.15. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

VI

VILI.

VIIl.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando tratar de margens de garantia em operag¢des realizadas em mercado de
derivativos.

realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos na Instru¢ao CVM 356;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na Instru¢dao CVM 356, bem como neste Regulamento;

vender Cotas do Fundo a prestacdo;

vender Cotas do Fundo as instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de Direitos Creditdrios, exceto quando se
tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimentos disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdao da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39,
Inciso Il, da Instrugao CVM 356;
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XI. obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constitui¢do
de créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de
operacgdes realizadas em mercados de derivativos; e

XIl. efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como
margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

8.16. A Gestora serd responsdvel pela gestdo da carteira do Fundo e pela selecdo dos
Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com a politica de investimento prevista neste
Regulamento, bem como serd responsavel pela gestdo dos titulos e valores mobilidrios
integrantes carteira do Fundo, tendo poderes para negociar, em nome do Fundo, os
referidos titulos e valores mobiliarios.

8.17. Nao obstante o estabelecido no item anterior é de responsabilidade da Gestora:
(i) proceder a analise e sele¢do dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo;

(ii) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a
politica de investimentos descrita neste Regulamento;

(iii) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizagdo das Cotas e a
evolugao do valor do patriménio do Fundo;

(iv) sugerir a Administradora modificacdes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que
julgue necessdria, as quais ficam sujeitas a aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

(v) Sugerir a Administradora os prestadores de servi¢cos de consultoria imobiliaria e
consultoria juridica, cuja escolha e contratacdo serd sempre em comum acordo,
exceto nos casos em que a Gestora encaminhe por escrito a escolha de
determinado prestador de servicos, condicdo que deverd ser acatada pela
Administradora.

(vi) propor a convocagao de Assembleia Geral de Cotistas.

8.18. A Gestora sera ainda responsavel por todos os préstimos relativos a quaisquer outros
servicos inerentes a atividade de gestao da carteira do Fundo.

8.19. A Gestora, por delegacdo da Administradora, representard o Fundo nas assembleias
gerais dos ativos investidos pelo Fundo incluindo os fundos de investimento nos quais o
Fundo detenha participacao, adotard os termos e condicdes estabelecidos na “Politica de
Voto” da Gestora, registrada na ANBIMA e disponivel para consulta no endereco
eletronico.

8.20. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias
de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de
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8.21.

8.22.

8.23.

8.24.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

voto.

A Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando
sempre a valorizagdo dos ativos que integrem a carteira, empregando o zelo e a
diligéncia exigidos pelas circunstancias.

A politica de voto da Gestora mencionada neste tdpico relaciona as matérias relevantes
obrigatérias nas quais a Gestora obrigatoriamente comparecerd nas competentes
assembleias paraexercerodireito de voto, bem como os principios gerais e a descri¢cdo do
processo decisério que norteardo o voto da Gestora.

Apds a Gestora exercer o direito de voto tratado neste tdpico, a Gestora devera
comunicar ao Administrador, para que tome as medidas cabiveis, inclusive, se for o caso,
comunique aos Cotistas sobre a respectiva decisao.

A Gestora poderd alterar a sua politica de voto, ao seu exclusivo critério e a qualquer
tempo, sem a necessidade de aprovacdo ou prévia comunicagdo aos Cotistas, mas devera
informar a Administradora e esta os Cotistas, via correio eletrénico, qualquer atualizacdo do
documento.

CAPITULO IX — DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

A Administradora, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgacao de
informacdes do Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada Cotista, ou por meio eletrénico, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo deste, nos termos da Instrucdao CVM 356 e deste
Regulamento.

Na hipdtese de deliberagao pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga- se a
permanecer no exercicio de sua fungao até a liquidac¢do total do Fundo.

Na hipdtese de deliberacdo pela substituicdo da Administradora, a Assembleia Geral
de Cotistas devera escolher novo administrador, capaz de assumir com o mesmo
grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da
Administradora, nos termos da legislacdo aplicdvel e do Regulamento.

Na hipdtese de deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas da substituicdo da
Administradora, esta deverd permanecer no exercicio regular de suas funcdes pelo
menor prazo entre (i) 90 (noventa) dias; ou (ii) até que seja contratado outro
administrador.

No caso de renuncia do Administrador, este deverd permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 90
(noventa) dias. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, ndo
indiquem instituicdo substituta até 90 (noventa) dias, contados da comunica¢do da
rendncia, ou nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes
do Administrador nesse prazo, o Administrador convocard uma Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicard o evento a CVM.
Caso nao haja quérum suficiente para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, o
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Administrador procederd automaticamente a liquida¢do do Fundo.

9.6. A remunerac¢dao do administrador substituto ndo podera ser superior ao valor corrente
da taxa de administracdo atribuida a Administradora.

9.7. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao,
todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o
Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem problema de
continuidade, os deveres e obriga¢cdes da Administradora, bem como (ii) prestar
gualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente Ihe venha
a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-lo.

9.8. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagao do Fundo, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢cGes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

9.9. As regras do presente Capitulo se aplicam a substituicdo da Gestora, no que couber,
sendo que a renuncia e a substituicdo da Administradora ndo acarretam,
necessariamente, em obrigacdo de renuncia ou substituicdo da Gestora, a qual poderd
permanecer nessa funcao, salvo se manifestar sua renudncia, ou seja, substituida.

9.10. No caso de Regime de Administragdo Especial Temporaria, intervenc¢do ou liquidagao
extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada Assembleia
Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para: | -
nomeacao de representante de Cotistas; e Il - deliberagdo acerca de: a) substituicdo da
Administradora, no exercicio das funcbes de administracdo do Fundo; ou b) pela
liguidagdo antecipada do Fundo.

CAPITULO X — DA CUSTODIA E, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

10.1. As atividades de custddia, tesouraria e controladoria do Fundo, previstas no Artigo 38
da Instrugdo CVM 356, bem como a Escrituragdo de Cotas serdo exercidas pelo
Custodiante.

10.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:
I receber e verificar a documentacao que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito
Elegiveis representados por operagdes financeiras, comerciais e de servicos;

Il validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento, na data de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo.

I realizar a liquidacgao fisica e financeira dos Direitos de Crédito Elegiveis, evidenciados
pelos Documentos Comprobatdrios;

v fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais ativos
.}
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integrantes da Carteira;

\ diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para os Auditores Independentes, Agéncia Classificadora de Risco e drgaos
reguladores;

Vi cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em (a) conta de depdsito de titularidade do Fundo; ou (b) em conta
especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a
acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberagdo
apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow
account);

VI durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito.

Vi O Custodiante, nos termos da regulamentagao aplicavel, podera realizar a verificagdo do
lastro dos Direitos Creditdrios, por amostragem, se for o caso, observada a metodologia
prevista também na forma do Anexo | a este Regulamento, sempre que permitido pela
Legislagao aplicavel.

10.3. O Custodiante sera responsavel pela custddia qualificada dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros do Fundo, bem como pela Guarda dos Documentos Comprobatérios,
para fins de cumprimento do disposto no Artigo 38 da Instrucdo CVM 356. Caso o
Custodiante ndo exerga suas fungbes, o Fundo poderd sofrer atraso sem seus
pagamentos, os quais poderdo ocasionar em atraso no cronograma de amortizagao das
Cotas ou até mesmo em perdas aos Cotistas e ao Fundo.

10.4. O Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser
imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou ndo
completude dos Documentos Com probatodrios.

10.5. Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante contratard empresa especializada como fiel depositdrio para a guarda fisica
dos Documentos Comprobatdrios, seus anexos, seguros, garantias, e outros
documentos relacionados e/ou que lastrearem os Direitos de Crédito, nos termos do
Contrato de Depésito, observado um processo detalhadamente pré-definido no
referido contrato, que envolve a adog¢do de acdes periddicas de controle por parte do
Custodiante.

10.6. O Custodiante contratard, por meio do Contrato de Depdsito, empresa especializada no
armazenamento e depdsito de documentos para prestar os servicos de guarda fisica
dos Documentos Comprobatdrios, permanecendo o Custodiante responsdvel perante o
Fundo por todos os servicos prestados e eventuais prejuizos a eles causados em
decorréncia da prestacdo dos referidos servicos. Os Devedores solidarios se
comprometem a sempre enviar a totalidade dos Documentos Comprobatdrios sob a
guarda fisica da empresa especializada no armazenamento e depdsito de documentos
contratada nos termos deste item e nas hipdteses de necessidade de uso dos
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Documentos Comprobatdrios para cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito a eles relacionados.

10.7. O recebimento e guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos a
seguir:

(a)  Duplicatas: deverdo ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital
pelos Devedores solidarios ao Fundo; a verificacdo e a guarda das duplicatas eletrénicas
serdao realizadas, de forma individualizada pelo Custodiante, na data da cessdao dos
Direitos de Crédito por elas representados; a Consultoria Especializada, no prazo de até
10 (dez) dias apds a cada cessdo, enviara para a Certificadora, arquivo eletronico com a
chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipdtese de nota fiscal fisica, deverd
ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao Custodiante; o Custodiante, junto
a Certificadora, visualizara o arquivo eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a
cada duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e encaminhada pela
Consultoria Especializada ao Custodiante;

(b)  Cheques: os Devedores solidarios enviardo os cheques para o Agente de
Recebimento, no prazo de até d+5 a cessdo dos Direitos Creditérios, observado, ainda, o
atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descritos no presente
Regulamento; a verificagdo e a guarda dos cheques, por natureza, serao realizadas pelo
Agente de Recebimento; e na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios, os
cheques serdo retirados do Agente de Recebimento pelo Agente de Cobranca, que dara
inicio aos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial, nos termos deste
Regulamento; e (c) Outros: no caso de guarda fisica de Direitos de Crédito representados
por CCB, por confissdo de divida, notas promissdrias, entre outros, o Custodiante podera
fazer ou contratar prestadores de servicos habilitados para a custddia dos documentos.

10.8. Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para verificacdo do lastro e para
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios ndo poderdo ser; (i) originadores de
Direitos Creditorios; (ii) Devedores solidarios de Direitos Creditérios; (iii) Consultor
Especializado do Fundo; ou (iv) a Gestora, bem como suas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

10.9. O Custodiante somente podera contratar prestadores de servicos para a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditdrios representados por operagdes financeiras, comerciais ou
de servicos e para a guarda de documentacdo relativa a tais Direitos Creditdrios e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo. Esses prestadores de servigos ndo
poderdo ser:

| — Originador dos Direitos Creditdrios;

Il - Devedor solidario dos Direitos Creditdrios;

Il - Consultor especializado;

IV — Gestor;

V — Partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

10.10 O Custodiante devera validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade, no momento de cada cessdo para o Fundo e verificar os Documentos
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Comprobatérios dos Direitos de Creditorios adquiridos pelo Fundo, no prazo maximo
de até 15 (quinze) dias contados da data de ingresso dos Direitos de Creditdrios no
Fundo.

CAPITULO XI - DA ORDEM DOS PAGAMENTOS DO FUNDO

11.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo do Fundo,
a Administradora utilizara as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do
Fundo de acordo ordem abaixo, observados os demais termos e condi¢des do presente
Regulamento:

(i) Pagamento dos encargos do Fundo;

(ii) Pagamento pela aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis;

(iii) Formacdo de reservas equivalente ao montante estimado dos encargos
do Fundo; e

(iv) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas
a liquidacdo e extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior
ao encerramento de suas atividades.

CAPITULO XIl — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO
FUNDO

12.1. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, com base na divisdo do valor do patriménio
liguido pelo nimero de Cotas, apurados ambos no inicio do dia, isto é, no horario de
abertura dos mercados em que o Fundo atua.

12.2. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com
critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacGes externas e
internas que levem em consideracdo aspectos relacionados aos Devedores, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operacdo, conforme a metodologia
de apuracdo do valor dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da Carteira.

12.3. Os Direitos de Crédito da Carteira serdo marcados na curva, nos termos da
legislagdgo em vigor e com observancia a metodologia de apuragdo dos seus
valores de mercado, em conformidade com o manual de marcacdo ao mercado da
Administradora, disponivel no site www.planner.com.br. A valorizacdo dos titulos
publicos ou privados e dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira sera efetuada
com base nas cotagdes obtidas junto a BM&FBOVESPA, Sistema de Informagdes do
BACEN - SISBACEN ou outros mercados organizados em que o ativo for negociado, de
acordo com as regras do BACEN e da CVM aplicaveis ao Fundo.

12.4. Por ndo terem mercado de negociagdo oficial, os demais ativos da Carteira serdo
contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos
(correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo
prazo a decorrer até o seu vencimento.

12.5. As perdas reconhecidas e as provisbes realizadas com os Direitos de Crédito
Elegiveis ou com os Ativos Financeiros serao registradas no resultado do periodo,
observadas as regras e os procedimentos definidos na regulamentacdo em vigor. O
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valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir
a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de
aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

12.6. E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstra¢des financeiras anuais
do Fundo, de informagbes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as
faixas de vencimento dos ativos integrantes da Carteira e, caso aplicdvel, de
mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros
utilizados na determinacdo desses valores.

12.7. Para efeito da determinagdo do valor do Patriménio Liquido da Carteira do Fundo,
devem ser observadas as normas e os procedimentos contdbeis previstos na legislacdo
em vigor, as quais orientam a politica interna de precificacdo do Administrador.

12.7.1. Os Direitos de Crédito Inadimplidos permanecerdo registrados em conta de
compensacao pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos e enquanto ndao esgotados os
procedimentos de cobranca.

12.8. Entender-se-a por Patrimobnio Liquido do Fundo a soma do disponivel do valor da
carteira e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades (“Patrimonio Liquido”).

12.9. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, dos Devedores e/ou
de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizacGes ou verbas
compensatodrias serdo incorporados ao Patrimonio Liquido.

CAPITULO XIll - DOS FATORES DE RISCO

13.1. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutua¢des tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Oes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

13.2.  Os recursos que constam na Carteira e os Cotistas estdao sujeitos aos seguintes
fatores de riscos:

I —RISCO RELACIONADO A FATORES LEGAIS E REGULATORIOS: O Fundo estd sujeito a
riscos decorrentes das eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditérios para
os devedores soliddrios, bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos
e os fluxos de caixa a serem gerados.

Il - RISCOS DE MERCADO DOS ATIVOS FINANCEIROS: Os Ativos Financeiros estao
sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a
noticias economicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de
precos de tais Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em funcdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos
padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
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forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimoénio
liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. O Fundo aplicara suas disponibilidades
financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito e em Ativos Financeiros. Assim,
poderd ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros da Carteira e (ii) das Cotas. O Fundo podera sofrer
perdas em razdo de tais descasamentos, ndo sendo a Administradora, a Gestora e o
Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos
Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este subitem. A precificacdo dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios
conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de
ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variagcdes acima referidas podem
impactar negativamente o patrimoénio liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Il - RISCOS DE CREDITO DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS ATIVOS FINANCEIROS: O
Fundo somente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na
medida em que os Direitos de Créditos sejam pagos pelos Devedores, que os Ativos
Financeiros sejam liquidados e/ou alienados e que o0s respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, ndo havendo qualquer garantia de que o resgate das Cotas
ocorrerd integralmente nos prazos descritos neste Regulamento. Nessas hipoteses,
ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelos Devedores
soliddrios e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Os
Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como altera¢des nas
condicbes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
quando da liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda
de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicdo de pagamento de quaisquer dos emissores de Ativos Financeiros ou
das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Nos termos do Contrato de Cessdo, considerar-se-a resolvida a cessdo:
(i) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo que venha a ser

reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito de Crédito, previamente a aquisicdo do mesmo pelo

Fundo,

(ii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem origem legal
ou indevidamente amparada por Documentos Comprobatdrios,

(iii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem atendimento as

Condigcbes de Cessao e
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(iv) de todo e qualquer Direito de Crédito que nao seja pago integralmente pelo
respectivo Devedor em decorréncia de descumprimento pelas Devedores
solidarios de suas obrigacdes, por comprovada culpa, dolo, omissdao ou ma-fé do
Cedente e/ou devedores solidarios ou terceiros.

§12 - Em ocorrendo um dos eventos de resolucdo de cessao, conforme indicado no
Contrato de Cessdo, o devedor solidario sera obrigado a:

(i) notificar imediatamente a Administradora e o Custodiante sobre tal fato e

(ii) dentro de até 72h (setenta e duas horas) contadas da data de envio da
notificagcdo referida acima, restituir imediatamente ao Fundo o montante, em
moeda corrente nacional, correspondente ao preco de aquisicdo atualizado
pela taxa de desconto aplicada na operacdao de aquisicdo de tal Direito de
Crédito objeto de resolucdo de cessdao. Ndo ha garantias de que os Devedores
solidarios cumprirdo com as suas obrigacdes referidas acima e, caso nao as
cumpra, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus créditos.

§29 - Os Devedores poderao ndo ser notificados sobre a cessdo ao Fundo dos Direitos de
Crédito de que sejam devedores. No entanto, caso o Fundo altere sua estratégia inicial
e os Devedores solidarios deixem de ser responsaveis pelo recebimento e
transferéncia, para a Conta Autorizada do Fundo, dos recursos provenientes do
pagamento dos Direitos de Crédito, os Devedores serdo os mesmos notificados sobre a
cessdo ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sejam devedores, de modo que os
pagamentos passem a ser realizados diretamente na Conta Autorizada do Fundo.
Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em beneficio da Cedente, esse
serd obrigado a restituir ao Fundo os valores referentes a tais pagamentos. Ndo ha
garantia de que os Devedores soliddrios cumprirdo com a obrigacdo descrita acima,
situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus direitos.

IV — RISCO RELACIONADO A REGULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO: O
Custodiante realizard verificacdo por amostragem nos Documentos Comprobatorios
para verificar o lastro dos Direitos de Crédito e regularidade dos respectivos Documentos
Comprobatédrios. Tendo em vista que a verificagdo por amostragem acima referida sera
realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, trimestralmente, a Carteira
poderd conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. Esse fato poderd trazer perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

V - RISCO DE CONCENTRACAO EM POUCOS DEVEDORES SOLIDARIOS: A aquisicio de
Crédito originado pelos Devedores soliddrios pode comprometer a continuidade do
Fundo e da capacidade destes originarem Direitos de Crédito Elegiveis.

VI - RISCO DE LIQUIDEZ: Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condigcbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em
gue sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora poderd encontrar
dificuldades para liquidar posi¢ces ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no
tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestdao adotada para o Fundo, o qual
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permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Administradora a
aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a rea lizar sua neg ociag do
em mer cado. Estes fatores p ode m prejudicar o pagamento da amortizagdo e/ou de
resgates aos Cotistas, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

VIl — RISCOS OPERACIONAIS ENVOLVENDO O FUNDO: O Custodiante serd o
responsavel pela verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. O descum pri mento, pelos
Devedores solidarios e/ou pelo Custodiante de quaisquer de suas fun¢bes pode
dificultar ou impossibilitar o re cebim ento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes
aos Direitos de Crédito, caso em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas
significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

a) Risco da realizacdo da guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios por empresa
terceirizada _contratada pelo Custodiante: Conforme o descrito no presente
Regulamento, o Custodiante poderd contratar empresa terceirizada para realizacdo da
guarda dos Documentos Comprobatérios, permanecendo esta na condicdo de
depositario fiel dos Documentos Comprobatérios. Assim, cumpre salientar que,
embora tal func¢do seja tipica do Custodiante dos fundos de investimento em direitos
creditérios, nos termos do Artigo 38 da Instrucdo CVM n?2 356, referida empresa
terceirizada realizard tal funcdo e esta podera nao possuir autorizacdo da CVM para a
prestacdo dos servicos de custddia de documentos.

b) Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos: Na&o
obstante a responsabilidade do Custodiante pela cobranca dos Direitos de Crédito, os
Devedores solidarios realizardo as cobranca dos Direitos de Crédito e os Agentes de
Cobranca realizardo a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do
Fundo. Ndo ha como assegurar que os Devedores solidarios e os Agentes de Cobranga
atuardo de acordo com o disposto neste Regulamento, o que poderd acarretar em
perdas para o Fundo e os Cotistas.

c) Formalizacdo dos Documentos Comprobatérios: Cada Devedor solidario é
responsavel pela formalizacdo dos Documentos Comprobatdrios e respectivas garantias,
0s quais envolvem o atendimento a preceitos legais formais para sua correta execu¢ao
pelo respectivo credor. Ndo had como assegurar que o Devedor solidario atuara de
acordo com os requisitos legais, o que podera acarretar em perdas para o Fundo e
os Cotistas.

d) Repasse e pagamento dos Direitos de Crédito: Considerando que parte dos
valores devidos pelos Devedores nos termos dos Contratos de Compra e Venda de
Imdveis poderdo ser devida ao proprietdario do imdvel, os valores pagos por tais
Devedores serd realizado em conta vinculada mantida junto ao Custodiante do
Fundo, o qual sera responsavel por efetuar o respectivo repasse dos valores
devidos ao Fundo por conta de cessdo dos Direitos de Crédito.

e) O Custodiante serd responsavel pela custddia dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros, para fins de cumprimento do disposto no Artigo 38 da Instrucdo CVM 356.
Caso o Custodiante ndo exerca suas fungbes, o Fundo podera sofrer atrasos em seus
pagamentos, os quais poderdo ocasionar em atraso na amortizagdo e/ou no resgate das
Cotas ou até mesmo em perdas aos Cotistas e ao Fundo.

VIl —-RISCO DE DESENQUADRAMENTO: Nos termos deste Regulamento, durante os
primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo, contados a partir da Data da
12 Integralizacdo de Cotas, os limites estabelecidos no presente Regulamento poderao
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nado ser observados. A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do
Fundo, contado a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, todos os limites
estabelecidos neste Regulamento serdo totalmente exigidos e plenamente observados.
A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do Fundo, contado a partir
da Data da 12 Integralizacdo de Cotas o Fundo devera ter 50% (cinquenta por cento), no
minimo, de seu patrimonio liquido representado por Direitos de Crédito Elegiveis,
podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo,
desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem tal prorrogacao.

IX — RISCO DE CONCENTRAGCAO: A Gestora buscara diversificar a Carteira. O risco
associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicacbes. Quanto maior a concentracdo das aplicagbes do Fundo em poucos
emissores de titulos, ou em Direitos de Crédito com um numero reduzido de Devedores,
maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito desses emissores
ou Devedores.

X — RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O Fundo também poderd
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econbmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas,
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

XI — RISCO DA COBRANGCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: Em se verificando a
inadimpléncia nas obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera
haver cobrancga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos, na forma e condic¢des
estabelecidas neste Regulamento. Ndo hd, contudo, garantia de que, em qualquer uma
dessas hipoteses, as referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de que
o Fundo recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, o que poderd implicar perdas
patrimoniais ao Fundo.

Xll- RISCO DE QUESTIONAMENTO JUDICIAL: Os Direitos de Crédito podem ser
guestionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagdo dos Documentos
Comprobatoérios; (ii) nas taxas aplicadas e (iii) na forma de cobranca dos Direitos de
Crédito, inclusive em fungdo das disposicOes estabelecidas no Cddigo de Defesa do
Consumidor (Lei n2 8.078, de 11 se setembro de 1990, conforme alterada). Nestes casos,
os Direitos de Crédito poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de decisdo
judicial o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera
afetar negativamente a rentabilidade de seu patriménio liquido.

XIll- AUSENCIA DE NOTIFICAGAO AOS DEVEDORES: A cessdo dos Direitos de Crédito ao
Fundo poderd ndo ser notificada previamente aos Devedores. Ao Custodiante ndo é
imputada qualquer responsabilidade pelo ndo repasse por parte do Devedor solidario
dos créditos recebidos dos Devedores, seja em momento pré ou pds a notificacdo. Caso
haja necessidade de notificacdo, e o Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a
notificacdo de todos os Devedores, os Direitos de Crédito relativos aos Devedores ndo
notificados poderdo nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara
negativamente a rentabilidade do Fundo.

XIV — OUTROS RISCOS: O Regulamento prevé que os Devedores solidarios serdo
responsaveis por somente indicar, para aquisicdo pelo Fundo, Direitos de Crédito que
atendam aos requisitos descritos no Capitulo V acima, porém tais requisitos poderdo ser
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insuficientes ou inadequados para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem
alcancados por obrigacdes assumidas pelos Devedores solidarios e/ou em decorréncia
de sua intervencado ou liquidagao extrajudicial.

Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem:

(a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da
sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo;

(b) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos de
Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(c) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticada pelos seus Devedores solidarios; e

(d) na revogacdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores dos
Devedores solidarios. Nestas hipdteses, os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
poderdo ser alcancados por obrigacdes dos Devedores solidarios e o patriménio do
Fundo poderad ser afetado negativamente.

81° - A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Direitos de Crédito. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas
possuidas.

13.3.  AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DO DEVEDOR SOLIDARIO OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. ALEM DISSO, O FUNDO PODERA REALIZAR
APLICACOES QUE COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A TOTALIDADE DE SEU
PATRIMONIO. ESSAS APLICACOES PODERAO CONSISTIR, DENTRE OUTRAS, NA
AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO OU ATIVOS FINANCEIROS QUE PODERAO TER
RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA PELA GESTORA.

CAPITULO XIV — EMISSAO, AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE DAS COTAS

14.1. O patrimonio do Fundo serd formado por Cotas. Todas as Cotas serdo escriturais e
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares, caracterizando-se a
gualidade de condémino pelo boletim de subscricdo devidamente assinado e mantido
pela administradora.

14.2. A aplicagdo em Cotas do Fundo obedecerd as regras dispostas neste Regulamento no
momento da aplicacdo dos recursos.

§19 - O valor de integralizacdo das Cotas sera o valor de fechamento da cota no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos na sede da Administradora, respeitado o horario
limite para aplicagdo, conforme definido neste Regulamento e no Prospecto, se houver,
de Fundo; apds o horario limite, serad observado o valor de fechamento da cota do 12
(primeiro) dia util posterior.

§29 - Para o calculo do niumero de cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagdo, serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas previstas neste Regulamento.

I —
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14.3. N&o havera amortizacdo de Cotas do Fundo.
14.4. No ato da primeira aplicagdo no Fundo, o Cotista:

a. recebera cépia do presente Regulamento e do Prospecto, se houver, do Fundo;

b. assinard o Termo de Adesao ao presente Regulamento;
declarard sua condicdo de investidor qualificado, nos termos da legislacdo
vigente; e

d. assinard o Boletim de Subscricdo de Cotas.

14.5. A critério da Administradora e por se tratar de um condominio aberto, novas cotas do
Fundo, independente de aprovacdao dos Cotistas, poderdo ser emitidas, desde que
observados os limites estipulados neste Regulamento, especialmente a Razao de
Garantia. As novas cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as
demais ja emitidas.

§ Unico - As cotas mencionadas no caput deverdo ser subscritas dentro dos prazos
estabelecidos na deliberacdao de inicio de distribuicdo respectivo e no Boletim de
Subscricao.

14.6. Para fins de resgate, as Cotas terdao seu valor atualizado diariamente, a cada dia util e
respeitardao o disposto neste Regulamento.

14.7. Uma vez solicitado o Resgate, este podera ser cancelado ou adiado desde que aceito
pela Gestora, em até 30 dias do pedido de cancelamento ou adiamento do Resgate.

14.8. Os Cotistas poderao solicitar o resgate das Cotas de sua titularidade, por meio de
correspondéncia encaminhada a Administradora e/ou a Gestora.

§19 - O resgate de Cotas do Fundo obedece as seguintes regras:

l. O cotista deve formalizar a Administradora e a Gestora a sua inten¢do de resgatar
as Cotas do Fundo, por escrito;

I. Caso a data de solicitacdo do resgate pelo Cotista ndo seja um dia util, a
solicitacdo de resgate serd considerada como recebida no primeiro dia util
subsequente;

I. O valor liquido do resgate das cotas sera creditado ao Cotista que o tiver
solicitado em até 1.260 (um mil e duzentos e sessenta) dias Uteis apds a
respectiva data de solicitagdo do resgate (“Data da Solicitacdo de Resgate”).

Iv. A solicitacdo de resgate devera observar o hordrio limite para solicitacdes de
previsto neste Regulamento e no Prospecto, se houver, do Fundo; apds este
horario, a solicitagdao de resgate serd considerada como recebida no primeiro dia
util subsequente;

V. O valor de resgate das cotas do Fundo é apurado pelo valor de fechamento da
Cota do dia Anterior ao pagamento do resgate (observado o item Ill acima); e
VL. O resgate de cotas do Fundo podera ser efetuado com documento de ordem de

crédito (DOC/TED) ou com outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, a escolha da Administradora, correndo
os custos correspondentes as tarifas de servigo bancario por conta do Cotista.

I —
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§29 - Caso no ultimo dia util do prazo do resgate das cotas indicado no Pardgrafo 19,
inciso Ill acima, as cotas objeto de solicitacdo de resgate ndo tenham sido resgatadas
mediante pagamento em moeda corrente nacional, o Fundo interrompera a aquisicao de
novos ativos até que as referidas cotas tenham sido integralmente resgatadas mediante
pagamento em moeda corrente nacional.

§39 - Haverd caréncia de 30 (trinta) dias para a solicitacdo do resgate de cotas do Fundo.

14.9. A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
de Crédito. Os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

14.10. As cotas representativas do patrimonio do Fundo poderdo ser registradas para
liguidagdo junto a CETIP e a BMF&BOVESPA.

14.11. Visando preservar o bom desempenho do Fundo, a administracdo poderd, a seu
exclusivo critério, recusar a admissdo de novos cotistas e /ou recebimento de novos
depébsitos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do fundo, sem que para tanto
necessite apresentar qualquer tipo de justificativa. Podera ainda fixar valores minimos
de aplicagdo, resgate ef/ou permanéncia no fundo, os quais constardo deste
Regulamento e do Prospecto, se houver, do Fundo.

CAPITULO XV — DA APROPRIAGAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

15.1.  As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme a apropriacdo dos rendimentos da
carteira do Fundo descrita nesta cldusula.

15.2. Todo Dia Util, desde que o Patriménio Liquido assim permita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd incorporado ao valor de cada
Cota, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, a remuneragao definida neste Regulamento.

15.3. A presente cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre os Cotistas do Fundo.

CAPITULO XVI — DA ASSEMBLEIA GERAL
16.1. E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

l. tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras desse;

Il. alterar este Regulamento;

M. deliberar sobre a substituicdo da Administradora e da Gestora;

Iv. deliberar sobre a elevacdao da taxa de administracdo praticada pela
Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;
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V. deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e sobre
a possibilidade de tais Eventos de Avaliacdo;

VI. serem considerados como um Evento de Liquidagao;

VIL. deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, e sobre
a possibilidade de tais Eventos de Liquidagdo acarretar a liquidacdo antecipada
do Fundo; e

VIIL. deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagao do Fundo.

16.2. Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM, devendo
ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicac¢do aos Cotistas.

16.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplica¢des do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

16.4. Somente poderdao exercer as fung¢des de representante de Cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. Ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

Il. N3o exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

. Nao exercer cargo em um dos Devedores.

16.5. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante anuncio publicado no
periddico utilizado para divulgacdo de informacdes relativas ao Fundo, ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecado a cada Cotista ou por correio eletrénico,
no qual constarda, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

16.6. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de
carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico aos Cotistas.

16.7. Nado se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo andncio de segunda
convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletroénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias

16.8. Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
0s anuncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da
sede da Administradora.
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16.9. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

16.10. Para efeito do disposto na Clausula 16.8 acima, admite-se que a segunda convocac¢do da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou correio
eletronico de primeira convocagao.

16.11. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacao da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas emitidas.

16.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberacbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o abaixo disposto.

16.13. Os Cotistas também poderao votar por meio de Voto por Escrito, desde que recebido
antes da Assembleia Geral e encaminhando em conjunto com os documentos
comprobatdrios de representacgao.

16.14. As Assembleias Gerais poderdao ocorrer presencialmente ou por meio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou outro meio semelhante, inclusive
outras formas de comunicagdo eletronica, sendo validas as deliberacGes
manifestadas por tais meios e/ou via correio eletronico.

16.15. Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quodruns de instalacdo ou deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, serdo excluidas as Cotas de titularidade, direta ou
indireta, inclusive por meio de fundos de investimento, da Administradora, dos
Devedores solidarios, da Gestora, assim como por funcionarios e administradores de
guaisquer dessas pessoas e das Cedentes.

16.16. As deliberac¢des relativas as matérias previstas nos incisos lll, IV e VIII da Clausula 16.1
serdo tomadas em primeira convocag¢do pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes, observado o abaixo disposto.

16.17. As demais deliberacGes relativas as matérias previstas na Clausula 16.1, dependerdo de
aprovacdo, em Assembleia Geral, de titulares de Cotas que representem a maioria
simples dos Cotistas presentes.

16.18. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (hum) ano.

16.19. As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizagdo.

16.20. A divulgacdo referida no item anterior deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informag¢bes do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

16.21. As modificagdes deste Regulamento aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas
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passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

l. lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il. copia da ata da Assembleia Geral; e

M. exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas,
devidamente registradas em cartdrio de titulos e documentos.

CAPITULO XVII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

17.1. Constituem encargos do Fundo, além da remuneragdo dos servicos de administracdo e
de gestdo da Carteira, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela
Administradora:

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacGes do Fundo;

Il. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e
informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo
pertinente;

I. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
instituicdo administradora;

V. emolumentos e comissGes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

VL. honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
caso o mesmo venha a ser vencido;

VILI. guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de cotistas, na forma do inciso | do art. 31, da
ICVM 356

VIIL. taxas de custddia de ativos do Fundo e despesas com a contratacdo de agéncia
classificadora de risco;

IX. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses dos Cotistas, como representante dos Cotista na forma do inciso | do
art. 31 da ICVM 356;

X. despesas com a contratacao de agente de cobrancga de que trata o inciso IV do
art. 39, da ICVM 356; e
XI. honorarios e despesas com a contratacdo de consultoria especializada, cujo valor

n3o exceda o montante de R$20.000,00 (vinte mil reais) mensais.

17.2. Quaisquer outras ndo previstas como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

17.3. Todos os custos e despesas referidos na Clausula 17.1 serdo de inteira responsabilidade
do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto
ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados
aos procedimentos referidos neste item.
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17.4.

17.5.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere a Clausula 17.1.

A Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas.

CAPITULO XVIII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, tais como a alteragdo da classificagdo de risco das classes ou séries
de cotas, bem como, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva
carteira; a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servigos
de custddia, consultoria especializada, gestdo da carteira, ou agente de cobranca, a
ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios
de composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do fundo, bem como o
comportamento da carteira de direitos creditérios, no que se refere ao histérico de
pagamentos; a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do
fundo, tudo de acordo com o previsto na Instru¢do 356 da CVM de modo a garantir a
todo o Cotista acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

A divulgacdo das informacdes previstas no item anterior deve ser feita por meio de
publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de informag¢des do Fundo ou
através de correio eletrénico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias
da Administradora e nas instituicdes que distribuam Cotas.

Em caso de substituicdo do periédico, os Cotistas serdo avisados sobre a referida
substituicdo mediante publicagdo no peridédico anteriormente utilizado, por correio
eletroénico ou carta com aviso de recebimento enderecado a cada Cotista.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

l. o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

M. o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera enviar mensalmente a todos
os Cotistas, por correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento, relatério
contendo o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive dados sobre o
desempenho esperado e o realizado e sobre os Devedores e respectivos indices de
concentracdao em relagdo ao patrimoénio liquido do Fundo.

A instituicdo administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
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90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

18.7. A Administradora enviara informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis na referida pdagina, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util
daquele més. Eventuais retificagGes nas informagdes ora previstas devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro dia util subsequente a data da respectiva
ocorréncia.

18.8. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM,
sendo auditadas anualmente pelos Auditores Independentes, de acordo com as
disposicGes legais aplicaveis, observado que devem constar nos relatérios a serem
divulgados pela Administradora os seguintes itens:

l. Parecer dos Auditores Independentes opinando se as demonstracGes
financeiras refletem adequadamente a posicao patrimonial do Fundo.

Il. Demonstragdes financeiras, contendo o balango analitico e a evolucao do
patrimonio liquido; e

M. Notas explicativas.

18.9. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano e se encerrard no dia 31 de
margo de cada ano.

18.10. Aplicam-se ao Fundo as disposicdes da Instrucdao CVM n2 489 de 14 de janeiro de 2011.
CAPITULO XIX — DO FORO

19.1. Fica eleito o foro da comarca da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer acbes judiciais relativas ao Fundo ou a questbes
decorrentes da aplicacdao deste Regulamento.

CAPITULO XX — DISPOSIGOES FINAIS

20.1 O Fundo tera escrituracdo propria e suas demonstragdes financeiras estardo sujeitas as
normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado
junto a CVM.

20.2 As cessbGes de Direitos Creditérios realizadas pelo Fundo para qualquer pessoa,
somente poderd ser realizada em cardter definitivo e sem direito de regresso ou
coobrigacao do Fundo.

ANEXO | DO REGULAMENTO - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Uma vez que hda um significativo volume de Direitos de Crédito e expressiva

diversificacao de Sacados, a verificacao da documentacao que evidencia o lastro dos

Direitos de Crédito, sera feita por amostragem, trimestralmente, de acordo com a

metodologia de analise de verificagdo de lastro abaixo descrita:
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Para efeitos da anadlise por amostragem, a determinagdo do tamanho da amostra é
baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicao normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando uma margem de erro de
10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os Sacados dos respectivos
Direitos de Crédito selecionados. Os parametros de quantidade dos Direitos de Crédito
cedidos que ensejarao a verificagdo do lastro por amostragem e serdo definidos de
acordo com a seguinte formula:

n0 = 1 n= N x nO

EO 2 N + nO

EO = Erro Amostral Toleravel;
N = Tamanho da Populagao;
n = Tamanho da Amostra;

n0 = Fator Amostral.

I —
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ANEXO Il - TERMO DE ADESAO
TERMO DE ADESAO
ILLUMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente Termo de Adesdo e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto na Instrugdo 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alteracGes
posteriores, (a “Instrucdo CVM 356”), expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM”)
adere, expressamente, aos termos do regulamento do ILLUMINATI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (0 “Regulamento”), cujo conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e expressdes aqui
utilizados tém os mesmos significados definidos no Regulamento.

O investidor também declara:

(a) ser investidor qualificado, nos termos do artigo 92-B da Instru¢do CVM 539 de 13
de novembro de 2013 e suas posteriores alteragdes;

(b) ter recebido cdpia do Regulamento e do Prospecto, tendo lido e entendido o
inteiro teor dos referidos documentos do Fundo, bem como conhecer e
reconhecer como validas e obrigatérias as suas normas, aderindo formalmente,
neste ato, as suas disposicoes;

(c) ter ciéncia de que ndo foi ou serd elaborado qualquer material publicitario
referente ao Fundo, sendo o Regulamento e o Prospecto suficientes ao seu
completo entendimento do Fundo, de suas operacdes e dos riscos envolvidos;

(d) ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administracdo e do grau de risco desse tipo de aplicagao financeira em fungao das
caracteristicas de seus ativos, tal como disposto no Regulamento, e que podera
ocorrer perda total do capital investido no Fundo;

(e) gue a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito
estdo de acordo com a sua situacdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia
de investimento;

(f) ter pleno conhecimento da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas;
(g) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;
(h) ter ciéncia de que as operag¢bes do Fundo ndo contam com a garantia da

Administradora, da Empresa de Analise Especializada, do Custodiante, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

(i) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tém poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestdo da carteira de
ativos do Fundo, respectivamente observando o disposto no Regulamento, na
legislagdo vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de
mercado;

(i) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagdes e
resgates, e ter ciéncia de que a Administradora poder3, a seu exclusivo critério,
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determinar o fechamento temporario das aplicacées em fung¢do de condi¢des do
mercado financeiro e alterar os valores de movimentagao do Fundo;

(k) gue tomou ciéncia da possibilidade de alteracao do Regulamento em decorréncia
de normas legais ou regulamentares, ou de determinagao da CVM,
independentemente de realizacdo de assembleia geral, nos termos do artigo 26,
paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 356/01;

(n ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgacdo das informacdes do Fundo
é o jornal “DCI”, sendo facultado a Administradora, alterar, a qualquer momento,
tal Periddico, mediante comunicacdo prévia;

(m) gue se responsabiliza pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como
por ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdao dessas declaracoes;

(n) estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo na ocorréncia de patrimonio liquido negativo;

(o) ter ciéncia de que a Administradora, a Empresa de Andlise Especializada e o
Custodiante, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsaveis por qualquer depreciagdo dos
Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidacdo do Fundo e/ou resgate de Quotas;

(p) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de
investimento em direitos creditdrios ndo representam garantia de resultados
futuros do Fundo;

(q) reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone
gravadas (ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravacdo,
bem como os registros contabeis realizados pela Administradora prova irrefutavel
de transmissdo dessas ordens, em todos os seus detalhes;

(r) reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais
gravadas, via fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja a Administradora de
guaisquer responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de
reclamacdes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da
execucao das referidas ordens;

(s) obrigar-se a manter sua documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o
pagamento de amortizagbes e/ou resgates das Quotas de sua titularidade em
caso de omissdo ou irregularidade nessa documentacao;

(t) ter pleno conhecimento das disposicdes da Lei n.2 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicagdes em quotas de fundos de
investimento estdo sujeitas a controle do BACEN e da CVM, que podem solicitar
informacgbes sobre as movimentac¢des de recursos realizadas pelos quotistas de
fundos de investimento;

(u) obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informagGes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentacgdes financeiras por ele
solicitadas;
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(v) gue os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das minhas Quotas ndo
serdo oriundos de quaisquer prdticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de
dinheiro;

(w) autoriza expressamente o Administrador a fornecer ao Gestor cdpia de sua
documentagdo cadastral bem como, de toda e qualquer informagdo relativa ao
Fundo e as suas movimentag¢Ges no Fundo; e

(x) ter ciéncia de que o Fundo podera realizar operacdes nas quais o Administrador, o

Gestor e as empresas ligadas, atuem na condicao de contraparte.

S3o Paulo, de de

Denominacao social do investidor:
CPF/CNPJ/MF:
E-mail:
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