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REGULAMENTO DO SIRIUS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

O “SIRIUS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS”, disciplinado pela
Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instru¢do CVM n° 356/01 e pela Instrugdo CVM
n? 444/06, sera regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas no presente Regulamento em letras maiusculas terdo o significado
a eles atribuidos no anexo | a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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2.1

3.1

4.1.

5.1

5.2

OBIJETO

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdao de Direitos Creditérios, nos termos da
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento.

FORMA DE CONSTITUICAO

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duracdo de cada Série ou Classe de Cotas, conforme datas de
resgate definidas nos respectivos Suplementos, ou em virtude de liquidacdo do Fundo, em
conformidade com o disposto neste Regulamento.

PRAZO DE DURAGAO

O funcionamento do Fundo tera inicio na data da primeira integralizacdo de Cotas. O Fundo terd prazo
de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo de Assembleia Geral.

ADMINISTRADORA

O Fundo sera administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,, instituicdo com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 67.030.395/0001-46, a qual é autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para exercer a atividade de administra¢do de fundos de
investimento e gestdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 12.691, de 16
de novembro de 2012.

OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

A Administradora, observadas as limita¢des estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢bes legais
e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do
Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao
Fundo.

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que a Administradora estd sujeita, a
Administradora obriga-se a:
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d)

g)

observar as obrigacoes e vedagdes estabelecidas no artigo 34 a 36 da Instrugdo CVM n2 356/01;
registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da

cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo;

divulgar todas as informag¢des exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

providenciar, junto a Agéncia Classificadora de Risco, trimestralmente, no minimo, a atualizacdo
da classificacdo de risco das Cotas, quando aplicavel;

informar imediatamente aos Cotistas titulares de Cotas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas, nos termos do presente Regulamento;

monitorar o cumprimento pelo Fundo:

1) da Alocagdo Minima;

2) da Reserva de Pagamento;

3) da Reserva para Despesas e Encargos; e

4) dos limites de composicdo e de diversificacdo de carteira a ele aplicaveis.

apurar a Alocacdo Minima todo Dia Util e informa-la, mensalmente, aos Cotistas do Fundo;

observar, no que couber e sempre que aplicavel, os termos e condi¢des dos contratos de
Cotistas existentes, validos e eficazes, dos quais tiver conhecimento.

E vedado a Administradora:

a)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operac¢des praticadas
pelo Fundo;

utilizar ativos de sua prdpria emissdao ou coobrigagdo como garantia das operagdes praticadas
pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipotese de aquisi¢cao de Cotas.

As vedagoes previstas no item 5.3 acima abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das

pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente

controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes

das respectivas carteiras e os de emissao ou coobriga¢ao dessas.



5.4

6.1

6.1.1

6.2

6.3

6.4

6.5

E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instru¢do CVM n°
356/01 e no presente Regulamento:

a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditdrios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

b) emitir qualquer Série e/ou Classe de Cotas em desacordo com este Regulamento.
SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante publicacdo de aviso no
Periddico utilizado para divulgacao de informagdes do Fundo ou por meio de correio eletrénico ou
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias, para decidir sobre (a) sua substituicao,
ou (b) a liquidacdo do Fundo.

Na hipdtese de deliberagdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer no
exercicio de sua fungdo até o término do processo de liquidagao.

No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencdo ou
liguidagdo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados de sua decretagdo, para: (a)
nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca da: (1) substituicdo da
Administradora; ou (2) liqguida¢do do Fundo.

No caso de renuncia, a Administradora deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, sob pena de liquidacdo do
Fundo pela Administradora.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da realiza¢do da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos os registros, relatdrios, extratos,
bancos de dados e demais informacGes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir os deveres e obrigagcdes da Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la.

Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora.

GESTORA, EMPRESA DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA E CUSTODIANTE



7.1

7.2

7.2.1

7.2.2

A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo da sua responsabilidade e da
de seu diretor ou administrador designado, servigos de:

a)

b)

c)

gestdo de ativos, objetivando a andlise e selecdo de Ativos Financeiros e Direitos Creditérios
gue possam integrar a carteira do Fundo;

consultoria especializada, objetivando apoiar a Gestora na analise e selecdo de Direitos
Creditérios que possam integrar a carteira do Fundo;

custodia; e

agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos Creditérios cedidos
gue venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores.

A Gestora sera contratada, nos termos do item 7.1 “a” acima, para prestar ao Fundo os servicos de
gestdo profissional de Ativos Financeiros e Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, que
englobam as atividades de selecdo, avaliacdo, aquisicao, alienacao, subscricao, conversao e permuta
de Ativos Financeiros e Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto no
item 7.2.1 abaixo.

Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

a)

c)

f)

realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo;

analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicao e, conforme
o caso, alienacdo, pelo Fundo, em estrita observancia: (1) a Politica de Crédito das Cedentes, e

(2) a politica de investimento, limites de composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como fundo de
investimento de longo prazo;

observar a Alocagdo Minima;

monitorar e gerir o caixa do Fundo; e

calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios do Fundo.

E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e 36 da Instrucdo
CVM n° 356/01, conforme aplicavel, e no presente Regulamento:

a)

b)

criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e



7.3

7.3.1

7.4

c) terceirizar a atividade de gestdo da carteira do Fundo.

Mediante deliberacdo da Assembleia Geral, o Fundo poderd contratar a Empresa de Consultoria
Especializada, nos termos do item 7.1 “b” acima, para dar suporte e subsidiar a Gestora, na andlise e
selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo. Enquanto o Fundo ndo contratar a
Empresa de Consultoria Especializada, as atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pelo Fundo, bem como de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, serdo
realizadas pela Gestora.

Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo Contrato de Consultoria, a Empresa de Consultoria Especializada serd responsavel
pelas seguintes atividades:

a) analisar, selecionar e indicar a Gestora os Direitos Creditdrios para aquisicdo pelo Fundo,
observada a Politica de Crédito, as Condicdes de Cessdo e a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, negociando os respectivos precos e condicoes
de cessdo diretamente com cada Cedente; e

b) observadas as disposicGes deste Regulamento, realizar a cobranca judicial e extrajudicial dos
Direitos Creditérios que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, nos
termos da Politica de Cobranca, do Contrato de Consultoria e do Contrato de Cobranca.

O Custodiante serd contratado, nos termos do item 7.1 “c” acima, para realizar o servigo de custédia
e controladoria do Fundo e sera responsdvel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras que
sejam descritas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel:

a) receber, verificar e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios;

b) validar, no momento da cessdo, os Direitos Creditdrios, em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no presente Regulamento;

c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentagao que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios;

d) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

e) fazer a custddia e a guarda da Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditdrios
Cedidos e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

f) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o
Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco, se houver, e érgdos reguladores; e



7.4.1

7.4.2

7.4.3

7.44

7.4.5

7.4.6

7.5

8.1

g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate ou qualquer outra renda relativa
aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (i) Conta do Fundo;
ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em custddia, para
liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante
(escrow account).

O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, fica, desde j3,
autorizado a realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios de que tratam os itens 7.4(a) e
7.4(c), acima, por amostragem, sempre que entender necessario.

O terceiro contratado pelo Custodiante, nos termos do item 7.4.1 acima, devera obrigatoriamente ser
empresa diversa do Cedente, da Empresa de Consultoria Especializada, da Gestora e do Auditor
Independente.

Para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios de que tratam os itens 7.4(a) e
7.4(c) acima, o Custodiante ou o terceiro por ele contratado, observara a metodologia estabelecida
no anexo |V ao presente Regulamento.

As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de lastro serdo informadas a Administradora, sendo
certo que, caso sejam encontradas antes da data de aquisicdo do respectivo Direito Creditério,
impedirdo a aquisicdo do Direito Creditdrio pelo Fundo até a sua completa regularizacao.

N3do obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatdrios ou pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto, responsdvel pela
pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

O Custodiante realizara a guarda fisica de todos os Documentos Comprobatérios referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-os em arquivos préprios do Custodiante ou do Banco
Arrecadador, conforme o caso, nos termos previstos no item 10.2.1 abaixo, sem prejuizo da
responsabilidade do Custodiante.

As disposi¢cOes relativas a substituicdo e renuncia da Administradora descritas no item 6 deste
Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicio da Gestora, da Empresa de Consultoria
Especializada e do Custodiante.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

A Administradora receberd uma Taxa de Administragdo conforme descrito na tabela abaixo,
observado, em qualquer caso, o valor minimo mensal de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), o qual
serd atualizado pela variagdo do IGPM, ou outro indice que vier a substitui-lo, a cada intervalo de
12(doze) meses contados do inicio de funcionamento do Fundo:

Patrimonio Liquido do Fundo Taxa de Administragao
Até R$150.000.000,00 0,25% a.a.




8.2

8.3

8.4

8.5

9.1

9.1.1.

9.1.2.

9.2.

9.3.

9.4.

De R$150.000.000,01 a R$200.000.000,00 0,20% a.a.
De R$200.000.000,01 a R$250.000.000,00 0,15% a.a.
Acima de R$250.000.000,01 0,125% a.a.

A Taxa de Administracdo compreendera a remuneragao dos servicos de administragdo, gestdo e
custddia, controladoria e escrituracao das Cotas.

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente
anterior, e serd paga mensalmente a Administradora, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido, a partir do més correspondente a Data de Subscricdo Inicial, como despesa do Fundo.

N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de
ingresso e/ou saida.

A taxa de custddia estd contemplada na Taxa de Administragao.
POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de investimento,
composicdo e diversificagdo de sua carteira, a valorizacao das Cotas por meio da aplicacdo de recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios.

O Fundo deverd, a partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia contado da Data de Subscricdo Inicial,
observar a Alocacdo Minima.

Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditdrios elegiveis suficientes para atingir a
Alocacdo Minima, a Administradora poderd solicitar a CVM prorrogacdo do prazo para
enquadramento da Alocacdo Minima por novo periodo de 90 (noventa) dias, sem necessidade de
autorizagdo da Assembleia Geral.

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo devem atender cumulativamente aos Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessdo, bem como, todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditdrios, devendo,
ainda, ser observados os limites de concentracdo estabelecidos na regulamentacdo pertinente.

Observado o disposto no artigo 40-A da Instru¢do CVM n2 356/01, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios e Outros Ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma Pessoa, no
limite de até 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido. O limite aqui previsto poderd ser
elevado nas situagdes previstas no pardgrafo 12 e seguintes do artigo 40-A da Instru¢do CVM n?
356/01.

Observado o disposto no item 9.5 abaixo, o remanescente do Patrimdnio Liquido podera ser mantido
em moeda corrente nacional e/ou aplicado exclusivamente nos seguintes ativos financeiros (“Ativos
Financeiros”):



9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

9.8.1.

9.9.
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a) moeda corrente nacional;
b) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;

c) operacbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (b) acima, contratadas
com instituicdes financeiras de primeira linha, com classificagdo de risco (rating) igual ou
superior a BrAA-, emitida pela Standard & Poor’s, ou classificagdo de risco (rating) equivalente,
emitida pela Moody’s ou pela Fitch; e

d) cotas de fundos de investimento de renda fixa, de baixo risco de crédito, de acordo com as
recomendacdes e orientacdes da Assembleia Geral.

Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — Selic, em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao do servico pelo Banco Central do Brasil ou CVM.

Nas operagoes referidas nos itens 9.4(b) acima, devem ser considerados, para efeito de calculo do
Patrimonio Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacdes.

E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo Ativo Financeiro; (b) venda de op¢des de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer
titulo; e (c) renda variavel.

O Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais a Administradora ou a Gestora atue na condic¢do de
contraparte do Fundo.

E vedado a Administradora, ao Custodiante, a Gestora e/ou a Empresa de Consultoria Especializada, e
as suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis editadas pela CVM que tratam
desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos
da regulamentacgao aplicavel.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora ou do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. Ademais, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada
e o Custodiante, bem como seus controladores, sociedades coligadas e controladas ou sob controle
comum ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteddo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, tampouco pela
solvéncia dos Devedores.

DIREITOS CREDITORIOS



10.1.

10.2.

10.2.1.

10.3.

10.4.

10.5.

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo devem ter as caracteristicas descritas nesta
cldusula 10.

Os Direitos Creditdrios devem ser originados de operagdes realizadas entre Cedentes e Devedores,
nos segmentos industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro, hipotecario, de arrendamento
mercantil e de servicos em geral e devem ser representados por duplicatas, cheques, cédulas de
crédito bancario, debéntures, letras de crédito do agronegdcio, letra de crédito imobilidrio, notas
promissoérias, cédulas de crédito imobilidrio ou outros titulos representativos de crédito.

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo serao realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

a) no caso de Direitos Creditdrios representados por duplicatas, as duplicatas deverdao ser
eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital pelo Cedente ao Fundo; a verificacdo e
a guarda das duplicatas eletronicas serdo realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante,
a partir da data da cessdao dos Direitos Creditérios por elas representados; a Empresa de
Consultoria Especializada, no prazo de até 10 (dez) dias apds cada cessdo, enviard para o
Custodiante, arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e, na
hipotese de nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota fiscal e encaminhada
ao Custodiante; o Custodiante, junto ao Custodiante, visualizard o arquivo eletronico com a
chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata;

b) no caso de Direitos Creditorios representados por cheques, os Cedentes enviardo os cheques
para o Banco Arrecadador, previamente a cessdo dos Direitos Creditérios; somente apds a
comprovacdo do recebimento dos cheques pelo Banco Arrecadador, a Empresa de Consultoria
Especializada recomendard a aquisicao dos Direitos Creditérios ao Fundo, observado, ainda, o
atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descrito no presente Regulamento; o
recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios serdo realizados pelo Banco
Arrecadador, sendo que, na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios, os cheques
serdo retirados do Banco Arrecadador pela Empresa de Consultoria Especializada, que dara
inicio aos procedimentos de cobrancga judicial e extrajudicial, nos termos deste Regulamento; e

c) no caso de guarda fisica de Direitos Creditérios representados por cédulas de crédito bancarias
ou por confissdo de divida com notas promissorias, entre outros, o Custodiante podera fazer a
guarda fisica, ou contratar prestadores de servigos habilitados para a guarda fisica dos
Documentos Comprobatdrios.

A cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo inclui todas as suas garantias, privilégios, prerrogativas e
demais acessorios.

A Empresa de Consultoria Especializada é responsdvel pela andlise e sele¢ao dos Direitos Creditdrios
e seus respectivos Cedentes e Devedores, observada a Politica de Crédito constante do anexo Ill ao

presente Regulamento.

A originagdo e a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo observardo os procedimentos descritos a
seguir:
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10.5.1.

10.6.

b)

d)

e)

os Cedentes encaminham a Empresa de Consultoria Especializada as informacgdes a respeito dos
Direitos Creditérios que pretendem ceder;

a Empresa de Consultoria Especializada verifica o atendimento dos Direitos Creditorios as
Condigoes de Cessao e a Politica de Crédito, analisa e aprova a aquisicdo dos Direitos Creditérios
e encaminha a Gestora o resultado da analise e dos Direitos Creditérios para aprovacao;

o Custodiante verifica se os Direitos Creditérios atendem aos Critérios de Elegibilidade;

a Administradora acompanha todo o processo de aquisicdao dos Direitos Creditérios;

cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Termo de Cessao, observado o
disposto no respectivo Contrato de Cessdo; e

no ato da assinatura do respectivo Termo de Cessao, o Custodiante liquida o pagamento do preco
de aquisicdo dos Direitos Creditérios a instituicao financeira indicada pelo respectivo Cedente.

N3o obstanto as demais disposicGes deste Regulamento, o Fundo esta autorizado a investir nos
seguintes Direitos Creditérios:

a)

Titulo: Debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢oes, da espécie com garantia real, em série
Unica, da primeira emissdo

Emissora: Auckland Participacdes S.A.

Quantidade: 20.000 (vinte mil) debéntures

Séries: Primeira emissdo, série Unica.

Garantia: alienagdo fiduciaria de agGes emitidas pela Aceco TI S.A.

Prazo: vencido

Titulo: Debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢Oes, da espécie com garantia real, em série
Unica, da segunda emissao

Emissora: Auckland ParticipacGes S.A.

Quantidade: 2.850 debéntures

Series: Segunda emissdo, série Unica.

Garantia: alienagdo fiduciaria de agGes emitidas pela Aceco TI S.A.

Prazo: vencido

Titulo: Cédula de Crédito Bancario — CCB
Emissora: Aceco TI S.A.

Numero da CCB: 270522916

Prazo: vencido

Os valores referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos serdo recebidos diretamente na Conta do Fundo
ou Conta de Arrecadacao, admitida a possibilidade do recebimento em conta escrow, nos termos do
Regulamento e da Instru¢do CVM n® 356/01.
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10.7.

11

11.1.

11.2.

11.3.

12

12.1.

12.2.

Caso os Cedentes venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos, os Cedentes obrigam-se, nos termos do Contrato de Cessao, a transferir referidos montantes
para a Conta do Fundo ou Conta de Arrecadacdo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu
recebimento.

CONDICOES DE CESSAO
Os Direitos Creditdrios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender as seguintes Condi¢Ges de Cessdo:

a) os Direitos Creditérios devem ser constituidos de acordo com as formalidades exigidas pelas
normas em vigor;

b) os Direitos Creditérios devem ser oriundos de operacdes realizadas entre Cedentes e Devedores
nos segmentos industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro, hipotecario, de
arrendamento mercantil e de servicos em geral;

c) os Direitos Creditorios devem se encontrar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou
gravames de qualquer natureza; e

d) os Direitos Creditdrios e seus respectivos Cedentes e Devedores devem ser selecionados de
acordo com a Politica de Crédito.

Os Direitos Creditdrios deverdo atender aos requisitos previstos na Instrucdo CVM n2 444/06, sendo
vedado, contudo, o investimento em direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias
ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacdes.

A Empresa de Consultoria Especializada serd responsavel pela verificacdo do atendimento as

Condigdes de Cessao acima para posterior indicagdo a Gestora para aquisicao dos Direitos Creditérios

pelo Fundo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Sem prejuizo das Condi¢cGes de Cessdo previstas na cldusula 11 acima, o Fundo somente poderd

adquirir Direitos Creditdrios que atendam, exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de

Elegibilidade:

a) os Direitos Creditérios deverdo ser vencidos e pendentes de pagamento ou vincendos; e

b) os Direitos Creditérios devem ter sido objeto de analise e selecdo pela Empresa de Consultoria
Especializada, exceto aqueles listados no item 10.5.1, acima, que, inclusive, ficam dispensados

de aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas.

O enquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo
Custodiante previamente a cada cessao.
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12.3.

13

13.1.

13.2.

13.2.1.

13.3.

13.3.1.

13.3.2.

13.4.

14

14.1.

Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagcao pelo Custodiante do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

POLITICA E CUSTOS DE COBRANGA

Os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos serdo objeto da Politica de Cobranca adotada pela
Empresa de Consultoria Especializada, a qual encontra-se descrita no anexo lll a este Regulamento,
observado o disposto no Contrato de Cobranga.

Os Devedores poderao realizar o pagamento dos valores relativos a tais Direitos Creditérios Cedidos
de titularidade do Fundo por meio de boletos bancarios, cujos valores deverao ser creditados na Conta
de Arrecadac¢do ou em conta escrow de titularidade do Fundo, nos termos deste Regulamento e da
Instrugdo CVM n2 356/01, por meio de depdsito na Conta do Fundo ou Transferéncia Eletrbnica
Disponivel — TED.

Os recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos creditados na Conta de
Arrecadacdo serdo direcionados, pelo Custodiante, para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagdo de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de sua titularidade serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite de seu Patrimonio Liquido,
e, consequentemente, de seus Cotistas. A Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada, a
Administradora ou o Custodiante ndo estdo, de qualquer forma, obrigados a realizar o adiantamento
ou pagamento dessas despesas.

A Empresa de Consultoria Especializada, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha
a iniciar em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou
diretamente pelos Cotistas.

Caso as despesas acima mencionadas excedam o limite do Patrimonio Liquido, devera ser convocada
Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca de novos aportes de recursos no Fundo, bem
como demais medidas a serem tomadas.

A Empresa de Consultoria Especializada, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservac¢do de seus direitos e prerrogativas.

FATORES DE RISCO
O Fundo podera realizar aplicacGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.

A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre
os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
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14.2.

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

14.3.

14.3.1.

cuidadosamente os fatores de risco abaixo, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

Riscos de Mercado

Efeitos da politica econ6mica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos, aumento ou diminui¢cdo
da taxa de juros, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre
outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, os setores econdémicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacGes das taxas de cdmbio; (ii) altera¢des na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas
de juros; (iv) alteracbGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econOmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados dos
Cedentes, bem como a perspectiva de liquidacdo dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores.

Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes na politica de
crédito, econOmica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo
de ativos que componham a carteira do Fundo, inclusive derivativos. As oscilagées dos precos poderdo
fazer com que parte ou a totalidade dos ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores aos da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do
Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudangas nas condi¢des de mercado, tanto no Brasil
como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas no
mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos pelo Fundo,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em caso de queda
do valor dos ativos que compdem a carteira, o Patrimdnio Liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente.

Risco de Crédito

Auséncia de Garantias — As aplica¢ées no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada, do Custodiante ou de quaisquer terceiros, de
qgualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a
Empresa de Consultoria Especializada e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneracao decorrente da aplicagdo em Cotas. Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de
ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho é incerto.
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14.3.2.

14.3.3.

14.3.4.

14.3.5.

14.3.0.

14.4.

14.4.1.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua
carteira, durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, até 100% (cem por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros. Apds referidos 90 (noventa) dias, o investimento em Ativos
Financeiros poderda representar percentual menor que 50% (cinquenta por cento) da carteira do
Fundo. Em qualquer dos casos se, por qualquer motivo, os emissores dos Ativos Financeiros nao
honrarem seus compromissos, hd chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicard recursos preponderantemente em Direitos
Creditdrios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacao das taxas de juros ou da inflacdo e baixos indices de
crescimento econGmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais eventos, podera haver
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando o resultado do Fundo
negativamente e/ou provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamentos dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca judicial e/ou extrajudicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingirdo os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, o que
podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e a seus Cotistas.

Aquisi¢do de Direitos Creditdrios Vencidos e Ndo Pagos — O Fundo pode adquirir Direitos Creditérios
gue estejam vencidos e ndo pagos na data de sua cessdo ao Fundo. Na hipdtese de insucesso dos
procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos adotados pela
Empresa de Consultoria Especializada ou por eventuais agentes de cobranga subcontratados, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente e, consequentemente, a rentabilidade das
Cotas podera ser prejudicada.

Risco de Questionamento da Validade e Eficdcia da Cessdo dos Direitos Creditdrios — O Fundo pode
adquirir Direitos Creditdrios originados de empresas em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial. A validade e a eficacia da cessdao desses Direitos Creditérios ao Fundo podem vir a ser
questionadas por credores de tais Devedores. Nessas hipoteses, o Patriménio Liquido podera ser
afetado negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Oscilagbes no Patriménio do Fundo — A Administradora e/ou a Gestora poder&o contratar operagdes
de swap de taxas prefixadas ou ainda operacbes envolvendo contratos futuros atrelados a referida
taxa, para evitar o risco de descasamento de taxas. No entanto, hd a possibilidade de ndo se conseguir
contratar tais operacles, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a
realizacdo de operagdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no
Patrimonio Liquido, que levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos seus
Cotistas.
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14.5.1.

14.5.2.

14.5.3.

14.5.4.

14.6.

14.6.1.

Risco de Liguidez

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros — Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras
condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo pode nao estar apto a efetuar pagamentos
relativos a amortizacao e resgates de suas Cotas;

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito — O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios,
especialmente para os Direitos Creditérios que estejam vencidos. Caso o Fundo precise vender os
Direitos Creditérios detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao
patriménio do Fundo;

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado,
sendo que suas Cotas so poderdo ser resgatadas ao término dos respectivos prazos de duragdo ou em
caso de liquidacdao do Fundo. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas
antes de encerrado referido prazo, terd que fazé-lo mediante cessdo e transferéncia a terceiros.
Adicionalmente, conforme o item 15.4 abaixo, as Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em mercado
organizado, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das Cotas, dificultando a venda de Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do do Fundo — O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente. Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas na hipdtese de, por exemplo, os Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo serem exigiveis dos
Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento
pelos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a
terceiros com risco de desagio, o que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao
resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Descontinuidade

Recebimento Antecipado de Valores — A amortizacdo e o resgate das Cotas dar-se-do conforme
cronograma de amortizagdo e data de resgate definidos nos respectivos Suplementos de cada uma
das Séries ou Classes de Cotas. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do
Fundo, bem como o resgate antecipado das Cotas. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem
valores de forma antecipada, o que eventualmente pode frustrar a expectativa inicial do investidor.
Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, pode ndo haver recursos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razdo de os Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo serem exigiveis dos
respectivos Devedores). Neste caso, ou (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditdérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
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14.7.

14.7.1.

14.8.

14.8.1.

14.8.2.

14.9.

14.9.1.

14.9.2.

relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditérios

Originagdo de Direitos Creditdrios — A existéncia do Fundo esta condicionada a sua capacidade de
encontrar Direitos Creditérios oriundos de operacdes entre Cedentes e Devedores e que sejam
elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar aremuneracdo
das Cotas, conforme o Suplemento de cada Série de Cotas Seniores ou Classe de Cotas Subordinadas,
bem como ao interesse unilateral dos Cedentes em ceder Direitos Creditdrios ao Fundo.

Riscos Operacionais

Interrupg¢do da Prestagdo de Servicos de Cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos - A Empresa
de Consultoria Especializada foi contratada, nos termos do Contrato de Consultoria, para efetuar a
cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos. Caso, por qualquer motivo, a Empresa de
Consultoria Especializada deixe de prestar esses servicos, a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
ficaria prejudicada enquanto ndo fosse contratado novo agente de cobranca. Ainda, podera haver
aumento de custos do Fundo com contratacdo desse servi¢co. Quaisquer desses fatos poderiam afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Falhas de Cobran¢a — A cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos depende da atuacgdo
diligente da Empresa de Consultoria Especializada e de eventuais agentes de cobranca
subcontratados. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia da Empresa de Consultoria
Especializada ou de agentes de cobranca subcontratados podera acarretar em menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

Outros

Bloqueio da Conta de Arrecadacdo ou da Conta do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos serdo direcionados para a Conta de Arrecadagdo. Os recursos depositados na
Conta de Arrecadacdo serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de
seu recebimento. A Conta do Fundo sera mantida junto ao Custodiante e a Conta de Arrecadagao sera
mantida junto a um Banco Arrecadador, sendo a movimentacdo desta conta realizada por instrugdo
do Custodiante. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante ou do Banco
Arrecadador, hd a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de
Arrecadacdo e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo
por meio da ado¢do de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente
em razdo disso.

Risco de Pagamento Antecipado — Os Devedores, nos termos dos respectivos instrumentos de crédito,
poderdo ter a faculdade legal de liquidar antecipadamente as dividas contraidas junto aos Cedentes,
sendo que na ocorréncia desse fato, o saldo da divida é trazido a valor presente, descontando-se a
taxa de juros ou qualquer remuneracdo incidente sobre o crédito vincendo. Nesse caso, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.
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14.9.5.
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14.9.7.

14.9.8.

Da Emissdo de Novas Cotas — O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas Séries ou Classes de Cotas. Na hipdtese de emissdo de novas Séries ou
Classes de Cotas, sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, nos termos do item 15.3
abaixo. Caso os Cotistas deixem de exercer o respectivo direito de preferéncia em caso de emissdo de
novas Séries ou Classes de Cotas, isso podera gerar a sua diluicdo em relacao a participacdo no Fundo.

Verificagdo Periddica de Lastro dos Direitos Creditdrios — O Custodiante realizard a verificagao de lastro
dos Direitos Creditérios por meio de auditoria periddica, no minimo trimestral, podendo fazé-lo por
amostragem de acordo com os procedimentos e metodologia previstos no anexo IV deste
Regulamento, conforme previsto neste Regulamento. Considerando que tal auditoria é realizada tao
somente apds a cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos
Creditérios Cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

Vicios Questiondveis — Os Direitos Creditérios Cedidos sdo originados de operacdes realizadas entre
Cedentes e Devedores nos segmentos industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro,
hipotecario, de arrendamento mercantil e de servicos em geral. Referidas operac¢des, bem como os
Documentos Comprobatdrios, podem apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, poderia ser necessdria decisdo judicial para efetivacdo
do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de
ser proferida decisdo judicial desfavordvel. Em qualquer caso, o Fundo poderd sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em
que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaca suas obrigacGes.

Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a receber, por qualquer
motivo, recursos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos, os Cedentes obrigam-se a transferir
referidos montantes para a Conta do Fundo ou Conta de Arrecada¢do em até 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data de seu recebimento. Nao ha garantia de que os Cedentes irdo repassar tais recursos
para a Conta do Fundo ou Conta de Arrecadac¢do na forma estabelecida em tais contratos, situagdo
em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.
A Administradora e o Custodiante nao respondem por perdas decorrentes de conduta diversa dos
Cedentes em violagdo as disposi¢des dos Contratos de Cessao.

Bloqueio da Conta do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos serdo
direcionados para a Conta de Arrecadacdo. Os recursos na Conta de Arrecadacgdo serdo transferidos
para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta do Fundo serd
mantida junto ao Custodiante e a Conta de Arrecadacdo sera mantida junto ao Banco Arrecadador,
sendo a movimenta¢do desta conta realizada por instrugcao do Custodiante. Na hipdtese de
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante ou do Banco Arrecadador, ha a possibilidade
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14.9.9.

14.9.10.

14.9.11.

15

de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Arrecadacdo e/ou na Conta do Fundo serem
bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adog¢do de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos Creditdrios — O Fundo estd
sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderado afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que
tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) verificacao,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos respectivos
Cedentes; e (c) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos, na hipétese de faléncia dos
respectivos Cedentes ou Devedores. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes ou
Devedores e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de CessGo em Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos — As vias originais de cada Termo de Cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos ndo serdo
necessariamente registradas em cartdrio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do
Cedente. O registro de operacdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da
cessdo, de modo que, caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos
Creditdrios a terceiros, a operacao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo em relacdo a Direitos Creditérios Cedidos que tenham sido ofertados ou
cedidos pelo Cedente a mais de um cessiondrio. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a
Empresa de Consultoria Especializada ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo
em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos pela falta de registro dos
Termos de Cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

Risco de Execugdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador: O Fundo pode
adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles
a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo
em meio magnético, ou seja, ndo hd a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento
uniforme da doutrina ou da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto
porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover a¢do de
execuc¢do da duplicata virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacdo. Nesse sentido, sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito,
ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades
para realizar a execucao judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos representados por duplicatas digitais.

COTAS DO FUNDO
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15.1.

15.2.

15.2.1.

15.2.2.

15.3.

15.3.1.

15.3.2.

15.4.

15.4.1.

15.4.2.

15.5.

15.5.1.

As Cotas correspondem a fragOes ideais do patriménio do Fundo e terdo seu valor calculado na
abertura de cada Dia Util. As Cotas serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de durag3o, os
guais serao aprovados pela Assembleia Geral ou previstos nos respectivos Suplementos, conforme
aplicavel, ou em caso de liquidacdo do Fundo, nos termos deste Regulamento.

A Administradora, mediante aprovacao dos Cotistas em Assembleia Geral, podera emitir novas Cotas,
observadas as demais disposi¢oes deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

A emissdo de novas Cotas sera permitida desde que, em consequéncia dessa nova emissdo a
classificacdo de risco das Cotas em circulagdo, se houver, ndo seja afetada, conforme manifestacao
por escrito da Agéncia Classificadora de Risco dessas Cotas, se houver.

As caracteristicas, termos e condi¢cOes de cada emissdo de novas Cotas pelo Fundo serdo definidos
mediante deliberagdo dos Cotistas em Assembleia Geral e refletidos no respectivo Suplemento.

Em caso de emissdo de novas Cotas, é assegurado aos Cotistas o direito de preferéncia a subscricdo
de novas Cotas, na proporcao de suas respectivas participa¢des no Fundo.

O direito de preferéncia previsto acima devera ser exercido pelo Cotista no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data deliberada pela Assembleia Geral, mediante envio de comunicacdo escrita
enviada a Administradora.

E vedado aos Cotistas ceder ou transferir, a qualquer titulo, o direito de preferéncia para subscricdo
de novas Cotas a terceiros.

As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em mercado organizado, salvo mediante aprovagao dos
Cotistas em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento.

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo Cedente e
pelo cessionario, observados os procedimentos da Administradora e as demais disposices aplicaveis
previstas neste Regulamento, notadamente nos itens 15.4.2 e 26.1.

Caso qualquer Cotista pretenda ceder ou transferir suas Cotas, é assegurado aos demais Cotistas o
direito de preferéncia a aquisicdo de tais Cotas, observados os termos e condi¢cbes de quaisquer
acordos ou instrumentos celebrados entre os Cotistas do Fundo e dos quais estes tenham dado ciéncia
a Administradora.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota na data da
efetiva disponibilizagdo dos recursos confiados pelo Investidor Autorizado a Administradora, na Conta
do Fundo.

A integralizacdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por meio de depdsito na
Conta do Fundo, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, Sistema de Transferéncia de Recursos —
STR, operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, ou transferéncia de recursos entre contas
mantidas na mesma instituicdo financeira em que o Fundo mantiver conta corrente.
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15.5.2.

15.6.

15.6.1.

15.6.2.

15.7.

15.8.

15.9.

15.10.

15.11.

16

16.1.

16.2.

Serd admitida a integralizacdo total ou parcial de Cotas mediante a contribui¢do de Direitos Creditorios
que atendam as Condi¢Ges de Cessdao e aos Critérios de Elegibilidade, conforme previstos neste
Regulamento e aprovado pela Assembleia Geral, e observadas as demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas,
abertas e mantidas junto a Administradora.

A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo serao deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

As Cotas s6 podem ser colocadas por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, nos termos da regulamentagao da CVM.

Serd admitida a colocacdo parcial das Cotas, ndo havendo valor minimo para a colocacdo das Cotas
objeto das ofertas, a ndo ser que disposto de forma diversa no respectivo Suplemento e/ou no ato
gue aprovou a emissdo de Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando sua condicdo de Investidor
Autorizado. No ato de subscricdo, o Cotista devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, enderego eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a
alteracdo de seus dados cadastrais.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de suas Cotas.

CARACTERISTICAS DAS COTAS

As Cotas correspondem a fracGes ideais do Patriménio Liquido do Fundo e ndo serdo resgataveis,
exceto por ocasido do término do prazo da Série de Cotas Seniores, da Classe de Cotas Subordinadas
Mezanino ou da Classe de Cotas Subordinadas Junior, ou, ainda, da liquidacdo do Fundo.

As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries, mediante aprovacdo dos Cotistas em Assembleia
Geral, nos termos deste Regulamento, cujas caracteristicas, termos e condi¢des serao definidos no
respectivo Suplemento, conforme modelo previsto no anexo V a este Regulamento, que, uma vez
assinado pela Administradora, passa a ser integrante e regido pelas disposi¢es do presente
Regulamento.
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16.3.

16.4.

16.5.

16.6.

16.6.1.

16.7.

As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em Classes, com niveis de subordinagdo entre
si, mediante aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, cujas
caracteristicas, termos e condi¢des serdo definidos no respectivo Suplemento, conforme modelo
previsto no anexo VI a este Regulamento, que, uma vez assinado pela Administradora, passa a ser
integrante e regido pelas disposi¢cdes do presente Regulamento.

Serd admitida a amortizacdo das Cotas nos termos deste Regulamento ou do Suplemento da
respectiva Cota, conforme aplicavel, ou por decisdao dos Cotistas em Assembleia Geral.

A emissdo de novas Séries de Cotas Seniores ou novas Classes de Cotas Subordinadas Mezanino
somente podera ocorrer apds aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Geral, nos termos deste
Regulamento, desde que a Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel, ndo rebaixe a classificagdo de
risco das Séries de Cotas Seniores e Classes de Cotas Subordinadas Mezanino ja emitidas e em
circulacdo, e atribua as novas Séries de Cotas Seniores e Classes de Cotas Subordinadas Mezanino a
mesma classificacdo das Séries ou Classes ja emitidas e em circulacdo, se houver.

Da mesma forma, a alteracdo de quaisquer das caracteristicas das Cotas ja emitidas em circulacdo,
como datas e valores de amortizacdo, resgate e remuneracao definidos no respectivo Suplemento,
dependerd da aprovacao dos Cotistas em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento.

As Classes de Cotas que sejam destinadas a um Unico Cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados
por interesse Unico e indissocidvel, estardo dispensadas da classificacdo de risco por agéncia
classificadora de risco, nos termos da Instrugdo CVM n2 356/01. Na hipétese de nova emissio de Cotas
junto a outros Investidores Autorizados de Cotas das Classes referidas no item 16.5, acima, ou de
alteracdo deste Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacdo dessas
Cotas no mercado secundario, serd obrigatorio o prévio registro na CVM, com a consequente
apresentacdo do relatdrio de classificacdo de risco.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacGes:

a) cada Cota Sénior representara o direito a 1 (um) voto e garante ao seu respectivo titular o direito
de voto nas Assembleias Gerais em relagdo Unica e exclusivamente as matérias e deliberagdes
arroladas no item 22.5.1 abaixo, ndo possuindo direito de voto nas demais matérias e
deliberagdes do Fundo;

b) prioridade no resgate e amortizagdo em relagao as Cotas Subordinadas;

c) valor unitario indicado no respectivo Suplemento, na Data de Subscrigao Inicial;

d) apoés a Data de Subscrigdo Inicial, valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do
de seu valor de amortizacdo ou resgate;

e) terdo rentabilidade estipulada no respectivo Suplemento;
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16.8.

16.9.

f)

g)

serdo amortizadas em periodicidade a ser definida no respectivo Suplemento ou mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, conforme o caso; e

serdo resgatadas conforme previsto no respectivo Suplemento ou mediante delibera¢do da
Assembleia Geral, conforme o caso.

As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacdes:

a)

g)

cada Cota Subordinada Mezanino representard o direito a 1 (um) voto e garante ao seu
respectivo titular o direito de voto nas Assembleias Gerais em relacdo Unica e exclusivamente
as matérias e deliberacdes arroladas no item 22.5.1 ndo possuindo direito de voto nas demais
matérias e deliberagdes do Fundo;

subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate, e tém preferéncia sobre
as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

valor unitario indicado no respectivo Suplemento, na Data de Subscricdo Inicial;

ap6s a Data de Subscric3o Inicial, valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo
de seu valor de amortizacdo ou resgate;

terdo rentabilidade estipulada no respectivo Suplemento;

serdo amortizadas em periodicidade a ser definida no respectivo Suplemento ou mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, conforme o caso; e

serdo resgatadas conforme previsto no respectivo Suplemento ou mediante deliberagdo da
Assembleia Geral, conforme o caso.

As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacdes:

a)

cada Cota Subordinada Junior representara o direito a 1 (um) voto e garante ao seu respectivo
titular o direito de voto em relagao a qualquer matéria objeto de deliberagdo em qualquer
Assembleia Geral, incluindo aquelas arroladas nos itens 22.5 e 22.5.1 abaixo;

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e
amortizagdo, nos termos deste Regulamento;

valor unitario indicado no respectivo boletim de subscrigdo, na Data de Subscrigdo Inicial;

apés a Data de Subscrigdo Inicial, valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo
de seu valor de amortizacdo ou resgate;

nao terdo meta de rentabilidade e fardo jus ao recebimento do valor do Patriménio Liquido do
Fundo que remanescer apds a amortizagcdo e resgate de todas as Cotas Seniores e Cotas
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17

17.1.

18

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

19

19.1.

Subordinadas Mezanino, observado o disposto neste Regulamento e os respectivos
Suplementos;

f) serdo amortizadas apds o resgate inegral das Cotas Seniores e o resgate integral das Cotas
Subordinadas Mezanino, observado o disposto neste Regulamento e o0s respectivos
Suplementos; e

g) serdo resgatadas na hipdtese de liquidacdo do Fundo, apds o resgate de todas as Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino, observado o disposto neste Regulamento e os respectivos
Suplementos.

RAZAO DE GARANTIA

Nos termos do artigo 23-A, inciso XV, da Instru¢do CVM n2 356/01, durante o prazo de duragdo do
Fundo, ndo haverd a relagdo minima a ser observada entre o Patriménio Liquido do Fundo e o valor
das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino.

VALORIZACAO DA CARTEIRA DO FUNDO E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
As Cotas ser3do valorizadas todo Dia Util, conforme a valorizacdo do Patriménio Liquido do Fundo.

Todo Dia Util, desde que o Patriménio Liquido do Fundo assim permita e observada a ordem e
aplicacdo dos recursos prevista no item 25 deste Regulamento, sera incorporado ao valor de cada
Série das Cotas Seniores ou Classe das Cotas Subordinadas Mezanino a remuneragao definida no
respectivo Suplemento, incidente sobre o valor da Série ou Classe no Dia Util imediatamente anterior.

Ainda todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados acima descritos para cada Série de Cotas
Seniores ou para cada Classe de Cota Subordinada Mezanino, o eventual excedente sera incorporado
ao valor de cada Cota Subordinada Junior, incidente sobre o valor da Cota Subordinada Junior no Dia
Util imediatamente anterior.

A presente cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre os Cotistas das diferentes Séries e Classes de
Cotas existentes.

Observada a ordem e aplicagdo dos recursos prevista no item 25 abaixo, a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo aos Cotistas sera realizada mediante amortizacdo ou resgate, nos
termos deste Regulamento e conforme previsto em cada Suplemento.

AMORTIZAGAO DAS COTAS

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinada Mezanino serdo amortizadas conforme descrito no

respectivo Suplemento e neste Regulamento, ou mediante deliberacdao da Assembleia Geral, nos
termos deste Regulamento.
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19.2.

20

20.1.

20.1.1.

20.2.

20.2.1.

20.3.

20.3.1.

20.3.2.

20.3.3.

20.3.4.

21

21.1.

As Cotas Subordinadas Junior somente serdo amortizadas em caso de liquidacdo do Fundo, apds o
pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinada Mezanino.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacio da metodologia
definida pelo Custodiante, a qual observa os parametros e as regras indicadas na Instrucdao CVM n?
489/11.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e segundo os
critérios de precificagcdo do Custodiante.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas sejam semelhantes
as dos Direitos Creditdrios Cedidos, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos
custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

As provisGes relacionadas aos Direitos Creditdrios a vencer ou vencidos e ndo pagos serao suportados
Unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo.

As Cotas de cada Série ou Classe de Cotas do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util.

O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor dos seguintes valores:

a) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou
b) o valor apurado conforme descrito no item 16.7 acima e no respectivo Suplemento.

O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino serd o menor dos seguintes valores:

a) o resultado da divisdo do saldo do Patrimdnio Liquido, apurado mediante subtracdo do valor
das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino;

b) o valor apurado conforme descrito no item 16.8 acima e no respectivo Suplemento.
O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior serd o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Junior.

Para efeitos de valorizacao, amortiza¢do e resgate de Cotas, sera utilizado o valor da Cota de abertura
de cada Dia Util.

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo:
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21.2.

21.3.

21.3.1.

21.4.

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstracgdes financeiras e das
contas do Fundo e da andlise de sua situacao e da atuacao da Administradora;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;
f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, em caso de resultado

desfavoravel;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

i) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado
em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao, na hipdtese de vir a ser admitida a
negociagdo das Cotas nesses mercados;

i) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; e

) despesas com a contratacdo de agente de cobranca.

Quaisquer despesas nao previstas no item 21.1 acima como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

A Administradora devera manter Reserva para Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem
deste, desde a Data de Subscricdo Inicial até a liquidacdo do Fundo. A Reserva para Despesas e
Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e
encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracao.

As Disponibilidades segregadas na Reserva para Despesas e Encargos nao poderdo ser utilizadas na
constituicdo da Reserva de Pagamento.

A Administradora deverd segregar Disponibilidades na Reserva para Despesas e Encargos observando
que, até o 32 (terceiro) Dia Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor das
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21.4.1.

22

22.1.

Disponibilidades segregadas na Reserva para Despesas e Encargos, projetado até tal data de
pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para a referida despesa
ou encargo.

Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 21.4 acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, poderd interromper
imediatamente a aquisicdao de novos Direitos Creditdrios e destinar todos os recursos do Fundo, em
moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva para Despesas e Encargos.

ASSEMBLEIA GERAL

E da competéncia privativa da Assembleia Geral, deliberar sobre:

2

b)

d)

g

h)

)

a aprovacdo anual das contas do Fundo, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, e deliberar sobre as demonstrac¢des financeiras do Fundo;

a alteracao do presente Regulamento;

a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e da Empresa de Consultoria
Especializada;

a elevacdo da Taxa de Administragdo praticada pela Administradora, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

a decisdo de implementar medidas judiciais, arbitrais e/ou extrajudiciais com relacdo ao
descumprimento, pelos Devedores, de obrigacGes assumidas perante o Fundo no ambito de
quaisquer Direitos Creditorios devidos pelos Devedores ao Fundo;

a decisdo de declarar o vencimento antecipado e/ou o inadimplemento de quaisquer Direitos
Creditorios;

a decisdo de aceitar, deliberar e/ou de qualquer outra forma aprovar ou permitir o pagamento
antecipado de Direitos Creditérios, desde que tais negdcios juridicos ndo estejam previstos
expressamente nos documentos relacionadas a tais Direitos Creditérios;

a decisdo sobre a amortizagdo ou resgate de Cotas de emissdo do Fundo, em condi¢des nao
previstas no Regulamento ou nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel;

a decisdo de ceder ou transferir quaisquer Direitos Creditdrios;
a decisdo de capitalizar e/ou aportar recursos no Fundo, inclusive para possibilitar a
implementacdo de medidas judiciais, arbitrais e/ou extrajudiciais com relacdo ao

descumprimento, pelos Devedores, de obrigagdes assumidas perante o Fundo no ambito dos
Direitos Creditorios;
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22.1.1.

22.1.2.

22.2.

22.3.

22.3.1.

22.3.2.

k) a conversdo de Cotas de emissdo do Fundo em outras classes ou espécies, desde que tal
conversao nao esteja prevista neste Regulamento do FIDC;

) o resgate, amortizagdo, grupamento ou desdobramento de Cotas de emissdo do Fundo que nado
estejam expressamente previstas neste Regulamento;

m)  afusdo, a incorporagdo, a cisao ou a transformagdo do Fundo;

n) a alteracao deste Regulamento para alterar a politica de investimento, a competéncia e quérum
de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;

0) a emissao de novas Cotas pelo Fundo;
P) o exercicio do direito de voto do Fundo decorrente e no ambito dos Direitos Creditorios; e

q) a liquidacdo do Fundo e demais procedimentos e formalidades relacionadas ao processo de
liguidagdo, observado o disposto neste Regulamento.

O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipdtese em que
deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulga¢do do fato aos Cotistas.

A inclusdo da matéria prevista no item 22.1 (i), acima, em pauta de Assembleia Geral, exige a pré-
selecdo, pela Empresa de Consultoria Especializada, em conjunto com a Administradora, de trés
opcOes de escritdrios de advocacia especializados e que sejam considerados como de primeira linha,
para escolha dos Cotistas.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocacdo da
Administradora ou de Cotistas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio publicado no Periddico utilizado para
divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de correio eletrénico ou carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local
em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela
tratados.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
contado o prazo da data de publica¢do do anuncio da primeira convocag¢do, envio de correspondéncia
eletronica ou do envio de carta, com aviso de recebimento, aos Cotistas.

N3o se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado anuncio de segunda convocacgéao, envio de

correspondéncia eletronica ou novamente providenciado o envio de carta, com aviso de recebimento,
aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.
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22.3.3.

22.3.4.

22.3.5.

22.4.

22.5.

22.5.1.

22.5.2.

22.5.3.

22.5.4.

22.6.

22.6.1.

Para efeito do disposto no item 22.3.1 acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio, envio de correspondéncia
eletrénica ou do envio de carta com aviso de recebimento.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora tiver
a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocac¢do devera indicar, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Administradora.

Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada regular a Assembleia Geral a
gue comparecerem todos os Cotistas.

As Assembleias Gerais serdo instaladas, em primeira convocac¢do, com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, a maioria das Cotas em circulacdo, e, em segunda convocac¢do, com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Observadas as demais disposicdes previstas neste Regulamento, notadamente no item 26.1, as
deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas pelo critério de maioria simples das Cotas
Subordinadas Junior presentes a Assembleia Geral, isto é, por Cotistas titulares de, pelo menos, 50%
(cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Junior presentes a Assembleia Geral mais uma Cota
Subordinada Junior presente a Assembleia Geral.

Observadas as demais disposicOes previstas neste Regulamento, notadamente no item 26.1, a
aprovacdo da modificacdo das caracteristicas e direitos atribuidos as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme descritas nos itens 16.7 e 16.8 acima e nos respectivos
Suplementos, dependerdo do voto afirmativo e aprovacdo: (1) da unanimidade dos titulares das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino (em relagdo aos direitos e caracteristicas prdprios da
respectiva classe de sua titularidade); e (2) da unanimidade dos titulares de Cotas Subordinadas Junior.

Observadas as demais disposicdes previstas neste Regulamento, notadamente no item 26.1, a
aprovacdo das matérias previstas nas alineas (e) a (g) do item 22.1, acima, dependerd do voto
favordvel de Cotistas titulares de 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas Junior, reunidos em
Assembleia Geral.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato deverd ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizaco da
Assembleia Geral.

N3o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizagao.

A divulgacdo referida no item acima deve ser providenciada, a critério da Administradora, mediante

anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgagao de informagdes do Fundo ou por meio de
carta, com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista.
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23

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

23.4.1.

23.5.

23.6.

23.6.1.

23.6.2.

INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacgdes
obrigatdrias e periddicas constantes da Instru¢cdo CVM n2 356/01, sem prejuizo do disposto em demais
normas apliciveis e neste Regulamento, notadamente neste item 23. Toda comunicacdo da
Administradora deverad se dar por correio eletronico.

A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do atendimento
das determinagOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 82, §39, da Instru¢do CVM n2 356/01.

A Administradora deve divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e
dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsdveis pela colocagdo das Cotas, o valor do
Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes:
(a) a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas do Fundo; (b) a mudanca ou a substituicdo da
Gestora, do Custodiante ou da Empresa de Consultoria Especializada; (c) a ocorréncia de eventos que
afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos, no que se refere ao histoérico

de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacées sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada cotista e o respectivo valor;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serao auditadas pelo Auditor Independente contratado
pela Administradora, e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.

O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano e encerra-se em 31 de janeiro de cada ano.
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23.6.3. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstragées financeiras anuais do Fundo.

24

24.1.

24.2.

LIQUIDAGCAO DO FUNDO E EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

O Fundo serd liquidado se assim deliberado pela Assembleia Geral convocada especialmente para esse
fim ou, no caso de ndo existirem Cotas em circulacao, por deliberagdo da Administradora.

Sao considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

a)

g)

caso se verifique qualquer falha, erro ou incorre¢cdao em quaisquer das declara¢des prestadas
pelos Cedentes nos termos dos Documentos da Operacao, que possa comprometer de maneira
adversa, a exclusivo critério da Administradora, a boa ordem legal, administrativa, operacional
e financeira do Programa de Securitizacdo e os direitos, as garantias e as prerrogativas do
Fundo;

existéncia de indicios de que os Cedentes tenham oferecido ao Fundo Direitos Creditdrios em
desacordo com os Documentos da Operacao;

criacdo de novos impostos, taxas ou contribuicGes, elevacdo de aliquotas ja existentes ou
modificacdo de suas bases de calculo, que possam comprometer, de maneira adversa, a
exclusivo critério da Administradora, a boa ordem legal, administrativa, operacional e financeira
do Programa de Securitiza¢do e os direitos, as garantias e as prerrogativas do Fundo;

descumprimento pelos Cedentes de qualquer de suas obrigacGes estabelecidas nos
Documentos da Operag¢do, que ndo seja um evento liquidagdo, evento de revisdo e ou de
resgate antecipado, desde que tal descumprimento (i) ndo seja devidamente regularizado ou
justificado dentro do prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, contado do envio, pela Administradora, de
notificagdo por escrito, informando aos Cedentes a ocorréncia do respectivo evento, e (ii) possa,
a exclusivo critério da Administradora, de maneira adversa, comprometer a boa ordem legal,
administrativa, operacional e financeira do Programa de Securitizacdo e os direitos, as garantias
e as prerrogativas do Fundo;

caso os recursos acolhidos pelo agente de recebimento bancdrio, nos termos dos Documentos
da Operacdo, ndo sejam transferidos para o Fundo nos prazos dos Documentos da Operacao;

inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacGes previstos nos documentos do
Programa de Securitizagdo, desde que, notificado pela Administradora para regularizar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 30 (trinta) dias, contado do recebimento
da referida notificagao;

inobservancia pelos Cedentes de seus deveres e obriga¢des previstos nos Documentos da
Operacao, desde que, notificados pela Administradora para regularizarem ou justificarem o
descumprimento, ndo o fagam no prazo de 05 (cinco) dias, contado do recebimento da referida
notificacao;
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24.2.1.

24.2.2.

24.2.3.

24.2.4.

inobservancia quanto a cessdo ao Fundo de Direitos Creditdrios que ndo atendam as Condigdes
de Cessao;

resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos no Regulamento;

resilicdo do contrato de custddia ou renuncia do Custodiante, com a ndo assuncdo de suas
fungdes por uma nova instituicao;

resilicdo de qualquer dos Documentos da Operagdo, exceto o Contrato de Cessdo, por qualquer
uma das respectivas partes, sem que haja a assuncao de todas as obrigacdes ali estabelecidas;

rentncia da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada e/ou do Custodiante, sem que
ocorra a sua substituicdo no prazo previsto neste Regulamento; e

caso quaisquer das taxas prefixadas em operacGes de swap ou, ainda, cujas operacgoes
envolvendo contratos futuros estejam atreladas, sejam extintas e os Cotistas ndo consigam, por
2 (duas) Assembleias Gerais consecutivas, determinar um novo indice ou pardmetro de
determinacdo do valor para as Cotas, nos termos do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no item 24.2.2 abaixo, na ocorréncia de qualquer Evento de Avalia¢do, o
Fundo suspendera imediatamente o pagamento de amortizagdo de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino. Concomitantemente, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicao
de Direitos Creditérios e a Administradora convocara imediatamente a Assembleia Geral, a qual
decidira se tal Evento de Avaliagao deve ser considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada.

Caso a Assembleia Geral de que trata o item acima delibere que dado Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo, devera deliberar sobre os procedimentos envolvendo
a liquidagdo do Fundo, observado o disposto no item 24.3 abaixo.

Caso o Evento de Avaliagdo ndo dé causa a liquida¢do do Fundo, o Fundo reiniciara o processo de
aquisicdo de Direitos Creditérios, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados
pelos Cotistas na Assembleia Geral.

Sao considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo:

a)

b)

c)

deliberagdo da Assembleia Geral pela liquidagao do Fundo;

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada; e

renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fun¢des no prazo de
até 60 (sessenta) dias.
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24.3.

24.4.

24.5.

24.6.

24.7.

24.7.1.

Verificada a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora imediatamente (a)
convocard Assembleia Geral para tratar dos procedimentos para liquidagdo do Fundo; e (b)
interrompera a aquisicao de Direitos Creditdrios.

Ndo sendo instalada, em primeira convocacdo, a Assembleia Geral por falta de qudérum, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo de acordo com
o disposto neste Regulamento.

Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo, sera concedido, aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores dissidentes que ndao concordarem com a decisdo, o resgate
antecipado de suas Cotas Seniores, de acordo com as regras a serem definidas na Assembleia Geral.

Caso a Assembleia Geral delibere a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, observados os
seguintes procedimentos:

a) a Administradora ndo adquirird mais Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para o Fundo e
todos os recursos em moeda corrente serdo utilizados para a amortizacdo das Cotas;

b) as Cotas Seniores terdo prioridade na amortizacdo e resgate sobre as Cotas Subordinadas e,
portanto, todos os recursos disponiveis no patrimonio do Fundo serdo prioritariamente
alocados para a amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e proporcional ao
valor dessas Cotas;

c) as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e resgatadas apds a amortizagdo e resgate
integral das Cotas Seniores, observando-se a prioridade de amortizacdo e resgate entre elas,
nos termos do item abaixo;

d) caso haja mais de uma Classe de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo e ndo haja
prioridade de amortizagdo entre elas, a amortizagdo e o resgate deverdo ser realizados de forma
pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas; e

e) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo amortizadas e resgatadas apds a amortizacdo e o
resgate integral de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo,
entdo, pago por cada Cota Subordinada Junior o valor correspondente a fragdo respectiva do
eventual saldo remanescente do patriménio do Fundo.

Caso em até 60 (sessenta) dias corridos contados do inicio da liquidagdo do Fundo a totalidade das
Cotas Seniores ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagao em
pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos Creditérios Cedidos para fins de pagamento de amortizagao aos Cotistas
serd realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas
detido por cada Cotista na ocasido e o respectivo valor, bem como a prioridade entre as Classes de
Cotas.
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24.7.2.

24.7.3.

24.7.4.

24.7.5.

24.7.6.

24.7.7.

24.7.8.

24.7.9.

A Assembleia Geral, a ser convocada no 52 (quinto) dia contado do inicio da liquidagdo do Fundo,
deverd deliberar sobre os procedimentos de dacdao em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e
dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de amortizacdo das Cotas ainda em circulagao.

Na hipdtese de a Assembleia Geral referida no item anterior ndo chegar a um acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de amortizacdo das Cotas, fica facultado a Administradora dar os Direitos
Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores
até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcdo do valor total das Cotas Seniores em
circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi
decidida a liquidacao do Fundo.

Eventuais Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes nao entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua
participacdo no remanescente do patriménio do Fundo.

Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na proporcao de sua
participacdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

A Administradora deverd notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que nomeiem um administrador
para referidos condominios de Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros, na forma do artigo
1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a propor¢ao de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de que trata o item anterior.

Caso os Cotistas ndo procedam a nomeagdo do administrador do condominio referido no item 24.7.3
acima, essa fungao serd exercida pelo Cotista que detenha a maioria das Cotas da respectiva Classe
em circulagao.

O Custodiante e/ou qualquer empresa por ele contratada fard a guarda dos Documentos
Comprobatdrios e da documentacgao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
respectivamente, pelo prazo de 40 (quarenta) Dias Uteis a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo a Administradora, e ao
Custodiante, a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera
promover a consignag¢do dos Documentos Comprobatdrios e da documentacgdo relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.
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24.8.

25

25.1.

25.2.

A liquidagdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o que dispGe este Regulamento e
o que for deliberado na Assembleia Geral.

ORDEM E APLICAGAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Subscrigdo Inicial e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a manutengao
de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta de Arrecadacao, a alocar os recursos decorrentes
da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte
ordem:

a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento e
da legislacao aplicavel;

b) reenquadramento da Reserva de Pagamento e/ou da Reserva de Despesas e Encargos,
conforme o caso;

c) amortizagdo ou resgate das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as condi¢coes
deste Regulamento e do respectivo Suplemento;
d) amortizagdo ou resgate de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, observados os termos

e as condicdes deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

e) aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme previsto no presente
Regulamento e observados os termos e as condi¢gdes aprovadas em Assembleia Geral; e

f) amortizagdo ou resgate de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, observados os termos e as
condigdes deste Regulamento.

Exclusivamente na hipétese de liquidagdo do Fundo, os recursos decorrentes da integralizagao das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, serdo alocados na seguinte

ordem:

a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento e
da legislacdo aplicavel;

b) resgate das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as condi¢cdes deste
Regulamento e do respectivo Suplemento;

c) resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, observados os termos e as condi¢gdes
deste Regulamento e do respectivo Suplemento; e

d) resgate de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, observados os termos e as condi¢cGes deste
Regulamento.
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26.1.

26.2.

DISPOSICOES FINAIS

O Administrador devera observar quaisquer acordos de cotistas que venham a ser celebrados entre
os Cotistas do Fundo e do qual estes tenham dado ciéncia ao Administrador. Os atos eventualmente
praticados pelo Administrador em desacordo com tais acordos de cotistas serdo considerados
totalmente ineficazes.

Fica eleito o foro central da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Sirius - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Néo-
Padronizados

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO SIRIUS - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

1. Administradora PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
67.030.395/0001-46, a qual é autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para exercer a atividade de
administracdo de fundos de investimento e gestdo de carteiras
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 12.691,
de 16 de novembro de 2012

2. Agéncia Classificadora de Risco E a Agéncia Classificadora de Risco contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para realizar a
classificacdo trimestral das Séries e/ou das classes Classes de
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos da Instrucdo CVM
n? 356/01;

3. Alocacdo Minima Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios;

4. Assembleia Geral Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, ordinaria ou
extraordinaria;

5. Ativos Financeiros Tem o significado previsto no item 9.4 deste Regulamento;

6. Auditor Independente E o auditor independente registrado na CVM que vier a ser
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
realizar a auditoria das demonstragdes financeiras anuais do
Fundo;

7. Banco Arrecadador E ainstituicdo financeira contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para realizar a arrecada¢do dos valores
decorrentes dos Direitos Creditdrios Cedidos;

8. Cedente Pessoa fisica ou juridica que cede Direitos Creditérios ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessao;

9. Classes Qualquer das classes de Cotas, que incluem as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Junior e as diferentes classes
de Cotas Subordinadas Mezanino;
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10.CMN

Conselho Monetario Nacional;

11.CondigGes de Cessao

Condigdes para cessdao de Direitos Creditérios ao Fundo, a
serem verificadas pela Empresa de Consultoria Especializada,
conforme estabelecido no item 11 do Regulamento;

12.Conta de Arrecadacao

Conta de titularidade do Fundo mantida junto ao Banco
Arrecadador, onde serdo depositados os valores decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos;

13.Conta do Fundo

Conta de titularidade do Fundo mantida junto ao
Custodiante;

14.Contrato de Cessao

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente no qual
estdo estabelecidos os termos e condicGes da cessdao dos
Direitos Creditorios;

15.Contrato de Cobranca

Contrato celebrado entre o Fundo e a Empresa de Consultoria
Especializada, no qual estdo estabelecidos os termos e
condicBes do servico de cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos a ser prestado pela Empresa de Consultoria
Especializada ao Fundo;

16.Contrato de Consultoria

Contrato celebrado entre o Fundo e a Empresa de Consultoria
Especializada, no qual estdo estabelecidos os termos e
condicbes do servico de consultoria especializada a ser
prestado pela Empresa de Consultoria Especializada ao
Fundo;

17.Contrato de Gestdo

Contrato celebrado entre o Fundo e a Gestora, no qual estao
estabelecidos os termos e condi¢Oes do servigo de gestdo a
ser prestado pela Gestora ao Fundo;

18.Cotas

Em conjunto as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas emitidas
pelo Fundo;

19.Cotas Seniores

As cotas da classe sénior, em uma ou mais séries, que nao se
subordinam as demais Cotas para efeito de amortizagdo e
resgate, nos termos do Regulamento;

20.Cotas Subordinadas

Em conjunto, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior;

21.Cotas Subordinadas Junior

As cotas da classe subordinada Junior que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
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efeitos de amortizacdo e resgate, nos termos do
Regulamento;

22.Cotas Subordinadas Mezanino

As cotas da classe subordinada que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo e resgate, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser divididas em Classes, com niveis de subordina¢do
entre si, nos termos indicados nos respectivos Suplementos;

23.Cotista

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de Cotas
Subordinadas, sem distincao;

24.Critérios de Elegibilidade

Critérios para selecdo dos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser verificados pelo
Custodiante, ap0ds a verificacdo das Condicdes de Cessao pela
Empresa de Consultoria Especializada, estabelecidos no item
12 do Regulamento;

25.Custodiante

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, devidamente
autorizada a prestar o servico de Custddia de Valores pela
Comissdo de Valores Mobilidrios por meio do Ato
Declaratério, n° 15.522, de 22 de margo de 2017.

26.CVM

Comissdo de Valores Mobiliarios;

27.Data de Resgate

Em relagdo as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Junior, a data do efetivo pagamento, pelo Fundo, do
valor remanescente devido ao respectivo Cotista, efetuado
em conformidade com o disposto no Regulamento, no
respectivo Suplemento e/ou conforme deliberacdo da
Assembleia Geral, conforme o caso;

28.Data de Subscrigdo Inicial

Data da primeira subscri¢do e integralizagdo de Cotas de uma
determinada Série ou classe Classe de Cotas Subordinadas;

29.Devedor Pessoa fisica ou juridica que adquire produtos ou servigos dos
Cedentes e é devedor do Direito Creditorio Cedido, bem
como qualquer pessoa ou entidade que tenha se coobrigado
em relacdo ao pagamento do Direito Creditério Cedido;

30.Dia Util Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado

nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional;
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31.Direitos Creditorios

Direitos de crédito que atendam cumulativamente aas
Condig¢oes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade;

32.Direitos Creditdrios Cedidos

Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo pelo Cedente;

33.Disponibilidades

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros;

34.Documentos Comprobatérios

Documentos comprobatérios do lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos;

35.Documentos da Operagao

S3o os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessao,
Regulamento, Contrato de Custddia, Contrato de
Escrituracdo, Contrato de Servicos de Auditoria
Independente, Contrato de Cobranca e Depdsito, entre
outros que possam vir a ser celebrados no ambito do
Programa de Securitizacao;

36.Empresa de Consultoria Especializada

A empresa a ser contratada pelo Fundo, nos termos do item
7.1 “b” e 7.3 do Regulamento;

37.Eventos de Avaliacdo

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia enseja a
interrupcdo da aquisicdo de Direitos Creditdrios, bem como a
imediata convocacdo de Assembleia Geral para deliberar se
tal evento de avaliacdo deve ser considerado como um
Evento de Liquidacdo Antecipada;

38.Eventos de Liquidagao Antecipada

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia enseja a
interrupc¢do da aquisi¢cdo de Direitos Creditérios, bem como a
imediata notificacdo aos Cotistas e convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;

39.Fundo Sirius — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N3o-
PadronizadosSolar Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ndo Padronizado Multissetorial;

40.Gestora Toth Capital Asset Management LTDA, inscrita no CNPJ sob

o n2 18.038.439/0001-79, com sede na Rua Luis Coelho, n?
320, 62 andar, CEP 01.309-000 - S3o Paulo - SP, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servicos de
administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratdrio CVM: N.2 13.304 de 23 de setembro de 2013

41.Instrucdo CVM n2 356/01

Instrucdao da CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

42.Instrugdo CVM n¢2 444/06

Instrugdo CVM n2 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme
alterada;
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43.Instrugdo CVM n2 489/11

Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada;

44.Investidores Autorizados

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 9-A
da Instrucdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, e suas
alteracGes posteriores, e os demais investidores autorizados
pela legislacdao a adquirir as Cotas;

45.Patrimonio Liquido

Patrimonio liquido do Fundo;

46.Periodico

Jornal O Dia;

47.Periodo de Amortizacao

Em relacdo as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Junior, o periodo em que serd realizada a respectiva
amortizacdo, de acordo com o Regulamento, com o
respectivo Suplemento e/ou com a deliberagio da
Assembleia Geral, conforme o caso.

48.Politica de Cobrancga

Politica de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos,
inclusive inadimplentes, adotada pela Empresa de
Consultoria Especializada, conforme o anexo Il ao
Regulamento;

49 Politica de Crédito

Politica de concessdo de crédito para selecdao dos Direitos
Creditérios e seus respectivos Cedentes e Devedores,
adotada pela Empresa de Consultoria Especializada,
conforme anexo Il ao Regulamento;

50. Programa de Securitizagdo

E a operagdo de cessdo de Direitos Creditérios pelo Cedente
ao Fundo e a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo,
mediante pagamento ao Cedente;

51.Regulamento

Regulamento do Fundo;

52.Reserva de Despesas e Encargos

Reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo;

53.Reserva de Pagamento

Reserva para pagamento das amortizacBes e resgates das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

54.Série

Qualquer série de Cotas Seniores, em conjunto ou
separadamente, emitida nos termos do Regulamento e do
respectivo Suplemento;

55.Suplemento

Documento que contém as caracteristicas de cada Série e de
cada classe Classe de Cotas Subordinadas Mezanino emitida
pelo Fundo, elaborado na forma dos anexos V e VI ao
Regulamento;

41




56.Taxa de Administracdo

Valores a serem cobrados do Fundo para servicos de
administracdo e gestao; e

57.Termo de Cessdo

Instrumento previsto no Contrato de Cessdo que formalizara
a cessdo e a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Sirius - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Néo-

Padronizados.

POLITICA DE COBRANGA

1. O processo de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos observard as seguintes etapas:

a)

b)

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do respectivo Termo de Cess3o serdo
realizadas 2 (duas) etapas: (1) a Empresa de Consultoria Especializada entrard em contato com o
Devedor para notifica-lo a respeito da cessao dos Direitos Creditorios pelo Cedente ao Fundo e
(2) sera enviado ao respectivo Devedor, pelo Banco Arrecadador ou pelo Custodiante, conforme
0 caso, o boleto de cobranga ou comunicacdo de solicitacdo de pagamento (“Solicitacdo de
Pagamento”)para liquidagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos diretamente na Conta de
Arrecadacdo ou na Conta do Fundo, conforme o caso;

no maximo em 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio da notificacio acima, a Empresa de
Consultoria Especializada confirmara o recebimento do boleto de cobranca ou da Solicitacdo de
Pagamento, conforme o caso, pelo Devedor, por meio de correio eletrénico ou contato
telefénico, solicitando, se necessario, a emissdo da segunda via do boleto de cobranca pelo Banco
Arrecadador ou reenvio da Solicitacdo de Pagamento pelo Custodiante, conforme aplicavel; e

1 (um) Dia Util apds a data de vencimento do boleto de cobranca ou do término do prazo para
atendimento a Solicitacdo de Pagamento, a Empresa de Consultoria Especializada entrard em
contato com o Devedor que ndo realizar o pagamento, por telefone ou pessoalmente, a seu
exclusivo critério, para que o Devedor proceda a liquidacdo do Direito Creditdrio Cedido na Conta
de Arrecadacdo ou na Conta do Fundo, conforme aplicavel, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data da referida comunicacao.

2. Observado o item 1 “c” acima, na hipdtese de o Direito Creditdrio Cedido ndo ser pago em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data da comunicagdo pela Empresa de Consultoria Especializada, esta podera
levar o titulo representativo do Direito Creditdrio Cedido inadimplido a registro nos drgaos de protecao
ao crédito (SPC/Serasa/Equifax/Protesto) e tomar as seguintes providéncias:

a)

b)

Ndo havendo acordo entre o Devedor inadimplente, o Cedente e a Empresa de Consultoria
Especializada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de vencimento do boleto de
cobranga ou do término do prazo para atendimento a Solicitagdo de Pagamento, conforme
aplicavel, a Empresa de Consultoria Especializada podera iniciar o procedimento de cobranca
judicial, observando, para tanto, o os termos e condi¢Ges estabelecidos no Regulamento; e

Desde que previamente autorizado pela Assembleia Geral, nos termos do Regulamento, a
Empresa de Consultoria Especializada podera, decorridos 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data
de vencimento do boleto de cobranga ou do término do prazo para atendimento a Solicitacdo de
Pagamento, conforme aplicavel, negociar o Direito Creditdrio Cedido inadimplido com qualquer
terceiro, desde que o Fundo (1) ndo esteja passando por um Evento de Avaliagdo ou um Evento
de Liquidagdo Antecipada; e (2) a Alocacdo Minima seja respeitada.
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4.1

Caso o Cedente, por qualquer motivo, receba valor referente a liquidagdo de um Direito Creditério
Cedido, deverd comunicar imediatamente a Empresa de Consultoria Especializada, se obrigando a
transferir o montante correspondente para a Conta de Arrecadacdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de verificagao do recebimento pelo Cedente.

Sem prejuizo do disposto no item 2 acima, durante todo o processo de cobranca e visando a possibilitar
a prestacdo do servico de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos, a Empresa de
Consultoria Especializada podera (a) renegociar as caracteristicas dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos ou a vencer com os respectivos Devedores e Cedentes, incluindo o prazo e a taxa de cessao
dos Direitos Creditérios Cedidos; bem como (b) procurar formas alternativas que possibilitem o
pagamento dos valores devidos pelos Devedores, tais como a recompra, pelo Cedente, dos Direitos
Creditdrios Cedidos inadimplidos ou a vencer mediante a troca financeira.

N3o havendo acordo entre a Empresa de Consultoria Especializada e os Devedores e/ou Cedentes,

o n

aplicar-se-a o disposto no item 2 “a”, acima.

Os termos definidos e expressoes adotadas na presente Politica de Cobranga em letras maiusculas terdo
o significado a eles atribuidos no anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Sirius - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Néo-
Padronizados.

POLITICA DE CREDITO

No momento da constituicdo do Direito de Crédito o seu devedor ndo poderd estar inscrito em qualquer érgao
de restricdo ao crédito;

Os Direitos Créditdrios deverao ser devidos por devedores que tenham preenchido cadastro de andlise de
crédito junto aos cedentes.

Os Direitos de Créditérios deverao ser devidos por devedores que tenham apresentado comprovacgao de renda
guando da constituicdo do respectivo Direito de Crédito.

N3o se enquadram os critérios acima em caso de integralizacdo de ativos com as caracteristicas abaixo:

a) Titulo: Debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie com garantia real, em série
Unica, da primeira emissdo
Emissora: Auckland Participacdes S.A.
Quantidade: 20.000 (vinte mil) debéntures
Séries: Primeira emissao, série Unica.
Garantia: alienagdo fiduciaria de acGes emitidas pela Aceco TI S.A.
Prazo: vencido

b) Titulo: Debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie com garantia real, em série
Unica, da segunda emissdo
Emissora: Auckland Participagdes S.A.
Quantidade: 2.850 debéntures
Series: Segunda emissao, série Unica.
Garantia: alienagao fiduciaria de acGes emitidas pela Aceco TI S.A.
Prazo: vencido

c) Titulo: Cédula de Crédito Bancario — CCB
Emissora: Aceco TI S.A.
Numero da CCB: 270522916
Prazo: vencido
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Sirius - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Néo-
Padronizados.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO
DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispGe o Regulamento do Fundo, a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios
poderd ser realizada por amostragem, nos termos do § 12 do artigo 38 da Instru¢cdo CVM n2 356/01, podendo
o Custodiante realiza-la mediante a contratacdo de empresa de auditoria.

A verificagdo do lastro por amostragem apenas se justificard em caso de significativa quantidade de Direitos
Creditdrios Cedidos por trimestre e a expressiva diversificacdo de devedores.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante poderd contratar uma empresa de
auditoria, que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a quantidade de créditos
cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A
Obtencdo de base de dados analitica por Direito Creditério junto ao Custodiante, para selecdo de uma amostra
de itens para fins de verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditdrios serd obtida
de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma
amostra. Se o Fundo possuir até 3 (trés) cotistas tera uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Se o Fundo possuir
mais de 3 (trés) cotistas terd uma amostra de 100 (cem) itens.

Procedimento C
Verificagdo dos documentos representativos dos Direitos Creditérios.

Procedimento D

N=___ N*z?*p*(1-p)
ME?*(N—1)+2%*p * (1-p)

Onde:
Fundos com apenas 1 (um) Cotista SUB, O (zero) Outros e 0 (zero) resgate e/ou amortizacdo

n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
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z = Cristal Score = 1,96
p = producao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1 (um) Cotista SUB e/ou Outros ou com apenas 1 (um) Cotistas SUB, O (zero) Outros e 1
(um ou mais) resgate e/ou amortizagdo

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = producao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%
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Base de Selecdo e Critério de Selecdo

A populagdo base para a sele¢do da amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto (vencidos e a
vencer) e Direitos Creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditdrios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco)Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos
recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditdrios de maior valor; (ii) adicionalmente serao
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

A selegdo dos itens indicados no item (ii) se dard por meio da divisdo do tamanho da populagdo (N) pelo

tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de partida; e a cada k
elementos, sera retirado um para a amostra.
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ANEXO V

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Sirius - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Néo-
Padronizados.

MODELO DO SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [=]2 SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n? [=] (“Suplemento”), referente a [=]2 Série de Cotas
Seniores (“Cotas Seniores”) emitida pelo Sirius - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-
Padronizados, fundo de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados inscrito no CNPJ sob
o n? [=] (“Fundo”), com seu regulamento registrado sob o n2 [=] no [=]2 Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte
integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900,
102 andar, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 67.030.395/0001-
46, a qual é autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para exercer a atividade de
administracdo de fundos de investimento e gestdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 12.691, de 16 de novembro de 20120 presente Suplemento foi aprovado pela
Assembleia Geral realizada em [=] de [=] de 20[=].

2. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento Cotas Seniores no valor de RS[=] ([=])
cada, na data da primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores da [=]2 Série (“Data de
Subscricdo Inicial”). Sera emitido o maximo de [=] ([=]) Cotas Seniores e o minimo de [=] ([=]) Cotas
Seniores. Contando-se a partir da Data de Subscricdo Inicial, o prazo das Cotas Seniores da [=]2 Série

sera de [=].
3. A remuneracgao das Cotas Seniores da [=]2 Série serd calculada da seguinte forma: [=].
4, As Cotas Seniores da [=]2 Série serdo amortizadas, em moeda corrente nacional, em conformidade com

as condi¢Oes abaixo especificadas: [=].

5. As Cotas Seniores da [=]2 Série serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, em conformidade com
as condi¢des abaixo especificadas: [=].

6. Caso a data de amortizagdo e/ou resgate n3o seja um Dia Util, as Cotas Seniores serdo amortizadas e/ou
resgatadas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente.

7. Os termos e condi¢des definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido
quando utilizados no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do

Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposi¢oes deste Suplemento.
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10.

As Cotas Seniores da [=]2 Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas a Classe de Cotas Seniores no Regulamento, exceto com
relacdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como a remuneracdo, especificados e
expressamente previstos neste Suplemento.

O presente Suplemento deverad ser averbado nos registros do Regulamento no [=]2 Cartdrio de Registro
de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

S3o Paulo, [=]

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Sirius - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Néo-

1.

Padronizados.

MODELO DO SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

O presente documento constitui o suplemento n2 [=] (“Suplemento”), referente a [=]2 emissdo de
Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [=] (“Cotas Subordinadas Mezanino [=]") do Sirius - Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados, fundo de investimento em direitos
creditérios ndo-padronizados inscrito no CNPJ sob n? [=] (“Fundo”), com seu regulamento registrado
sob 0 n? [=] no [=]2 Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 67.030.395/0001-46, a qual é autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) para exercer a atividade de administracdo de fundos de investimento e gestdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 12.691, de 16 de novembro de 2012. O presente
Suplemento foi aprovado pela Assembleia Geral realizada em [=] de [=] de 20[=].

Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento, Cotas Subordinadas Mezanino [=] no
valor de RS$[=] ([=]) cada, na data da primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino [=] (“Data de Subscricdo Inicial”). Sera emitido o maximo de [=] ([=]) Cotas Subordinadas
Mezanino [=] e o minimo de [=] ([=]) Cotas Subordinadas Mezanino [=]. Contando-se a partir da Data de
Subscricdo Inicial, o prazo das Cotas Subordinadas Mezanino [=] sera de [=].

A remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino [=] sera calculada da seguinte forma: [=].

As Cotas Subordinadas Mezanino [=] serdo amortizadas, em moeda corrente nacional, em
conformidade com as condigdes abaixo especificadas: [=]..

As Cotas Subordinadas Mezanino [=] serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, em conformidade
com as condig¢des abaixo especificadas: [=]..

Caso a data de amortizacdo e/ou resgate ndo seja um Dia Util, as Cotas Subordinadas Mezanino [=]
serdo amortizadas e/ou resgatadas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente.

Os termos e condi¢des definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido
quando utilizados no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do

Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢Ges deste Suplemento.
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9. As Cotas Subordinadas Mezanino [=] terdo as seguintes caracteristicas, direitos e obrigac¢des: [incluir
informagdo sobre a prioridade na distribuicGo de rendimentos, amortizacéo e resgate em relagdo as
demais Cotas Subordinadas Mezanino].

10. O presente Suplemento deverad ser averbado nos registros do Regulamento no [=]2 Cartdrio de Registro
de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

S3o Paulo, [=]

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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