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REGULAMENTO DO

BLP PCJ VII - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

1. Do Funpo, DEFINIGOES E PUBLICO ALVO

1.1. O Fundo é uma comunh3do de recursos captados por meio do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, na forma da Lei n? 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao
de 6 (seis) anos contados da primeira data de integralizagdo de Cotas, regido pelo presente
Regulamento, pelas disposicdes legais e regulamentares que |Ihe forem aplicdveis, em
especial pela Resolucdao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada, pela Instrucdo CVM 356 e pela Instrucdo CVM n° 444, de 08 de
dezembro de 2006, conforme alterada.

1.2.  Os termos iniciados em letra maidscula utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdao o significado a eles atribuido no Anexo | ao presente
Regulamento.

1.3. O Fundo é destinado exclusivamente a um Unico Investidor Profissional, observado
o disposto no item 14.1 abaixo.

1.3.1. Investidores nado residentes poderdao adquirir Cotas do Fundo, desde que
estejam devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n? 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme
alterada, e da Instru¢ao CVM n2 560, de 27 de margo de 2015, conforme alterada.

1.4. Para os fins do Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, o Fundo é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditdrios, tipo “Outros” foco de atua¢ao “Poder Publico”.

2. OBIJETIVO

2.1. O Fundo tem por objeto a valorizacdo de suas Cotas, através da aplicacdo
preponderante dos recursos captados para a aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis, de
acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos neste Regulamento.

3. PoLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocard seus recursos
preponderantemente na aquisicio de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou de Ativos
Financeiros, observados os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e neste
Regulamento.



3.2. Apds o fim do Periodo de Investimentos, ndao serdo realizados novos
comprometimentos de capital em Direitos de Crédito, podendo o Gestor realizar apenas
aquisicdo de Direitos de Crédito em cumprimento a compromissos de investimento ja
assinados. Durante o Periodo de Investimentos, os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos de Crédito recebidos pelo Fundo poderao ser reinvestidos em Direitos de Crédito.

3.3. A Politica de Investimento do Fundo consiste na alocagdo de seus recursos
preponderantemente nos seguintes Direitos de Crédito, observados os procedimentos
fixados neste Regulamento:

l. direitos de crédito detidos contra pessoas juridicas de direito publico, da
administracdo direta ou indireta, federal, estadual ou municipal, inclusive suas
autarquias, constituidos por sentencgas transitadas em julgado prolatadas no curso
de acodes judiciais contra a Unido, os Estados ou Municipios da Republica Federativa
do Brasil, e suas autarquias (em conjunto, “Devedores”), e representados por
precatérios emitidos em virtude de execucdo de sentencas respectivas
(“Precatdrios”), que poderdo prever, conforme sua origem e natureza, incidéncia de
juros e corre¢cdo monetaria; e

Il. direitos de crédito que resultem de a¢des judiciais cujo mérito tenha transitado em
julgado, ainda que haja discussdo sobre o valor efetivamente devido, em qualquer
estagio, movidas contra quaisquer Devedores, que ndao tenham se convertido em

Precatodrio (“Acgdes Judiciais”).

3.4. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das suas atividades, o Fundo deverd ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimbnio Liquido em Direitos de
Crédito, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo,
mediante requerimento justificado apresentado pelo Administrador.

3.5. Desde que respeitada a Reserva de Caixa, o Fundo podera alocar até 100% (cem por
cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos de Crédito Elegiveis.

3.6. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos de
Crédito poderd ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos Ativos

Financeiros abaixo relacionados:
l. titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

Il. opera¢cdes compromissadas lastreadas em titulos de emissdao do Tesouro Nacional,
contratadas com Instituicdes Autorizadas; e

M. cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento
referenciados a taxa do CDI, com liquidez didria.



3.6.1. Observado o disposto no item 3.6.3 abaixo, o Fundo, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez, podera realizar operagdes cuja
contraparte seja (i) o Administrador, ou fundos de investimento por ele
administrados, ou, ainda, (ii) fundos de investimento cujas carteiras sejam geridas
pelo Gestor.

3.6.2. O Fundo ndo podera adquirir ativos de emissdo ou que envolvam
coobrigacdo do Administrador/Custodiante/Escriturador de Cotas, do Gestor e
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

3.6.3. E vedado ao Administrador/Custodiante/Escriturador de Cotas, ao Gestor,
ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos de Crédito ao
Fundo, bem como adquirir Direitos de Crédito do Fundo.

3.6.4. Fica desde ja admitido o coinvestimento em Direitos de Crédito Elegiveis por
Cotistas, pelo Administrador e pelo Gestor, bem como por partes a eles
relacionadas, inclusive outros veiculos de investimento para os quais tais partes
prestem servigos, conforme o caso, bem como por pessoas a elas relacionadas,
desde que o investimento nos Direitos de Crédito Elegiveis ndo seja possivel, diante
dos critérios de concentracdo previstos no item 4.1, inciso |, abaixo, e que a
oportunidade de investimento seja oferecida aos referidos coinvestidores em
condigdes equitativas e de mercado.

3.7. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢dao e Custddia — SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizado pelo BACEN, inclusive o
sistema administrado pela B3 (Segmento CETIP UTVM), ou em instituicGes ou entidades
autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

3.8. O Administrador sera o responsavel por observar os limites de composicdo e
diversificacao da carteira do Fundo estabelecidos neste Capitulo, com base no Patrimonio
Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

39. As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) do
Administrador/Custodiante/Escriturador de Cotas; (ii) do Gestor; (iii) de qualquer
mecanismo de seguro; ou (iv) do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

3.10. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.

4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE



4.1. Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser validados pelo Custodiante

na respectiva Data de Aquisicao pelo Fundo. Para fins do disposto na legislagdao e neste

Regulamento, sdo considerados Critérios de Elegibilidade:

l. considerada pro forma a aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida, o Fundo

devera observar os seguintes limites de concentragao:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

os Direitos de Crédito decorrentes de Precatoérios cujos Devedores sejam a
Unido ou autarquias federais poderdo representar a totalidade do Capital
Comprometido total do Fundo;

os Direitos de Crédito decorrentes de Precatdrios cujos Devedores sejam
Estados da Federacdo ou autarquias estaduais ndo deverdo representar
percentual superior a 50% (cinquenta por cento) da soma do Capital
Comprometido dos investidores;

os Direitos de Crédito decorrentes de Precatdrios cujos Devedores sejam
Municipios ou autarquias municipais ndo deverdao representar percentual
superior a 33% (trinta e trés por cento) da soma do Capital Comprometido
dos investidores;

os Direitos de Crédito decorrentes de A¢bes Judiciais cujos Devedores sejam
a Unido ou suas autarquias ndo deverdo representar percentual superior a
50% (cinquenta por cento) da soma do Capital Comprometido dos

investidores;

os Direitos de Crédito decorrentes de A¢des Judiciais cujos Devedores sejam
Estados da Federacdao ou autarquias estaduais ndao deverdao representar
percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) da soma do Capital
Comprometido dos investidores;

os Direitos de Crédito decorrentes de A¢des Judiciais cujos Devedores sejam
Municipios ou autarquias municipais ndao deverao representar percentual
superior a 15% (quinze por cento) da soma do Capital Comprometido dos
investidores;

os Direitos de Crédito decorrentes de um Unico Precatério ou uma Unica
Acdo Judicial ndo deverdo representar percentual superior a 20% (vinte por
cento) da soma do Capital Comprometido dos investidores; e

os Direitos de Crédito cujo fundamento seja uma mesma tese juridica ndo
deverdo representar percentual superior a 35% (trinta e cinco por cento) da
soma do Capital Comprometido dos investidores;



Il. a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo devera ser formalizada por meio de um
contrato de cessdao, o qual devera ser lavrado por instrumento publico ou
particular; e

Il. os Direitos de Crédito poderdo ter natureza alimentar ou nao.

4.1.1. O Fundo podera adquirir a totalidade ou parte dos Direitos de Crédito
decorrentes de um mesmo Precatdrio ou Agdo Judicial.

4.2. Na hipotese de o Direito de Crédito Elegivel perder qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua cessdao ao Fundo, ndao havera coobrigagdo e nem direito de regresso
por parte do Administrador/Custodiante/Escriturador de Cotas ou do Gestor, salvo em
caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial
condenatoéria transitada em julgado.

4.3.  As vias originais ou eletrénicas, conforme aplicdvel, da totalidade dos Documentos
Comprobatdrios deverdo ser disponibilizadas ao Custodiante em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da cessao dos respectivos Direitos de Crédito ao Fundo.

4.4. Exceto se expressamente previsto no respectivo Contrato de Cessdo, os Cedentes
nao respondem pelo pagamento dos Direitos de Crédito ou pela solvéncia dos Devedores,
sendo responsaveis apenas pela existéncia, validade e correta formalizagdo dos respectivos
Direitos de Crédito cedidos, de acordo com o previsto na legislagdo vigente.

4.5. A cessdo dos Direitos de Crédito serd irrevogavel e irretratdvel, sem coobrigacdo do
Cedente, com a transferéncia para o Fundo, em carater definitivo, da plena titularidade dos
Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia),
privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes a estes relacionadas, salvo se de
outra forma previsto no respectivo Contrato de Cessao.

5. PROCEDIMENTO DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

5.1. Toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo deverd
observar o procedimento abaixo descrito, a saber:

l. o Gestor identificara Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
cujos Cedentes estejam interessados em cedé-los ao Fundo. Apds a referida
identificacdo, o Gestor devera: (i) verificar a legitimidade do Cedente para realizar a
cessdo, incluindo autorizacbes societarias exigidas, informacdes sobre regime
matrimonial de bens ou espdélio, se for o caso, solicitando todos os documentos
necessarios para tanto; (ii) verificar, se for o caso, a existéncia de honordrios
devidos aos patronos das a¢Ges que originaram os Direitos de Crédito, a existéncia
de débitos do Cedente perante o Devedor e tributos incidentes; (iii) calcular o valor



atualizado e o valor liquido dos Direitos de Crédito Elegiveis a serem adquiridos
pelo Fundo; e (iv) providenciar, se for o caso, parecer técnico sobre o Precatério ou
Acao Judicial;

Il. o Gestor definird o Preco de Aquisicdo a ser utilizado na cessdo do Direito de
Crédito ao Fundo e enviar ao Custodiante arquivo eletrénico contendo a descricao
dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo;

Il. o Custodiante deverd validar o atendimento pelos Direitos de Crédito aos Critérios
de Elegibilidade; e

V. apods a confirmacdo pelo Custodiante de que os Direitos de Crédito atendem
integralmente aos Critérios de Elegibilidade, na Data de Aquisicdo, o Fundo,
representado pelo Gestor, deverd formalizar o Contrato de Cessdo junto ao
Cedente, para aquisi¢cao dos Direitos de Crédito Elegiveis, bem como determinar ao
Custodiante a realizacdo do pagamento do Preco de Aquisicdo, por meio de
transferéncia bancaria.

5.2.  Na hipdtese de aquisicdio pelo Fundo de Direitos de Crédito originados de
Precatérios, o Fundo, representado pelo Administrador, deverd comunicar, por meio de
protocolo de peticdo nesse sentido, o Tribunal de origem do Precatério e o respectivo
Devedor sobre a cessdo dos Direitos de Crédito pelo Cedente ao Fundo, nos termos do
Artigo 100, § 149, da Constituicdo Federal.

5.3. Na hipétese de aquisicdao pelo Fundo de Direitos de Crédito originais de Acgdes
Judiciais, o Fundo, representado pelo Administrador, deverd comunicar, por meio de
protocolo de peticdo nesse sentido, o Juizo de origem sobre a cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo, nos termos da legislagdo processual aplicavel.

5.4. Em observancia ao disposto neste Regulamento e a regulamentacdo aplicavel, as
situacdes e operagdes em que haja potencial conflito de interesses devera ser previamente
a sua respectiva realizacdo submetida a aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

6. DA ADMINISTRAGAO

6.1. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pelo Administrador, que
terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos que integrem a
carteira do Fundo, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicdes legais e regulamentares vigentes.

6.1.1. O Administrador deverd administrar o Fundo cumprindo com suas

obrigacbes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcao do



6.2.

mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na condugao de seus préprios negocios, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis,
(ii) deste Regulamento, (iii) das deliberagdes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres
fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informagado e de preservagao dos direitos dos
Cotistas.

Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, sem prejuizo daquelas previstas

no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de

Terceiros:

VI.

VII.

manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de assembleias gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e

(g) os relatdrios do Auditor Independente;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, direta ou indiretamente;

entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacdao de informacgdes e da
taxa de administracdo praticada;

divulgar anualmente no Periddico e na periodicidade prevista neste Regulamento,
além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem
Cotas do Fundo, o valor do Patrimonio Liquido, o valor da Cota e as rentabilidades

acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;
custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

manter registros analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada pelo Fundo e, separadamente, sobre
negociacoes realizadas entre o Administrador e o Fundo;

10



VIII.

XI.

XIl.

6.3.

providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas, se
aplicavel;

fornecer informacdes relativas aos direitos creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Crédito Do Banco do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

disponibilizar e manter atualizados em sua pdgina eletronica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos previstos no item 8.2.3 abaixo;

divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacgdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto
guando se tratar de informacgdes divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo,
desde que tais informacgdes sejam necessdrias a execucdo de suas atividades, e (ii)
orgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informagdes visem atender
solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias; e

divulgar mensalmente em sua pagina na internet as informacdées previstas no Artigo
12 do Anexo Il do Cdédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros.

6.2.1. A divulgacdao das informagOes previstas no inciso IV do item 6.2 acima
poderad, alternativamente as regras de divulgacdo previstas neste Regulamento, ser
feita por meio de entidades de classe de instituicdes do sistema financeiro nacional,
desde que realizada em jornais de ampla veiculac¢ao.

Sem prejuizo do disposto no item 6.2 acima, sdao obrigacdes do Administrador:
informar aos Cotistas e a Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel:

(a) a substituicdo do Administrador, do Gestor, do Auditor Independente ou do
Custodiante; e

(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidacdo.

disponibilizar o acesso pela Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel, e pelo
Auditor Independente aos relatérios preparados na condi¢cdao de Custodiante;

se aplicavel, informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de
risco das Cotas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de
tal fato, por meio de correspondéncia ou correio eletrénico contendo a cépia do
relatdrio da Agéncia Classificadora de Risco que deliberou o rebaixamento; e

no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra
instituicdo financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou Direitos de

11



6.4.

6.5.

VI.

VII.

VIII.

Crédito da carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de
recursos provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depédsitos, de
titularidade do Fundo.

E vedado ao Administrador:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

6.4.1. As vedacGes dispostas no item 6.4 acima abrangem os recursos préprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobriga¢ao dessas.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra formal;

realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento;
aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas

previstas neste Regulamento;
vender Cotas do Fundo a prestacao;

vender cotas do Fundo a instituicdo financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu prdéprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
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XI.

7.

7.1.

obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdao dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.

DA GESTAO

As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pelo Gestor, que tera

poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a politica de

investimentos do Fundo prevista neste Regulamento, bem como para exercer todos os

direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade

do Gestor o seguinte, sem prejuizo das demais obrigacbes previstas neste Regulamento,

sem prejuizo das atribuicGes previstas no Anexo |l do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e

Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros:

VI.

VII.

VI,

proceder a selecdo e andlise dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros que
poderdo integrar a carteira do Fundo, inclusive através da avaliacdo dos
Documentos Comprobatdrios, em estrita observancia as regras relativas a politica
de investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo previstas neste

Regulamento;

definir o Preco de Aquisicdo dos Direitos de Crédito, em estrita observancia as
regras relativas a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira
do Fundo previstas neste Regulamento, em consonancia e nos termos da sua gestao
discriciondria, e da legislacdo vigente;

alienar Direitos de Crédito detidos pelo Fundo, em consonancia e nos termos da sua

gestdo discricionaria;
assegurar a correta formalizacao dos Documentos Comprobatérios;

contratar, acompanhar e supervisionar o trabalho dos advogados e/ou escritérios
de advocacia contratados para atuar nos processos judiciais de interesse do Fundo;

acompanhar o andamento processual das acdes judiciais relacionadas aos Direitos
Creditérios e repassar as informac6es ao Administrador;

executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica
de investimentos descrita neste Regulamento;

monitorar o desempenho do Fundo e a valoriza¢cdo das Cotas, bem como a evolucao
do valor do Patriménio Liquido do Fundo;

desempenhar toda e qualquer funcdo relacionada, direta ou indiretamente, a
gestdo da carteira do Fundo, salvo se defeso por lei ou pela regulamentacao
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aplicavel;

X. participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Ativos Financeiros
gue componham a carteira do Fundo, representando o Fundo, com poderes para
deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de
acordo com os melhores interesses do Fundo;

XI. monitorar a liquida¢do dos Direitos de Crédito, acompanhando continuamente a
evolucdo de todos os ativos integrantes da carteira do Fundo;

XII. monitorar, inclusive com base nas informag¢des fornecidas pelo Custodiante, os
Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidagao;

XIll.  acompanhar os gastos e despesas do Fundo;
XIV.  propor ao Administrador a convocagao de Assembleia Geral de Cotistas;

XV. definir a politica de comunicacdo da gestdo e atendimento aos Cotistas que
contatarem o Gestor;

XVI. implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita o
monitoramento, a mensuracdo e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a
carteira do Fundo.

7.2. Nao serd de responsabilidade do Gestor o exercicio da administracdao do Fundo, que
compete ao Administrador, Unico titular dos direitos e obrigacGes decorrentes de tal
condicdo, conforme estabelecido neste Regulamento.

7.3.  Pelos servicos de gestdao de carteira do Fundo previstos neste Capitulo, o Gestor
serd remunerado de acordo com o previsto nos itens 9.1.2 e 9.2 deste Regulamento e
conforme o previsto no Contrato de Gestao.

7.4. O Gestor conta com uma equipe-chave, composta pelos profissionais (i) Glauco
Bronz Cavalcanti, brasileiro, engenheiro de sistemas, portador da cédula de identidade RG
n2 26.172.687-0 SSP/SP, inscrito no CPF sob o n? 832.149.687-34, residente e domiciliado
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritério na Rua Joaquim Floriano, n?
1.120, conjunto 131, sala 2, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n2
09.360.012/0001-00, administrador de carteiras com experiéncia na gestdo de fundos de
investimento em direitos creditdrios; e (ii) Pedro Marinho Nunes, brasileiro, advogado,
portador da cédula de identidade RG n2 05678428-3 IFP/RJ, inscrito no CPF sob o n®
893.312.147-15, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com
escritério na Rua Atilio Innocenti, n2 165, 9 andar, Vila Olimpia, advogado com experiéncia
em contencioso civel, incluindo agdes judiciais movidas contra Devedores (“Equipe-
Chave”).
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7.4.1. O desligamento de qualgquer dos membros da Equipe-Chave, conforme
descrito no itens 7.4.2 e 7.4.3 abaixo, sera considerado um Evento de Avalia¢do, nos
termos do item 17.1 deste Regulamento.

7.4.2. Configurard o desligamento do profissional Glauco Cavalcanti, para os fins
do item 7.4.1 acima, a sua saida, por qualquer motivo, do cargo de diretor
responsdavel pela drea de gestdo do Gestor.

7.4.3. Configurard o desligamento do profissional Pedro Marinho Nunes, para os
fins do item 7.4.1 acima, (i) a ndo eleicdo do referido profissional para o Comité de
Investimento na primeira Assembleia Geral apds a conclusdo da primeira emissao
de Cotas do Fundo, ou (ii) caso eleito para o Comité de Investimentos, a sua
posterior renlncia ou destituicdo por qualquer motivo.

7.5. Nos termos deste regulamento e do contrato de prestacao de servicos de gestao
profissional de carteira de fundo de investimento e outras avencas celebrado entre a o
Fundo, a Gestora e os membros da Equipe-Chave, os membros da Equipe-Chave se
comprometeram a ndo adquirir, direta ou indiretamente, por meio de outros veiculos de
investimento ou de quaisquer de suas Partes Relacionadas (conforme abaixo definido), que
ndo por meio do Fundo, Direitos de Crédito Elegiveis, exceto (i) apds a chamada e alocacao
da integralidade do Capital Comprometido; ou (ii)apdés o término do Periodo de
Investimento. Para os fins deste item “Partes Relacionadas” de uma pessoa significa (i) seus

respectivos empregados, diretores, sécios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou
parentes até o 22 grau de parentesco das pessoas descritas no item (i) acima; e (iii) as
sociedades respectivas controladoras, coligadas, subsididrias ou que exercam controle

comum.
8. DA CusTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

8.1. As atividades de custdédia e escrituracdo, previstas nos Artigos 38 e 11,
respectivamente, da Instrucdo CVM 356, bem como previstas neste Regulamento, e as
atividades de controladoria dos ativos do Fundo serdo exercidas pelo Administrador,
definido também como Custodiante e Escriturador de Cotas, conforme o caso.

8.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

l. receber e verificar a documentacao que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito
na forma estabelecida neste Regulamento;

I. durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, na forma do item
8.2.1 abaixo;
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VI.

VII.

VIII.

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo
Contrato de Cessao e demais Documentos Comprobatdrios de cada operacao;

fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda
dos documentos relativos aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacgdo dos Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida
e de livre acesso para o Auditor Independente, Agéncia Classificadora de Risco, se
aplicavel, e 6rgaos reguladores;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados;

observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas por pessoas
autorizadas, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente
vinculadas as operag¢des do Fundo;

cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de
Fundo de Investimento da B3; e

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de
verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo sejam tratadas
tempestivamente.

8.2.1. 0O Custodiante, ou empresa por ele contratada na forma do Paragrafo 62 do
Artigo 38 da Instru¢cao CVM 356, efetuara a verificagdo do lastro a que se refere o
inciso | do item 8.2 acima, da totalidade da documentagdao que representa os
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, nos termos do Artigo 38, § 149, da
Instru¢ao CVM 356.

8.2.2. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante podera contratar empresa especializada para realizar a guarda fisica,
manuten¢do, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos
Comprobatérios.

8.2.3. O Custodiante permanecera responsavel (i) pela definicdo das regras e
procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo sobre
os Documentos Comprobatédrios, e (ii) perante o Fundo por todos os servigos
prestados e eventuais prejuizos causados ao Fundo em decorréncia da prestacao
dos servicos contratados no ambito do contrato de prestacdo de servicos de
depdsito dos Documentos Comprobatérios.
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8.2.4. Nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, a nomeacdo de qualquer
terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios nao exclui as
responsabilidades do Custodiante.

8.3. As atividades de controladoria dos ativos da carteira do Fundo e tesouraria serao
realizadas pelo Administrador.

8.4.  Pelos servigos descritos neste Capitulo, o Administrador, inclusive na qualidade de
Custodiante e de responsdvel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituragao das
Cotas, sera remunerado de acordo com o previsto no item 9.1 deste Regulamento.

9. DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

9.1. Pelos servicos de administracdo do Fundo, gestdo da carteira do Fundo, custédia,
controladoria e escrituragdo das Cotas, controladoria de ativo e passivo serd devida uma
remunerag¢do equivalente 2,00% a.a. (dois inteiros por cento ao ano) calculados sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$16.000,00 (dezesseis
mil reais), o qual serd corrigido anualmente pelo IGP-M, tendo como data base a 12

integralizacdao de Cotas (“Taxa de Administracdo”).

9.1.1. A Taxa de Administracdo serd devida a partir do més em que ocorrer a
primeira data de integralizacao de Cotas.

9.1.2. A Taxa de Administracdo sera rateada entre os prestadores de servico do
Fundo da seguinte forma: (i) 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano),
calculados sobre o Patriménio Liquido do Fundo, para o Administrador, agindo
inclusive como Custodiante, observada a remuneracdo mensal minima de
R$8.000,00 (oito mil reais); e (ii) 1,80% a.a. (um inteiro e oitenta centésimos por
cento ao ano), calculados sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo, para o Gestor,
observada a remuneragdo mensal minima de RS 8.000,00 (oito mil reais). Os valores
minimos referidos neste item serao corrigidos anualmente pelo IGP-M, tendo como
data base a da primeira integralizacdo de Cotas.

9.1.3. A Taxa de Administracdo é calculada e apropriada diariamente, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme o percentual
referido no caput deste Artigo sobre o valor do patriménio liquido do Fundo do dia
imediatamente anterior a data da apuracdo, e sera paga mensalmente até o 59
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

9.1.4. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde
gue o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
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9.2.

Administracao.

Adicionalmente a remuneragdo que lhe é devida nos termos do item 9.1.2 acima, o

Gestor receberd uma remuneracdo a titulo de performance (“Taxa_de Performance”),

devida e paga pelo Fundo, nos termos dos itens abaixo.

9.3.

9.4.

9.2.1. Até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do Capital Investido
desde a respectiva data de integralizagdao, devidamente atualizado pela taxa do CDI
no periodo (“Hurdle”), o Gestor ndo fara jus a Taxa de Performance.

9.2.2. ApOds o pagamento ou distribuicdo aos Cotistas do valor equivalente a 100%
(cem por cento) do Capital Investido desde a respectiva data de integralizacdo,
devidamente atualizado pelo Hurdle no periodo, quaisquer montantes adicionais
pagos aos Cotistas a qualquer titulo deverdo observar a seguinte proporcao:

l. 80% (oitenta por cento) serdo atribuidos aos Cotistas; e

Il. 20% (vinte por cento) serao pagos pelo Fundo diretamente ao Gestor a titulo
de Taxa de Performance.

N3o serdo cobradas taxas de ingresso e/ou de saida.

A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas consideradas como encargos do

Fundo, conforme item 18 deste Regulamento.

10.

10.1.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR/CUSTODIANTE/ESCRITURADOR E DO GESTOR

Mediante aviso prévio com 60 (sessenta) dias, divulgado no Periddico utilizado para

a divulgacdo de informag¢des do Fundo, por meio eletrénico ou através de carta com aviso

de recebimento enderecada a cada Cotista, o Administrador poderd renunciar a

administracdo do Fundo (“Comunicacdo de Renuncia”), desde que convoque, no mesmo

ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo.

10.1.1. No caso de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio de
suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral.

10.1.2. O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar
a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 60 (sessenta) dias
corridos contados da data da deliberacdao da sua substituicdo, todos os registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua
respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Administrador, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente
na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir,
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sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacbes do Administrador,
nos termos deste Regulamento.

10.1.3. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo
substituta no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da Comunicacdo de
Rendncia, ou por qualquer razdo, em até 60 (sessenta) dias contados da
Comunicacdao de Renuncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os
deveres e obrigacdes do Administrador, o Administrador procederd a liquidacdo do
Fundo, nos termos deste Regulamento, observados os termos do item 17.3 e seus
subitens abaixo.

10.1.4. Nas hipdteses de substituicdo do Administrador e de liquidagao do Fundo
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
da préprio Administrador.

10.2. Aplica-se ao Gestor, Custodiante/Escriturador de Cotas, no que couber, o disposto
no item 10.1 acima.

10.3. No caso de decretacdo de administracdo especial tempordria, intervencao,
liguidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Administrador, deve ser
automaticamente convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias
contados do ocorrido, para nomeagao de representante de Cotistas, nos termos do item
15.2 abaixo, ficando o liquidante, o administrador temporario ou o interventor obrigado a
dar cumprimento ao disposto na regulamentacao aplicavel.

10.3.1. E facultado ao liquidante, ao administrador temporario ou ao interventor,
conforme o caso, solicitar a CVM que nomeie um administrador temporario ou
convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a transferéncia da
administracdo do Fundo para outra instituicdo financeira ou credenciada pela CVM
ou sobre a sua liquidacgao.

11. DA PoLiTICA DE CONCESSAO DE CREDITO E DA POLITICA DE COBRANCA

11.1. Em razdo de a politica de investimento consistir na aquisicdo de Direitos de Crédito
decorrentes de Precatdrios e A¢des Judiciais originados por Cedentes distintos, e que cada
Direito de Crédito terd origem em controvérsias de diversas naturezas, este Regulamento
ndo dispde de politica de concessao de crédito.

11.2. A politica de cobranca de crédito do Fundo consistird no acompanhamento ou
contratacao de advogado ou escritério de advocacia para patrocinar os processos dos quais
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decorram os Direitos de Crédito, de modo a buscar a defesa dos direitos do Fundo e o
recebimento célere dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

11.2.1. A liquidagdo ordindria dos Direitos de Crédito sera realizada
preferencialmente mediante depdsitos realizados em conta corrente de titularidade
do Fundo ou em conta especial instituida junto a instituicdo financeira, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem efetuados pelo Devedor e ali
mantidos em custédia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante.

12. FATORES DE RISCO

12.1. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

12.2. Os principais fatores de risco a que o Fundo e, consequentemente, os Cotistas estao
sujeitos encontram-se descritos no Anexo Il deste Regulamento.

12.3. O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de
adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacao (suitability) do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco, condicao

financeira e em virtude da regulamentacao aplicavel.

12.4. A materializacao de qualquer dos riscos descritos no Anexo |l podera gerar perdas
ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, o Administrador/Custodiante/Escriturador de
Cotas, o Gestor e o distribuidor de Cotas do Fundo ndo poderdo ser responsabilizados,
salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa grave ou dolo, verificada por meio de sentenca
judicial condenatéria transitada em julgado, entre outros, (a) por qualquer depreciagao ou
perda de valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, (b) pela inexisténcia ou baixa
liguidez do mercado secunddrio em que as Cotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos
Financeiros sdo negociados, ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizacdo de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

13. DA EmissAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

13.1. As Cotas serdao de classe Unica, escriturais e mantidas em contas de depédsito
abertas pelo Escriturador, enquanto prestador do servico de escrituracdo de cotas do
Fundo, em nome de seus titulares, observado o disposto no item 13.2 abaixo.

13.1.1. As Cotas tém as seguintes caracteristicas:
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13.2.

l. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de amortizacdo ou resgate, observado o disposto no item 13.1.2 abaixo; e

Il. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

13.1.2. O valor unitario das Cotas para fins de calculo do seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, serd
equivalente ao o resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido do Fundo pelo nimero
de Cotas em circulagdo na respectiva data de cdlculo.

13.1.3. As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco, tendo em vista o
disposto no artigo 23-A da Instrugao CVM 356 e no item 14.1 do Regulamento.

13.1.4. A integralizacdo, a amortizacdo, e exclusivamente nas hipdteses previstas
neste Regulamento, o resgate de Cotas podem ser efetuados (i) por meio da B3 -
Segmento CETIP UTVM, caso estejam custodiadas junto a B3 - Segmento CETIP
UTVM; (ii) em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de
ordem de crédito; ou (iii) transferéncia eletronica disponivel.

13.1.5. Nao sera admitida a integralizacdo de Cotas em Direitos de Crédito.

A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Escriturador, de conta de

depdsito em nome do respectivo Cotista quando da respectiva integralizacdo de Cotas

e/ou aquisicdo no mercado secundario ou, na hipétese de as Cotas estarem custodiadas na
B3 - Segmento CETIP UTVM, pelo extrato emitido pela B3 - Segmento CETIP UTVM.

13.2.1. No ato da subscrigdo das Cotas, o subscritor assinara (i) o respectivo boletim
de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, por meio do qual se
comprometerd a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condicées
previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, (ii) o termo de
adesdo a este Regulamento, indicando endere¢o de correio eletrbnico para o
recebimento das comunica¢des que lhe sejam enviadas pelo Administrador, nos
termos deste Regulamento e (iii) declaracdo de Investidor Profissional, no caso de a
oferta ser realizada nos termos da Instrugao CVM 476.

13.2.2. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante, enquanto
prestador do servico de escrituracdo de cotas do Fundo, ou pela B3 - Segmento
CETIP UTVM, conforme o caso, serd o documento hdabil para comprovar (i) a
obrigacdo do Administrador, perante o Cotista, de cumprir as prescricoes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a
propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.
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13.3. A primeira emissdo de Cotas do Fundo sera objeto de distribuicdo publica com
esforgos restrita de colocagao nos termos da Instrugao CVM 476, observadas as seguintes

caracteristicas:

l. Quantidade. Serdao emitidas e ofertadas, no minimo, 5.000 (cinco mil) e, no maximo,
13.000 (treze mil) Cotas, perfazendo o montante minimo de RS 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) e 0 montante maximo de RS 130.000.000,00 (cento e
trinta milhGes de reais).

Il. Valor Nominal Unitdrio de Emissdo. O valor inicial de emissao unitario de Cotas é de
RS 10.000,00 (dez mil reais), observada uma aplicagdo minima inicial de
RS 100.000,00 (cem mil reais) por investidor, ndo havendo limite maximo de
subscricao por investidor.

Il. Valor de Subscrigdo e Integralizagéo. As Cotas serdao subscritas e integralizadas pelo
Valor Nominal Unitdrio acima informado, ou seja, 10.000,00 (dez mil reais) por
Cota.

V. Forma de Integralizagdo. As Cotas serdo integralizadas em atendimento as
Chamadas de Capital do Administrador, realizadas por solicitagdo do Gestor. Na
medida em que haja a necessidade de recursos para aquisicdio de Direitos de
Crédito pelo Fundo ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o
Administrador realizard Chamadas de Capital, ou seja, comunicard os Cotistas sobre
tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a
integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor
estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instrugdes do
Administrador e o disposto no boletim de subscricdo e no Compromisso de
Investimento, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds o envio, pelo Administrador,
da Chamada de Capital.

V. Distribuigdo. A distribuicdo de Cotas, ofertadas publicamente mediante esforcos
restritos de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, sera liderada pelo
Administrador, em regime de melhores esforcos de distribuicdo, que poderd
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigcos, sob sua
responsabilidade.

A critério do Administrador, agindo na qualidade de coordenador lider, atingido o
patamar minimo de distribuicdo de 5.000 (cinco mil) Cotas, podera se dar por
encerrado o periodo de distribuicdo de Cotas. O saldo ndo colocado sera cancelado.
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VI.

13.4.

Publico Alvo. A oferta restrita de Cotas do Fundo serad destinada exclusivamente a
um unico Investidor Profissional.

13.3.1. Quaisquer novas emissdes e oferta publicas adicionais de Cotas deverao ser
previamente aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas.

Se verificada a mora do Cotista no cumprimento da sua obrigacdo de integralizacao

de Cotas nos termos do boletim de subscricdo e do Compromisso de Investimento, nao

sanada no prazo de 3 (trés) dias corridos contados da data do inadimplemento, o

Administrador poderd tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou

isoladamente, a seu exclusivo critério:

cobranga extrajudicial e/ou judicial dos valores correspondentes as Cotas ndo
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa ndo-
compensatoria de 5% (cinco por cento) sobre o valor inadimplido, (b) juros de 12%
(doze por cento) ao ano, e (c) custos de cobranga;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos a esse
Cotista inadimplente, acrescido das multas e juros referidos no inciso | acima, desde
a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o
pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds
esta deducdo, serdo entregues ao Cotista inadimplente;

convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha recursos em caixa
suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo de
deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista inadimplente o
seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na
Chamada de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada
capital comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista inadimplente;

suspender os direitos politicos e econbémicos do Cotista inadimplente, até o
completo adimplemento de suas obrigacdes. Tais direitos politicos e patrimoniais,
conforme descrito neste Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista inadimplente;
e (ii) a data de liquidacdo do Fundo; e

alienar as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista inadimplente
até o limite necessario para sanar o inadimplemento, oferecendo-se aos demais
Cotistas o direito de preferéncia para aquisicdo destas Cotas, na proporg¢do das
Cotas detidas.
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13.5.

13.4.1. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste
Regulamento.

13.4.2. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pelo Fundo em com relagdo a inadimpléncia do Cotista
inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista inadimplente integralmente, a
menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua exclusiva
discricionariedade.

As Cotas serdao amortizadas apds o término do Periodo de Investimentos, segundo

Regime de Caixa, observada a ordem de alocagdo de recursos definida nos subitens abaixo

e as demais condicdes estabelecidas neste Regulamento.

13.5.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, e até a liquidacdo do
Fundo, sempre preservada a manutengao de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, o Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os
recursos conforme ordem descrita abaixo:

l. recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas, da alienacdo pelo
Gestor de Direitos de Crédito detidos pelo Fundo e de pagamentos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, durante o Periodo de Investimento,
na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;
(b)  constituicdo e manuteng¢do da Reserva de Caixa; e

(c) pagamento do prego de aquisigdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, em
moeda corrente nacional, em observancia a politica de investimento
descrita neste Regulamento.

Il. recebimentos decorrentes da alienacao pelo Gestor de Direitos de Crédito
detidos pelo Fundo e de pagamentos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, apés encerrado o Periodo de Investimento, na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;
(b)  constituicdo e manutengdo da Reserva de Caixa; e

(c) pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas,
observados os termos e as condi¢des estabelecidas neste
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14.

14.1.

14.2.

Regulamento.

13.5.2. Na hipodtese de liquidagao antecipada do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizagao das Cotas, do recebimento dos Direitos de Crédito, e do recebimento
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte
ordem:

l. no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes do Fundo;

Il. no pagamento de amortizagao integral das Cotas, observados os termos e as
condicdes estabelecidas neste Regulamento.

13.5.3. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista nos itens 13.5.1 e
13.5.2 acima, desde que o Patrimonio Liquido permita e o Fundo tenha
disponibilidades para tanto, e observados ainda os prazos de caréncia previstos
neste Regulamento, apds o término do Periodo de Investimento, o Administrador
realizard a amortizacdo em Regime de Caixa das Cotas, pelo valor atualizado das
Cotas em circulacdo na data da respectiva amortizacdo, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da respectiva data da disponibilizacdo dos recursos para o Fundo.

13.5.4. Qualquer amortizagdo devera englobar todos os Cotistas, de forma
proporcional e em igualdade de condi¢des, ndo havendo entre eles qualquer
relagdo de subordinacao.

13.5.5. O Fundo nao efetuard amortizacles, resgates e aplicacdes em sabados,
domingos, feriados de ambito nacional ou em dias ndo considerados como Dias
Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizacdo cair em dia n3o
considerado como Dia Util na praca em que o Administrador estd sediado, tal
pagamento serd efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

NEGOCIACAO DAS COTAS
E vedada a negociacdo das Cotas no mercado secundario.

Na hipdétese de posterior modificacdo deste Regulamento para permitir a

negociacdo de Cotas no mercado secunddrio, sera obrigatéria a apresentacdo de

classificacdo de risco do Fundo.

15.

15.1.

ASSEMBLEIA GERAL
Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracoes
financeiras apresentadas pelo Administrador;
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VI.

VII.

VI,

15.2.

deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Custodiante e do Escriturador;
deliberar sobre a destituicdo do Gestor;

deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracdao ou da Taxa de Performance,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
redugdo;

deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo;
aprovar qualquer alteracao deste Regulamento e seus Anexos;
deliberar sobre a emissdo de novas Cotas; e

deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duracado do Fundo.

15.1.1. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou
regulamentares, incluindo corre¢bes e ajustes de cardter ndao material nas
definicdes e nos parametros utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no
prazo determinado pelas autoridades competentes.

A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais

representantes para exercerem as fun¢bes de fiscalizacdo e de controle gerencial das

aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

15.3.

15.2.1. Somente pode exercer as fungdes de Representante de Cotistas pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; e

Il. ndo exercer cargo ou funcdo no Administrador, no Gestor, em seus
controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas
e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante anuncio publicado

no Periddico, por meio de carta ou correio eletronico enderecados a cada Cotista, com

aviso de recebimento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera

realizada a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem

tratados.

15.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez)
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15.4.

dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do
primeiro anuncio ou do envio de carta ou do correio eletrénico com aviso de
recebimento aos Cotistas.

15.3.2. Ndo se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera publicado novo
anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta ou
correio eletronico com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

15.3.3. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no
local onde o Administrador tiver sede. Quando houver necessidade de efetuar-se
em outro lugar, os anuncios, cartas ou correios eletronicos enderecados aos
Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera ser
fora da localidade da sede do Administrador.

15.3.4. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

15.3.5. Para efeito do disposto no item 15.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o
anuncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocacao.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode

reunir-se por convoca¢ao do Administrador ou de Cotistas possuidores de Cotas que

representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das

Cotas emitidas.

15.5.

Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um

Cotista, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas

presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto abaixo.

15.5.1. As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos Il, I, IV, V e VIII do
item 15.1 acima serdo tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocac¢ao, pela maioria das Cotas dos presentes.

15.5.2. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um

ano.
15.5.3. Ndo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:

l. o Administrador, o Custodiante, o Escriturador e o Gestor;
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15.6.

Il. 0s socios, diretores e funciondrios das pessoas indicadas no inciso | acima;
Il. empresas ligadas as pessoas indicadas no inciso | acima; e

V. os demais prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e
funcionarios.

15.5.4. Nao se aplica a vedagao prevista no item 15.5.3 acima quando:

l. os Unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos | a IV do item 15.5.3 acima; ou

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas presentes a
Assembleia Geral de Cotistas, manifestada na propria Assembleia, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia em
gue se dara a permissdo de voto.

15.5.5. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica,
desde que recebida pelo Administrador até 1 (um) dia atil antes da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no
proprio edital de convocacao.

15.5.6. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas
mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador
a cada Cotista, cujo prazo de resposta serd de até 15 (quinze) dias contados da data
de postagem, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de
qgualquer Cotista serd considerada como abstencao.

As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no

prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

15.7.

15.6.1. A divulgacao referida no item 15.6 acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no Periédico, ou por meio de carta ou correio eletrénico com

aviso de recebimento enderecados a cada Cotista.

As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a

partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;
cOpia da ata da Assembleia Geral de Cotistas;

exemplar deste Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de registro de titulos e documentos; e
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V. modificagdes procedidas no prospecto, se for o caso.
16. CoMITE DE INVESTIMENTOS

16.1. O Fundo terd um comité de investimentos, o qual serd formado por 3 (trés)
membros, sendo (i) 1 (um) deles indicado pelo Gestor, (ii) 1 (um) indicado pelo Cotista que,
individualmente, for subscritor da maior quantidade de cotas emitidas pelo cotista Unico
do Fundo na data da primeira Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, (iii) 1 (um) indicado
pelos demais Cotistas (excluido da votacdo aquele que indicou o membro referido na

{au:n
I

alinea acima) em Assembleia Geral (“Comité de Investimentos”), devendo a primeira

Assembleia Geral para indicacdo de membros do Comité de Investimentos ser realizada em
até 30 (trinta) dias apds a primeira data de integralizacdo de Cotas do Fundo.

16.2. Caberd ao Comité de Investimentos:

l. acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor e o cumprimento das
obrigacdes a elas atribuidas neste Regulamento, especialmente aquelas relativas a
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo;

. avaliar previamente os Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, orientando o Gestor
em suas decisoes de investimento;

[l acompanhar a performance do Fundo;

V. analisar todos os relatérios ou documentos emitidos pelo Administrador ou pelo
Gestor;

V. orientar o Administrador a convocar a Assembleias Gerais; e

VI. comunicar ao Administrador e ao Gestor o resultado das suas delibera¢des, nos

termos deste Regulamento.
16.3. Os membros do Comité de Investimentos terdo mandato por prazo indeterminado.

16.4. Cada membro do Comité de Investimentos terd direito a 01 (um) voto nas
deliberagbes do Comité de Investimentos, sendo que as decisdes serdao tomadas por
unanimidade dos votos.

16.5. Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo mediante
comunicacdo por escrito encaminhada com 05 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia ao
Administrador, que deverda informar a todos os demais membros do Comité de
Investimentos, bem como aos Cotistas, sobre tal rendncia. Na hipdtese de renulncia ou
impedimento permanente de qualguer membro do Comité de Investimentos durante o
respectivo mandato, seu substituto serd nomeado pela pessoa que o indicou, que podera

29



ser o Gestor ou Cotistas reunidos em Assembleia Geral, conforme o caso. O Cotista
referido na alinea “ii” do item 16.1 acima mantera seu direito de indicar 1 (um) membro do
Comité de Investimentos, ainda que deixe de ser o subscritor da maior quantidade de cotas
emitidas pelo cotista Unico do Fundo apds a data da primeira Assembleia Geral de Cotistas

do Fundo.

16.6. O Comité de Investimentos se reunird para deliberar ou opinar sobre qualquer
matéria de sua competéncia, em carater ordindrio, na cidade de S3o Paulo, na sede do
Gestor, mediante convocacdo de reunido ou conferéncia telefonica.

16.7. A convocagao das reunides ou de conferéncias telefénicas do Comité de
Investimentos podera ser feita por qualquer de seus membros e enviada por meio de fac-
simile, carta registrada ou mensagem eletronica aos enderegos a serem fornecidos pelos
membros do Comité de Investimentos no momento da posse de seus cargos, com pelos
menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia em primeira convocacdo e 2 (dois) Dias Uteis
em segunda convocacdo. A convocagdo serd dispensada quando todos os membros
efetivos do Comité de Investimentos estiverem presentes a reunido ou a conferéncia
telefonica para tal finalidade.

16.8. As reunides ou conferéncias telefénicas do Comité de Investimentos somente
poderdo ser instaladas com a presenca ou a participa¢ao de todos os seus membros.

16.9. As deliberagbes e opinides do Comité de Investimentos tomadas ou emitidas em
reunides ou em conferéncia telefénica serdo reduzidas a termo em atas, e encaminhadas
ao Administrador

16.10. A funcdao de membro do Comité de Investimentos ndo serd remunerada.

16.11. As decisdes tomadas pelo Comité de Investimentos que forem consideradas como
fatos relevantes deverdo ser comunicadas a CVM e aos Cotistas, a estes ultimos por meio
de comunicacdao eletrbnica e mantida disponivel para os Cotistas na sede do
Administrador.

17. Dos EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDACAO E DA LIQUIDAGCAO ANTECIPADA DO FUNDO
17.1. Sao considerados Eventos de Avaliacdao do Fundo:

l. inobservancia pelo Administrador/Custodiante/Escriturador de seus deveres e
obrigacbes previstos nos Documentos da Operacdo, desde que, notificado para
regularizar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 30 (trinta) dias,
contado do recebimento da referida notificacdo;

Il. caso, na analise dos Documentos Comprobatérios, o Custodiante verifique a

existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de
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VI.

VII.

17.2.

que Direitos de Crédito representativos de mais de 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo nao foram regularmente e devidamente formalizados,
e que tais fatos ndo sejam regularizados no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis
contado da comunicacdo do Custodiante;

amortizagcao ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos no
Regulamento;

renuncia do Gestor;

desligamento de qualquer dos membros da Equipe-Chave, nos termos do item 7.4.1
deste Regulamento, desde que informado pela Gestora ao Administrador;

renuncia do Administrador/Custodiante com a ndo assungdo de suas fung¢des por
uma nova instituicdo, nos termos e prazos previstos neste do Regulamento; e

aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento, que ndao tenham sido regularizados no
prazo de 10 (dez) dias apds comunicado enviado pelo Administrador/Custodiante.

17.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia
Geral para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo, podendo a
Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia
Geral constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os procedimentos para a
liguidagdo do Fundo, independentemente da convocagao de nova Assembleia
Geral.

17.1.2. Mesmo que o Evento de Avaliagcdo seja sanado antes da realizagao da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd
instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo
antecipada do Fundo.

17.1.3. Mediante a verificacdo da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos de Crédito deverdao ser

imediatamente interrompidos.
Sdo considerados Eventos de Liquidacdo do Fundo:

por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas, na hipétese descrita no inciso V do
item 15.1 deste Regulamento;

o final do prazo de duracdo do Fundo, observadas as eventuais prorrogacdes que
venham a ser aprovadas pela Assembleia Geral nos termos do item 15.1, inciso VIl

deste Regulamento;
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VI.

17.3.

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacao;

se o Fundo mantiver Patrimdénio Liquido médio inferior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for
incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos de Crédito;

caso, apos 90 (noventa) dias apds o inicio de suas atividades, o Fundo nao tenha
50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido representado por Direitos de
Crédito; e

por determinagao da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢cao legal ou
regulamentar.

Caso o Fundo n3o detenha, na data de sua liquida¢dao antecipada, recursos em

moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas

em circulacdo, o Administrador poderd proceder ao resgate das Cotas por meio da dacao

em pagamento de Direitos de Credito e/ou Ativos Financeiros, exceto caso decidido de

outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidacdo do Fundo.

17.3.1. Para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os
Ativos Financeiros correspondentes ao valor total das Cotas serdao dados em
pagamento aos Cotistas titulares das Cotas, proporcionalmente a sua participacao
no Patrimoénio Liquido.

17.3.2. O Administrador deverd notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam um administrador para referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a proporgao
de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas,
apos a constituicdo do condominio.

17.3.3. Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢ao do administrador do condominio
referidos no item 17.3.2 acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a
maioria das Cotas.

17.3.4. O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo do
condominio referidos acima, dentro do qual o administrador e do condominio
indicardao, ao Administrador e ao Custodiante, a hora e o local para que seja feita a
entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos
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18.

18.1.

Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignacao
dos Documentos Comprobatérios e da documentagdo relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

17.3.5. Observados tais procedimentos, o Administrador estard desobrigado em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

17.3.6. Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas deverd ser realizada fora do ambito da B3 —
Segmento CETIP UTVM, mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a proporg¢ao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo.

17.3.7. O Administrador permanecera no exercicio de sua fungao até a liquidacdao
total do Fundo.

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de

Performance, as seguintes despesas:

VI.

VII.

taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacio de relatédrios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuacdo do
Administrador;

emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes do Fundo;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo, ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o
Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral,;

33



VIIl.  taxas de custddia de ativos do Fundo;

IX. a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao, se for
0 caso;

X. despesas com a contratacdo de agente de cobranca de Direitos de Crédito
inadimplidos, quando for o caso;

XI. despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel; e

XIl. despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso I, do artigo 31, da Instru¢do CVM 356.

18.2. As despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem
correr por conta do Administrador.

19. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

19.1. O Fundo terd escrituragao contabil prépria. As demonstra¢ées financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituragao, elaboracao, remessa e publicacdo previstas no
Plano Contdbil e na legislacao aplicavel.

19.2. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicGes legais aplicaveis, deverdo necessariamente
constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

l. opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

Il. demonstracgGes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a evolugdo de
seu Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislagcdo em vigor; e

M. notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pelo Auditor Independente,
como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracées financeiras.

19.3. O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31

de dezembro de cada ano.
20. PATRIMONIO LiquiDo E METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

20.1. O Patrimoénio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma
deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisoes.

20.2. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre
outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatérias serdo incorporados ao
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Patrimonio Liquido.

20.3.

Observadas as disposi¢Oes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito adquiridos e os

Ativos Financeiros devem ser registrados no Fundo conforme segue:

21.

21.1.

Direitos de Crédito: serdo registrados em cada Dia Util pelo seu Preco de Aquisicdo

acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdio em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo; e

Ativos Financeiros: deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor

de mercado, conforme o disposto no manual de marcagdio a mercado do
Custodiante, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo BACEN e pela
CVM, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

20.3.1. A metodologia de avaliacdo dos Direitos de Crédito acima especificada é
justificada pelos seguintes fatores:

l. a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo; e

Il. o Fundo ser destinado exclusivamente para Investidores Profissionais.

20.3.2. Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos de
Crédito cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo, estes passarao a ser avaliados pelo seu valor de
mercado, conforme descrito no inciso | do item 20.3 acima, e desde que o
Administrador autorize, por escrito, a utilizacdo do novo método de avaliacdo dos
Direitos de Crédito.

20.3.3. Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
de Crédito:

l. a criacao de segmento especifico de negociacao para tais ativos em bolsa ou
em mercado de balcdo organizado; e

Il. a existéncia de negociacGes com Direitos de Crédito em volume financeiro
relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva
liguidez para os direitos creditorios.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou

fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacdo no Periddico utilizado para a

divulgacdo de informacgdes do Fundo, devendo permanecer a disposicdo dos Cotistas para

consulta, na sede do Administrador, bem como das eventuais instituicdes contratadas para
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distribuir Cotas do Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

21.2. O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes
sobre: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; (iii) o
comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a propor¢ao entre o valor
do Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas. As obrigacdes aqui estabelecidas ndo
prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes de divulgacdo contidas no artigo 34,
inciso 1V, da Instrugao CVM 356.

21.3. O Administrador deve colocar as demonstragées financeiras do Fundo a disposicao
de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: (i) de 20
(vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de
cada exercicio social, em se tratando de demonstrag¢des financeiras anuais.

21.4. Ao Administrador cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patriménio Liquido
do Fundo; (ii) o valor da Cota; (iii) a relacdo entre o Patrimonio Liquido e o valor das Cotas;
e (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; sem prejuizo das demais
obrigacOes previstas neste Regulamento e na legislacao vigente.

21.4.1. A divulgacdo das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita
por meio de (i) de anuncio publicado, em forma de aviso, no Periddico utilizado
para a divulgacdo de informagdes do Fundo, (ii) correio eletronico e/ou (iii) carta
com aviso de recebimento enviada aos Cotistas. Qualquer mudanc¢a com relacdo ao
Periddico devera ser precedida de aviso aos Cotistas, exceto na hipdtese de o
Periddico deixar de circular.

22. DisposICOES FINAIS

22.1. O Presente Regulamento e suas alteragdes serdo levados a registro no cartério de
registro e titulos e documentos localizados na sede do Administrador, em 10 (dez) Dias
Uteis contados da delibera¢do da Assembleia Geral ou do Administrador, e em 30 (trinta)
dias quando a alteracdo advir de exigéncia legal ou regulamentar.
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22.2. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

* * *
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Acoes Judiciais:

Administrador:

Agéncia Classificadora de Risco:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

B3:

BACEN:

Capital Comprometido:

ANEXO | — DEFINICOES

tem o significado que |he é atribuido no item 3.3,
inciso Il, do Regulamento;

é a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade
de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, 3.900, 102 andar, inscrita no CNPJ sob o n®
67.090.395/0001-46, sociedade devidamente
autorizada a prestacao dos servicos de administragao
de carteira de Titulos e Valores Mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério n? 12.691, expedido em
16 de novembro de 2012 (“Planner” ou
“Administradora”).

€ a agéncia classificadora de risco habilitada pela
CVM que vier a ser contratada pelo Administrador
para avaliar e classificar o risco das Cotas do Fundo,
na hipotese prevista no item 14.2 do Regulamento;

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria;

sdo os ativos detidos pelo Fundo que ndo sejam
Direitos de Crédito e estejam entre aqueles
mencionados nos incisos do item 3.6 deste
Regulamento;

é a empresa autorizada pela CVM a prestagdao de
servicos de auditoria independente das
demonstracdes financeiras do Fundo a ser contratada
pelo Administrador;

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o;
€ o Banco Central do Brasil;

é o valor resultante da multiplicacdo do (i) numero de
Cotas que um subscritor de Cotas se compromete a
integralizar quando da assinatura dos respectivos
boletim de subscricdo de Cotas e Compromisso de
Investimento, pelo (ii) preco de emissdo dessas Cotas;
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Capital Investido:

Cedentes:

e}
=

Chamada de Capital:

€ o capital efetivamente investido pelos Cotistas no
Fundo, por meio da integralizacdo de suas respectivas
Cotas;

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que venham a
ceder Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao;

a taxa média referencial do Certificado de Depdsito
Interbancario de cada Dia Util - “over extragrupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3 — Segmento CETIP
UTVM, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br). No

caso de indisponibilidade temporaria da taxa do CDI
guando da distribuicdo de rendimentos prevista no
Regulamento, serd utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa diaria produzida pela ultima taxa do CDI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte
do Fundo quanto pelos Cotistas, quando das
distribuicGes de rendimentos posteriores. Na
auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da taxa do CDI
por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou por imposicao legal, o
Administrador, mediante aviso aos Cotistas, devera
convocar Assembleia Geral de Cotistas para definir a
nova taxa substituta. Até a deliberacdo da nova taxa
substituta, serd utilizada como taxa do CDI a ultima
taxa do CDI conhecida antes da auséncia de apuracao
e/ou divulgacdo, extingdo ou imposicdo legal da taxa
do CDI, conforme o caso;

é cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pelo Administrador, conforme instrucdo do
Gestor, por meio do qual serdo informados o
momento e o valor das integralizacdes de Cotas que
deverdo ser feitas pelos Cotistas;
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Comité de Investimento:

Compromisso de Investimento:

Comunicacdo de Renuncia:

Contrato de Cessao:

Cotas:
Cotistas:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data de Aquisicdo:

Dia Util:

Devedores:

tem o significado que |he é atribuido no item 16.1 do
Regulamento;

é cada instrumento particular de compromisso de
investimento para subscricdo e integralizacdo de
Cotas, que serd assinado por cada Cotista no ato de
subscricao de suas Cotas, o qual regulara os termos e
condicbes para a integralizacdo das Cotas pelo
respectivo Cotista;

tem o significado que lhe é atribuido no item 10.1 do
Regulamento;

é cada contrato de Cessdo e aquisicao de Direitos de
Crédito celebrado entre o Fundo, o Administrador e
um Cedente;

sdo as cotas de emissao do Fundo;
sdo os titulares das Cotas;

sdo os critérios de elegibilidade dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo, nos termos do item 4 do
Regulamento;

€ o Administrador, devidamente autorizado pela CVM
para o exercicio das atividades de custédia de valores
mobiliarios;

€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

é cada data de aquisicdo de Direitos de Crédito
Elegiveis pelo Fundo;

é qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente comercial ou bancario no Estado
ou na sede social do Administrador e (ii) feriados de
ambito nacional;

tem o significado que lhe é atribuido no item 3.3,
inciso I, do Regulamento;

40



Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Documentos Comprobatodrios:

Documentos da Operacdo:

Equipe-Chave:

Escriturador:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liquidacdo:

Fundo:

Gestor:

sdo os direitos de crédito passiveis de aquisicao pelo
Fundo listados nos incisos do item 3.3 do
Regulamento;

sdo os Direitos de Crédito que satisfacam, na
respectiva Data de Aquisi¢do, todos os Critérios de
Elegibilidade definidos neste Regulamento;

sao os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, incluindo,
conforme aplicavel, (i) copia integral dos autos ou das
principais pecas do processo judicial; (ii) oficio
emitido pelo Tribunal competente que informa o
numero do Precatdrio, o credor, o Devedor e o
respectivo valor do crédito, (iii) o respectivo Contrato
de Cessdo, e (iv) os comprovantes de protocolo das
comunicac¢Oes sobre a respectiva cessao dos Direitos
de Crédito ao Juizo ou Tribunal competente;

sdo os seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: o Regulamento, Contratos de Cessdo,
boletins de subscricdo de Cotas, Termo de Adesdo a
este Regulamento e Ciéncia de Risco e declaragbes
prestadas pelo Investidor Profissional;

tem o significado que lhe é atribuido no item 7.4
deste Regulamento;

é o Administrador, devidamente autorizado pela CVM
para o exercicio das atividades de escrituragcdao de
valores mobilidrios;

sdo as situacOes descritas no item 17.1 deste
Regulamento;

sdao as situacdes descritas no item 17.2 deste
Regulamento;

€ o BLP PCJ VIl - Fundo de Investimento em Direitos
Creditoérios Nao-Padronizados;

€ a BLP GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
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Hurdle:

Instituicoes Autorizadas:

Instrucao CVM 356:

Instrucao CVM 476:

Investidores Profissionais:

Patrimonio Liquido:

Periddico:

Periodo de Investimentos:

Plano Contabil:

Joaquim Floriano, n?2 1.120, conjunto 131, sala 2,
Itaim Bibi, CEP 04534-00, inscrita no CNPJ sob o n?
09.360.012/0001-00, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteira de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n?
12.371, de 06 de junho de 2012;

tem o significado que Ihe é atribuido no item 9.2.1 do
Regulamento;

sdo as instituicdes financeiras com classificacdo de
risco (rating) igual ou superior a BrAA-, emitida pela
Standard & Poor’s, ou classificagcao de risco (rating)
equivalente, emitida pela Moody’s ou pela Fitch;

é a Instrucdo n? 356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001, e alteragdes posteriores;

é a Instrucdo n? 476 da CVM, de 16 de janeiro de
2009, e alteragdes posteriores;

sdo os investidores profissionais, conforme definicdo
do Artigo 92-A da Instrugdo n2 539, da CVM, de 13 de
novembro de 2014, conforme alterada;

€ o Patrimoénio Liquido do Fundo, apurado na forma
do item 20.1 do Regulamento;

o DCI - Diario do Comércio e IndUstria;

é o periodo de 3 (trés) anos contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas, o qual podera ser
reduzido por decisdo do Gestor, a seu exclusivo
critério, durante o qual o Fundo devera realizar os
investimentos em Direitos de Crédito;

€ o Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI,
conforme a Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro
de 2011, e alteragdes posteriores, ou qualquer outro
plano contdbil aplicdvel aos fundos de investimento
em direitos creditérios que venha a substitui-lo nos
termos da legislacdo aplicavel;
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Precatérios:

Preco de Aquisicao:

Regime de Caixa:

Regulamento:

Reserva de Caixa:

Taxa de Administracdo:

Taxa de Performance:

tem o significado que lhe é atribuido no item 3.3,
inciso |, do Regulamento;

€ 0 preco a ser pago a cada Cedente pelo Fundo para
aquisicdo dos respectivos Direitos de Crédito
Elegiveis;

¢ a metodologia de pagamento prioritariamente
adotada na amortizagdo das Cotas, por meio da qual
a base cdlculo para apuracdo dos valores devidos aos
Cotistas sera definida tomando-se em conta os
montantes e as datas da efetiva disponibilidade de
recursos ao Fundo quando da realizagdo das
amortizacbes, deduzidos os valores estimados
referentes a Reserva de Caixa;

é o regulamento do Fundo;

€ a reserva constituida para fazer frente as despesas
do Fundo, em valor correspondente ao montante
estimado pelo Administrador como necessario para o
pagamento das despesas ordinarias do Fundo pelo
prazo de 24 (vinte e quatro) meses;

tem o significado que lhe é atribuido no item 9.1 do
Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no item 9.2 do
Regulamento.

* * *
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ANEXO Il — FATORES DE Risco

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes
fatores de risco, de forma ndo exaustiva:

Riscos de Mercado

Flutuagdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo
flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteragGes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou
contabilizacdo inicial, levando a redu¢do do Patrimbnio Liquido do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Alteragdo da Politica Econémica. O Fundo, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. O Fundo e seus ativos podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracGes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de
juros; (iv) alteracoes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a
condicao financeira dos Devedores e a liquidacdao dos Direitos Creditérios, podendo
impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variacdes de precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
poderdao ocorrer também em funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padrdes de comportamento de precos
dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no
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contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagcdes
acima referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

Riscos Juridicos

Decisbes Desfavordveis e Pagamento de Honordrios Advocaticios e Custas Processuais. O
Fundo podera adquirir Direitos Creditérios decorrentes de A¢des Judiciais. Sendo assim, é
possivel que estas A¢bes Judiciais sejam decididas, total ou parcialmente, inclusive em
decorréncia de acdes rescisorias, de forma desfavordvel ao Fundo, o que poderd gerar o
recebimento de valor inferior ao inicialmente projetado, ou de nenhum valor. Nestes
casos, o Fundo poderd ser obrigado ao pagamento de honordrios advocaticios e custas
processuais para a parte contrdria, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas.

Propositura de Ac¢do Rescisoria. O Fundo poderd adquirir Precatdrios e Ac¢des Judiciais
transitadas em julgado para cujas ac¢Oes originarias ainda caiba a propositura de acao
rescisoria. A acdo resciséria é o meio processual para desconstituicdo de sentenca
transitada em julgado, em virtude de vicios de validade da decisdo. A admissibilidade da
acdo rescisoria depende da ocorréncia isolada ou conjunta de situacbes em que (i) a
decisdo tenha sido dada por prevaricacdo, concussdo ou corrup¢do do juiz; (ii) a decisdao
tenha sido proferida por juiz impedido ou absolutamente incompetente; (iii) a decisdao
resultar de dolo ou de simulagdo da parte vencedora em detrimento da parte vencida, ou
de colusdo entre as partes, para fraudar a lei; (iv) a decisdo ofender a coisa julgada; (v) a
decisdo violar disposicao literal de lei; (vi) a decisdo se fundar em prova cuja falsidade
tenha sido apurada em processo criminal ou seja provada na prépria acdo resciséria; (vii)
depois do transito em julgado, o autor obtiver documento novo, cuja existéncia ignorava,
ou de que ndo pode fazer uso, capaz, por si sd, de lhe assegurar pronunciamento favoravel,
e/ou (ix) a decisdo for fundada em erro de fato, resultante de atos ou de documentos da
causa. O art. 966 do Cddigo de Processo Civil, que prevé as hipdteses acima descritas,
também dispde que ha erro quando a sentenca admitir um fato inexistente, ou quando
considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensdo dos efeitos das
sentencas proferidas nas A¢des Judiciais e/ou que ensejaram a expedicdo dos Precatodrios,
bem como a rescisdo destas decisdes, podera modificar o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditorios e afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito

Solvéncia dos Devedores. Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios oriundos de Precatorios e A¢Oes Judiciais, dependera da solvéncia dos
Devedores, todos entes publicos, para distribuicdao de rendimentos ao Cotista. A solvéncia
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dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecon6micos relacionados a economia
brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Fundo, afetando
negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Sistemdtica de pagamento de Créditos Judiciais. O Fundo poder adquirir Precatdrios ou
Acdes Judiciais que irdo se converter em Precatdrios. Os Precatérios sem natureza
alimentar, em regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronolédgica. Ndo ha como
assegurar a ordem de recebimento dos Precatérios. Também nao hd como garantir que os
Devedores terdao recursos suficientes para honrar todos os seus Precatérios, inclusive os
adquiridos pelo Fundo, o que podera afetar adversamente o patriménio do Fundo.

Pagamento para Terceiros. Uma vez adquiridos os Direitos Creditérios pelo Fundo, este
deverd notificar o juizo do processo e, no caso dos Precatdrios, o presidente do Tribunal,
acerca da respectiva cessdo de créditos, solicitando a alteracdo do polo ativo, a fim de que
0s pagamentos sejam efetuados diretamente ao Fundo. Caso a altera¢ao do polo ativo ndao
seja possivel, os pagamentos dos Direitos de Crédito deverao ser efetuados através dos
autores originais da acdo ou da Cedente, caso ndo sejam os mesmos. Nessa hipdtese, caso
tais recursos ndo sejam devidamente repassados ao Fundo, inclusive nas datas estimadas,
os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente.

Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos emissores dos Ativos
Financeiros ou das contrapartes do Fundo em opera¢des com tais ativos. Altera¢des no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na
percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este,

inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco de Liquidez

Falta de Liquidez no Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas poderdo ser resgatadas mediante o pagamento
dos Direitos de Crédito ou em virtude da liquidacdao antecipada do Fundo. Assim, caso o
Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrado referido prazo,
terd que fazé-lo no mercado secunddrio. As Cotas ndo podem ser negociadas no mercado
secundario, exceto se cumpridos os requisitos previstos no item 14.2 do Regulamento, ou
seja, alteracdo do Regulamento para permitir a negociacdo de Cotas, e obtencdo de
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classificacdo de risco do Fundo. Ainda que sejam cumpridos os requisitos acima referidos,
atualmente, o mercado secunddrio de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda de patrimoénio ao Cotista.

Risco de AplicagGo em Direitos Creditérios. O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prdpria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria ou
desejavel a venda dos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo, incluindo nas hipdteses de
liquidacdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de
negociacdo podera causar perda de patrimonio ao Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da LiquidacGo do Fundo. O Fundo poderd ser
liguidado antecipadamente. Ocorrendo a liquida¢ao, o Fundo pode nao dispor de recursos
para pagamento ao Cotista na hipdtese de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditérios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento ao Cotista ficaria
condicionado: (i) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (ii) ao resgate de Cotas em Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros. Em todas as situacGes acima, o Cotista pode sofrer
prejuizos patrimoniais.

Falta de Incentivo para Cumprimento. Créditos contra o setor publico como os decorrentes
dos Direitos Creditérios ndo podem ser executados com tomada forcada e venda de bens
em leiles judiciais. Em vista disso, problemas de caixa ou conveniéncias do Devedor ou de
detentores de mandatos publicos podem diretamente levar a seu nao pagamento, sem a
existéncia de sancao eficaz.

Risco de Descontinuidade

O Fundo podera ser liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento. Deste modo, os
Cotistas poderdao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador/Custodiante/Escriturador de
Cotas e/ou pelo Gestor, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco de Originacdo e Concorréncia

Ndao hd garantia de que o Fundo conseguird adquirir Direitos de Crédito Elegiveis
suficientes para fazer frente a alocacdo minima de investimento prevista no Regulamento.
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O mercado para aquisicdo de Precatdrios e Créditos Judiciais vem se expandindo de forma
significativa nos ultimos anos, o que levou ao correspondente aumento de sociedades que
passaram a atuar nesse segmento. E possivel que os concorrentes do Fundo, por diversos
motivos, oferecam condi¢des e taxas mais vantajosas para essas operagdes. Se isso
ocorrer, pode haver dificuldade na aquisicdo de novos Direitos de Crédito e/ou a reducdo
do nimero de operacdes realizada pelo Fundo. Esta concorréncia pode resultar em
guantidade insuficiente de Direitos de Crédito Elegiveis para a manutencdo da alocacdo
minima do Fundo em Direitos de Crédito, podendo ocasionar sua liquidagdo antecipada.

Risco Proveniente da Vedacdo ao Uso de Derivativos

O Fundo ndo podera realizar operagdes com derivativos. Deste modo, ndo poderd utilizar
derivativos para proteg¢ao de certos riscos de ativos integrantes de sua carteira. Em virtude
da impossibilidade de utilizacdo de operacbes com derivativos, o Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais.

Riscos Operacionais

Verificagdo de Lastro de Direitos Creditérios e Guarda de Documentos. A guarda da
documentacao fisica representativa dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo podera ser
realizada por empresa especializada na prestacdo destes servicos contratada nos termos
deste Regulamento. A guarda desses documentos por um prestador de servicos
terceirizado contratado poderd representar dificuldade operacional para a eventual
verificacdo, pelo Custodiante, do lastro, da constituicdo e performance dos Direitos
Creditérios cedidos, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas.

Tempo de Recebimento dos Direitos Creditdrios. O recebimento dos Direitos Creditdrios
depende, entre outros fatores, da atuagao diligente do Gestor e do advogado ou escritério
de advocacia contratado para patrocinar o processo judicial. Assim, qualquer falha de
procedimento do Gestor ou dos advogados, ou mesmo atos dolosos ou culposos por parte
destes, podera acarretar menor recebimento pelo Fundo. Isto levaria a queda da
rentabilidade do Fundo.

Risco de Intervencdo ou Liguidacdo do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervenc¢do ou liquidacao
extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade
e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Risco de Diluicdo
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O Fundo poder3, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas
Cotas, mediante a aprovagao dos Cotistas. Na hipotese de emissdao de novas Cotas, nao
serd assegurado direito de preferéncia para os atuais Cotistas do Fundo, podendo haver
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que ja estejam em
circulacdo na ocasido.

Risco de Auséncia de Histdrico da Carteira

Os Direitos Creditérios que integrarao a carteira do Fundo nao foram objeto de andlise de
seu comportamento histérico no tocante a atrasos, pré-pagamentos, inadimpléncia e
outras caracteristicas. A inexisténcia de referido histdrico pode comprometer a analise de
risco tanto dos Direitos Creditérios quanto das Cotas do Fundo por potenciais investidores,
assim como pelo préprio Gestor em relagao aos Direitos Creditérios, expondo o Fundo e os
Cotistas a possibilidade de perdas patrimoniais.

Outros

Risco de Concentragdo de Cedentes. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo serdo
cedidos por 1 (um) ou mais Cedentes, ndo havendo requisitos de concentragdo minimos.
Um alto grau de concentragao significa que, havendo qualquer instabilidade financeira ou
operacional no Cedente, maior serd o impacto negativo na arrecadacdo de recursos pelo
Fundo, em sua rentabilidade, e possivelmente, até mesmo na existéncia dos Direitos
Creditérios.

Risco de Concentragéio dos Devedores. O risco da aplicagdo no Fundo tera grande relacao
com a concentracdo (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor, ou
grupos destes; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor,
sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de alteragdo na forma de pagamento dos Precatorios do Fundo. Tal como
ocorreu com a promulgacdao da Emenda Constitucional n2 30, que permitiu a prorrogacao
dos pagamentos dos débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda corrente, acrescido de
juros legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessivas, pelo prazo maximo de 10 anos, ndo
ha garantia de que ndo seja promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal
alterando as condicdes de pagamento dos Precatérios. Qualquer alteracao das condicdes
de pagamento do Precatdrios poderd afetar negativamente o desempenho do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Cessdo. A cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo serd formalizada mediante a celebracdao de Contratos de Cessdao. Em
razdo dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de
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cessdo, o Fundo podera nao registrar o Contrato de Cessdo nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos dos domicilios da Cedente e do Fundo. A ndo realizacdo do referido
registro implica na ineficacia das cessGes de Direitos de Crédito ao Fundo em relacdo a
terceiros. A nao realizacao de registro do Contrato de Cessdo e termos de cessdao podera
gerar obstaculos ao Fundo em processos de cobranca ou recuperagdao dos Direitos
Creditérios em determinadas situacdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessdo,
constricdo judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial da Cedente. Eventuais
guestionamentos a eficicia da cessdo dos Direitos Creditdrios poderdo acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Alteragdo do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinacao da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdoes poderdo afetar o modo de operacdo do
Fundo de forma contraria ao interesse dos Cotistas.

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditdrios. Com relacdo ao Cedente de um
Direito Creditério para o Fundo, a cessdo desse Direito Creditdrio pode ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio do Fundo, caso seja realizada
em: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdao o Cedente
estiver insolvente ou se com ela passar ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucao,
caso (a) quando da cessdao o Cedente for sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos pender demanda
judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execucao fiscal, se o Cedente, quando da
celebracdao da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para
total pagamento da divida fiscal.

Alteragées Posteriores do Valor dos Direitos Creditdrios. o Fundo podera adquirir Direitos
Creditdrios cujo valor ndo seja incontroverso e possa, por qualquer instrumento de Direito,
ser alterado por decisao judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por culpa do autor
original da ac¢do. Eventuais alteracdes no valor dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo
Fundo, bem como a retencdo de parcelas destes pelos Devedores, poderdo alterar o fluxo
de pagamentos esperado dos Direitos Creditérios e prejudicar a rentabilidade das Cotas.

Risco de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso o Fundo ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencao dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos
titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao
Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢dao e manutencdao dos procedimentos acima
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referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida
pelo Administrador antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assung¢ao pelos
titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese
de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que o
Administrador, o Custodiante, o Gestor, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o patriménio do Fundo podera
ser afetado negativamente

Risco de Amortizagdo de Cotas em Regime de Caixa e da Inexisténcia de Mercado
Secunddrio para os Direitos Creditdrios. O Fundo esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e,
conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo a existéncia de vedagdes
e/ou eventual impossibilidade de o Administrador alienar os Direitos Creditdrios de
titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o
Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente
nacional, apds o término do Periodo de Investimentos e na medida em que os Direitos
Creditdrios de titularidade do Fundo sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas
sejam depositadas na conta do Fundo, o Administrador encontra-se impossibilitado de
determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagdao ou o resgate integral das
Cotas. Ademais, o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dagdao em pagamento
de Direitos Creditorios, observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios
recebidos em dacdo e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Risco de Amortizagéo Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar
a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo ou alienacdo (i) dos Direitos
Creditdrios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Deste modo,
ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o
resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.
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