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2.1.

REGULAMENTO DO MEG— FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS

CAPITULO | - DO FUNDO

“MEG — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS” (“Fundo”), é um
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao-Padronizados constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 24.069.733/0001-40, com prazo
indeterminado de duragdo, conforme estabelecido no Capitulo XXI abaixo, regido pela
Resolugdo CMN n° 2.907, pela Instrucdo CVM n? 356, pela Instrugdo CVM n2 444, pelo
presente Regulamento e pelas demais disposi¢cOes legais e regulamentares a ele aplicaveis.

O Fundo é destinado a quaisquer Investidores Profissionais que busquem rentabilidade no
médio e longo prazo condizente com a politica de investimento do Fundo, sempre vinculados
por interesse Unico e indissociavel.

Observado o disposto no Capitulo XV, o investimento inicial minimo de cada Cotista no Fundo
¢ de R$100.000,00 (cem mil reais).

O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos serdao levados a registro pela
Administradora em cartério de Registro de Titulos e Documentos.

O Fundo possui a seguinte classificacdo ANBIMA para fundos de investimento em direitos
creditorios: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Poder Publico e Créditos Privados.

CAPITULO Il - DAS DEFINICOES

Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as expressdes a seguir
definidos, aplicdveis tanto as formas no singular quanto no plural, terdo os seguintes
significados quando iniciados em letras maidsculas:

“Acdes Judiciais”: significam (i) o Processo n.2 90.00.01943-5, que tramitou perante a 62 Vara
Federal do Distrito Federal até o seu transito em julgado; (ii) o Processo de Execug¢do n.2
2008.34.00.017964-0, que tramitou perante a 62 Vara Federal do Distrito Federal e o Tribunal
Regional Federal e tramita atualmente perante a Segunda Turma do Superior Tribunal de
Justica sob o numero RESP 1.342.323; (iii)j o Processo de Execugcdo n2 0005289-
11.2012.4.01.3400, em tramite perante a 62 Vara Federal do Distrito Federal, bem como, de
forma geral, todas as a¢Ges e medidas, existentes ou futuras, que sejam a eles conexas ou
incidentais ou deles decorrentes, e os respectivos recursos, existentes ou futuros, em qualquer
instancia, incluindo os precatodrios ja expedidos ou que venham a ser expedidos nos autos das
referidas A¢Ges Judiciais;

“Administradora”: tem o significado que Ihe é atribuido no item (8.1) do Capitulo VIII;
“Afiliada(s)”: significa a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva
Pessoa, Pessoa(s), direta ou indiretamente, controladora(s) da respectiva Pessoa, sociedade(s)
gue sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa;
“Agente”: significa qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servicos,

preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizado a atuar
em nome da referida Pessoa;
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“Alocacdo Minima de Investimento”: tem o significado que lhe é atribuido no item (4.5) do
Capitulo IV;

“Anexo”: significa qualquer anexo a este Regulamento, cujos termos e condi¢bes sdao parte
integrante e complementar deste instrumento;

“Assembleia Geral”: significa a assembleia geral de cotistas do Fundo;

“Bacen”: Banco Central do Brasil;
“"

Capitulo”: significa qualquer capitulo deste Regulamento;

“Cedente”: significa a Agro Industrial Tabu S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o n®
09.053.646/0001-01;

“CETIP”: CETIP S.A. — Mercados Organizados;

“Circulacdo”: significa o numero de Cotas devidamente subscritas, integralizadas e ndo
resgatadas, nos termos deste Regulamento;

“CMN”: Conselho Monetario Nacional;
“CNPJ/MEF”: Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“Contrato _de Cessao”: significa o “Contrato de Cessao de Direitos Creditdrios e Outras
Avencas” celebrado entre a Cedente e o Fundo;

“Cotas”: significa, quando consideradas em conjunto, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas;

“Cotas Seniores”: tem o significado que Ihe é atribuido no item (14.1.1) do Capitulo XIV;

“Cotas Subordinadas”: tem o significado que Ihe é atribuido no item (14.1.1) do Capitulo XIV;

“Cotista”: significa os titulares das Cotas;
“Cotista Sénior”: significa cada titular das Cotas Seniores;

“Cotista Subordinado”: significa cada titular das Cotas Subordinadas;

“Critério de Elegibilidade”: critério a ser observado na aquisicdo de bens e direitos pelo Fundo,
definidos no item (5.1) do Capitulo V;

“CVM”: Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data_de Emissdo”: significa cada data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, sdao colocados pelos Investidores
Profissionais a disposicdo do Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual devera ser,
necessariamente, um Dia Util, conforme definido no respectivo boletim de subscri¢do;

“Deliberacdao CVM n2 535”: significa a deliberagdo CVM n2 535, de 27 de fevereiro de 2008;

“Devedor”: significa o devedor, principal ou acessério, de qualquer Direito Creditério;
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“Dia Util”: significa todo dia, excetuados sabados, domingos, feriados nacionais, ou a data em
gue instituicdes financeiras no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a permanecerem
fechadas;

“Direitos Creditdrios”: significa os direitos creditdrios e eventuais garantias decorrentes das
Acdes Judiciais, quaisquer dos Direitos Creditdrios 356 e/ou quaisquer dos Direitos Creditérios
444;

“Direitos Creditdrios 356": significa quaisquer dos direitos creditérios definidos no inciso | do
art. 22 da Instrugdo CVM 356;

“Direitos Creditdrios 444”: significa quaisquer dos direitos creditérios definidos nos §§12 e 22
do art. 12 da Instrugdo CVM 444, incluindo cotas de fundos de investimento que adquiram
direitos creditdrios autorizados pela Instrucao CVM 444;

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagao aplicdvel, responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisao e
acompanhamento do Fundo, assim como pela prestacdo de informacdes que deverdo ser
prestadas na forma da lei;

“Documentos Comprobatdrios”: sdo os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo, quais sejam, em relacdo as A¢des Judiciais, o Contrato de Cessdo
e as vias digitalizadas das A¢Ges Judiciais e, com referéncia aos Direitos Creditérios 356 e aos
Direitos Creditdrios 444, o instrumento juridico formalizando a obrigacdo debitéria do
respectivo Devedor;

“Documentos da Securitizacao”: significa, conjunta ou isoladamente: (i) o Regulamento; (ii) o
Contrato de Cessao e (iii) cada um dos Instrumentos de Cessao;

“Empresa de Auditoria”: significa a sociedade de auditoria independente registrada na CVM
selecionada pela Administradora e contratada pelo Fundo para prestar o servico de auditoria
das demonstracdes financeiras do Fundo;

“Evento de Avaliacdo”: tem o significado que lhe € atribuido no item (22.1) do Capitulo XXII;

“EGC": significa o Fundo Garantidor de Créditos;
“Fundo”: tem o significado que lhe é atribuido no item (1.1) do Capitulo I;

“|GP-M": significa o indice Geral de Precos do Mercado, conforme calculado e divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas;

“Instituicoes Autorizadas”: Significa qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (i) Banco
do Brasil S.A.; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii) Caixa Econdmica Federal; (iv) Banco
Bradesco S.A.; (v) Itat Unibanco S.A.; e/ou (vi) instituicdo financeira controlada por qualquer
das entidades acima referidas, ou seus respectivos sucessores;

“Instrucdo CVM n2 356”: Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracbes
posteriores;

“Instrucao CVM n2 476”: Instrucdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas alteracdes
posteriores;
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54.
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“Instrucao CVM n2 444”: Instrugdo CVM n2 444, de 08 de dezembro de 2006, e suas altera¢des
posteriores;

“Instrucdo CVM n? 489”: significa a Instrugdao CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, e suas
alteracdes posteriores;

“Instrucao CVM n2 539”: significa a Instrucdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, e suas
alteragdes posteriores;

“Instrucdo CYM n2 555”: Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteragdes
posteriores;

“Instrumento _de Cessdo”: significa o instrumento juridico formalizando a cessdo e/ou
aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios 356 e/ou de Direitos Creditorios 444;

“Investidor Profissional”: tem o significado que Ihe é atribuido no artigo 9-A da Instrugao CVM
n2 539;

“Montante Minimo”: significa o valor equivalente a R$50.000,00 (cinquenta mil reais);

“Qutros Ativos”: significa quaisquer dos seguintes ativos, selecionados pela Administradora:
(a) moeda corrente nacional, (b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen; (c)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima; (d) cotas de
fundos de investimentos administrados pela Administradora e/ou por instituicdes financeiras
nacionais de primeira linha, de longo prazo, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento
admitam a alocag¢do de recursos exclusivamente nos ativos identificados nas alineas “a” a “c”
acima; (e) certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos, valores mobiliarios e
ativos financeiros de renda fixa emitidos por Instituicdes Autorizadas; e/ou (f) titulos e/ou

valores mobilidrios de renda fixa de emissdo de entidades privadas;

“Patriménio Liquido”: tem o significado que lhe é atribuido no item (13.1) do Capitulo XIlI;

“Periddico”: significa o periddico “Monitor Mercantil”, que deverd ser utilizado para a
divulgacdo das informacdes do Fundo;

“Pessoas”: significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados, de
direito publico ou privado, incluindo (i) qualquer entidade da administragao publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer modalidade de condominio; e (iii)
qgualquer universalidade de direitos;

“Prazo de Duracdo”: tem o significado que lhe é atribuido no item (21.1) do Capitulo XXI;

“Preco de Aquisicdo”: significa o preco de aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios, pago pelo Fundo
a Cedente e/ou ao Devedor e/ou cedente de Direito Creditério 356 e/ou Direito Creditdrio
444, em moeda corrente nacional e/ou em decorréncia da subscri¢do e integralizacdo, pela
Cedente, de Cotas Subordinadas por meio da cessdao ao Fundo de Direitos Creditérios
relacionados a Ag¢do Judicial, conforme estabelecido no respectivo instrumento de cessao;

“Programa_de Securitizacdo”: significa os mecanismos e procedimentos definidos nos
Documentos da Securitizacdo por meio dos quais o Fundo adquire Direitos Creditérios nos
termos do Contrato de Cessdo e/ou de Instrumento de Cessdo, recebe os bens e direitos pagos
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64.

3.1.

3.2.

4.1.

4.2.

pelo Devedor e, nos termos deste Regulamento, promove a amortizagdo ou o resgate de
Cotas;

“Regime de Caixa”: significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada neste
Regulamento quando da amortizacdo ou resgate de Cotas, por meio da qual a base de cdlculo
para apuracdo dos valores devidos a cada Cotista sera definida tomando-se em conta os
montantes efetivamente recebidos pelo Fundo, decorrentes do pagamento e/ou da alienacdo
dos bens e direitos integrantes de sua carteira;

“Regulamento”: significa o regulamento deste Fundo;

“Reserva de Caixa”: tem o significado que Ihe é atribuido no item (20.2) do Capitulo XX;

“Resolucdo CMN n? 2.682": Resolucdo n? 2.682, de 21 de novembro de 1999, do CMN;

“Resolucdo CMN n? 2.907"”: Resolugdo n? 2.907, de 28 de novembro de 2001, do CMN;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;
“SF”: significa o Médulo de Fundos — SF, administrado e operacionalizado pela CETIP;

“Taxa de Administracao”: tem o significado que lhe é atribuido no item (9.1) do Capitulo IX; e

“TED”: Transferéncia Eletrénica Disponivel.
CAPITULO IIl - DA NATUREZA DO FUNDO

O Fundo é uma comunhado de recursos destinados a aquisi¢dao de Direitos Creditdrios de acordo
com a politica de investimento descrita no Capitulo IV deste Regulamento. Os Direitos
Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composi¢do de carteira
estabelecidos na legisla¢dao e na regulamentacao vigente, assim como neste Regulamento.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e suas Cotas somente podem ser
resgatadas em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, sem prejuizo da realizagdo de
amortizacoes previstas no Capitulo XVII.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas respectivas Cotas
preponderantemente por meio da aquisicdo dos Direitos Creditorios. Em cardter
complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Qutros Ativos.

Respeitada a Reserva de Caixa, o Fundo poderd alocar (i) até 100% (cem por cento) de
seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios relacionados a Acao Judicial, em
Direitos Creditérios 444 e em Direitos Creditdrios 356, desde que devidos por
sociedade empresarial que tenha suas demonstracGes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na
CVM, de um mesmo Devedor; e (ii) até 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido
em Direitos Creditérios 356 de responsabilidade um mesmo Devedor ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade.
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

5.1.

5.1.1.

A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera realizada nos termos do Contrato de Cessdo
e/ou do Instrumento de Cessdo, conforme o caso, sempre sem direito de regresso contra ou
coobrigacdo da Cedente e/ou do Devedor.

Observada a responsabilidade da Administradora, na qualidade de custodiante do Fundo, em
relagdo a guarda dos Documentos Comprobatérios, nos termos do item (11.2) do Capitulo XI
deste Regulamento, a Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem: (i) pela
solvéncia do Devedor dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, (ii) pelo pagamento dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo; ou (iii) por sua existéncia, liquidez, exigibilidade e
correta formalizagao.

Observado o disposto no artigo 40 da Instrugdo CVM n° 356 e no §12 do artigo 12 da Instrugao
CVM n° 444, em até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera
alocar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios (“Alocacdo Minima de Investimento”).

Observados os limites de concentracdao definidos neste Capitulo e respeitada a Reserva de
Caixa e a Alocagdo Minima de Investimento, o Fundo podera manter ou aplicar a totalidade
(100%) do saldo remanescente de seu Patrimoénio Liquido ndo investido em Direitos
Creditdrios em qualquer modalidade de Outros Ativos.

E vedado ao Fundo realizar operacdes em mercados derivativos.
Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.

Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo
serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

O Fundo ndo podera aplicar em quaisquer ativos em que figurem como contraparte a prépria
Administradora ou qualquer de suas Afiliadas.

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Bacen ou pela CVM,
excetuando-se as cotas de fundos de investimento.

As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, ainda que na qualidade
de custodiante, de qualquer terceiro, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo
de seguro ou do FGC.

CAPITULO V — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios decorrentes das Ac¢des Judiciais, sendo este o
Unico critério de elegibilidade aplicavel a essa classe de Direitos Creditérios e, com referéncia
as demais classes de Direitos Creditorios, desde que a respectiva aquisicdo seja previamente
aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral (“Critério de Elegibilidade”).

A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios ao Critério de Elegibilidade sera de
responsabilidade da Administradora, na qualidade de custodiante do Fundo.
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5.2.

6.1.

6.2.

7.1.

7.2.

8.1.

8.1.1.

8.2.

A Administradora, na qualidade de custodiante do Fundo, serd a instituicdo responsavel por
verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditdrios em relacdo ao Critério de
Elegibilidade. Para tanto, a Administradora, na qualidade de custodiante do Fundo, até o 29
(segundo) Dia Util imediatamente anterior ao da data de cessdo dos Direitos Creditdrios,
devera receber e verificar os respectivos Documentos Comprobatdrios, ficando, portanto,
exonerada da obrigacdo prevista no Inciso | do §13 do artigo 38 da Instrucdo CVM n 356 na
forma do § 14 do referido dispositivo legal.

CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

A cessdo dos Direitos Creditorios serd formalizada nos termos do Contrato de Cessdo e do
Instrumento de Cessdo.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos Creditorios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento desde que, computada pro forma
a aquisicdo dos respectivos bens e direitos, o Fundo atenda a Reserva de Caixa e a Alocagdo
Minima de Investimento.

CAPITULO VII - DOS BENS E DIREITOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

Observado o disposto no presente Regulamento, o Fundo somente podera adquirir da Cedente
e/ou do Devedor, conforme o caso, Direitos Creditérios.

A Cedente e o respectivo Devedor sao os Unicos responsaveis pela existéncia dos respectivos
Direitos Creditdrios, bem como pela sua correta formalizacao.

CAPITULO VIIl - DA ADMINISTRAGAO E DA GESTAO DO FUNDO

O Fundo serd administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, com
sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, CEP 04538-132, devidamente autorizada a administrar carteira de valores
mobilidrios pela Comissdo de Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratério, n° 12.691, de
16 de novembro de 2012 (“Administradora”), que serd responsavel pelas atividades de
administracdo do Fundo, nos termos da Instru¢do CVM n2 356.

O Fundo serad gerido pela Planner Corretora de Valores S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM a administrar fundos de investimentos e gerir carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 3.585, de 2 de outubro de 1995, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n°00.806.535/0001-54, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S30 Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar (“Gestora”), que sera responsavel pelas
atividades de gestao do Fundo, nos termos da Instrugao CVM n2 356.

Para a plena consecugao dos objetivos do Fundo, a Administradora tem a obrigacdo de aplicar
em sua administragdo e gestao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia
gue todo homem ativo e probo costuma empregar na conducdo de seus préprios negécios,
sempre no Unico e exclusivo beneficio do Fundo, observados os direitos, garantias e
prerrogativas especiais dos Cotistas, definidos nos Documentos da Securitizagdo, atentos a
conjuntura em geral, respeitadas as determinacGes das autoridades monetarias e
fiscalizadoras competentes, além das obriga¢des que lhe sdo impostas por forca de lei e deste
Regulamento.
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

A Administradora, observadas as limita¢gOes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo e gestdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos bens e direitos integrantes de sua carteira.

Observados os termos e as condicbes deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, os
objetivos, direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas, a Administradora pode tomar,
independentemente de qualquer procedimento adicional, todas as medidas acautelatérias,
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo e dos Cotistas e/ou distratar, rescindir ou efetuar modifica¢des que ndo afetem adversa
e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas asseguradas ao Fundo.

Sem prejuizo de seus outros deveres e responsabilidades, incluem-se entre as obrigacdes da
Administradora, sem prejuizo do que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral
convocada especialmente para este fim, nos termos deste Regulamento:

a) colocar a disposi¢do, em sua sede, copias das demonstragdes financeiras do Fundo,
auditadas ou ndo, dos relatérios referentes ao Fundo que venham a ser entregues a
CVM;

b) proceder, as expensas do Fundo, a contratacdo dos servigos da Empresa de Auditoria e
a celebragdo dos Documentos de Securitizagdo e dos demais documentos necessarios a
operacionalizacdo do Programa de Securitizacdo;

c) adquirir, por conta e ordem do Fundo, os Direitos Creditdrios, sempre observados os
termos e condi¢des deste Regulamento e dos Documentos Comprobatérios;

d) alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos bens e direitos integrantes da carteira do
Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de
transferéncia, de desconstituicdo, de substituicio ou de liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos bens e direitos integrantes da carteira
do Fundo, observando o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral; e

e) exercer todos os direitos inerentes aos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo,
inclusive o de acdo, observando o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as obriga¢des da Administradora,
independentemente de manifestacdo e/ou autoriza¢do prévia dos Cotistas:

a) definir a alocacdo dos recursos de titularidade do Fundo em Outros Ativos; e

b) adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Outros Ativos, decretar seu
vencimento antecipado, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de
alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de
qguaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo.

O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposi¢cdo da

CVM e dos Cotistas, evidenciando as informagdes constantes do §32 do artigo 82 da Instrucdo
CVM 356.
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8.8.

8.9.

9.1.

9.1.1.

9.1.2.

9.2.

9.3.

9.7

10.1.

A Administradora devera também transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido
como resultado de sua condicdo de administradora e gestora do Fundo, que ndo seja
expressamente previsto neste Regulamento.

Fica desde ja estabelecido que fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou suas respectivas Afiliadas poderdo adquirir Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas.

CAPITULO IX — DA TAXA DE ADMINISTRACAO

Sera devido, pelo Fundo a Administradora, uma taxa de administragao, cujo valor serd o maior
entre: (i) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo, ajustada pro-rata temporis considerando-se o respectivo periodo de
apuracdo e o disposto no item (9.1.1) abaixo; ou (ii) o valor minimo mensal de (a) R$5.000,00
(cinco mil reais) durante o periodo de 12 (doze) meses contado a partir da primeira
integraliza¢do de cotas, (b) R$6.000,00 (seis mil reais) a partir do 13° (décimo terceiro) ao 24°
(vigésimo quarto) més calendério contado da primeira integralizagdo de cotas, (c) R$7.000,00
(sete mil reais) a partir do 25° (vigésimo quinto) ao 36° (trigésimo sexto) més calendario
contado a partir da primeira integralizacdo de cotas, e (d) R$10.000,00 (dez mil reais) a partir
do 37° (trigésimo sétimo) més calenddrio contado da primeira integralizacdo de cotas,(“Taxa
de Administracdo”). A Taxa de Administragdo inclui a remuneracao referente aos servicos de
gestdo, custddia, escrituragdo, tesouraria, controle, processamento dos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo e custédia a serem prestados pela Administradora
nos termos do item (11.1) do Capitulo XI.

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
Patrimdnio Liquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicag3o da
fracdo de 1/252 (um, duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo o pagamento
realizado mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

A primeira parcela da Taxa de Administracdo sera calculada pro-rata aos Dias Uteis contados
da primeira data de integralizacdo de Cotas.

A Taxa de Administragao ndo inclui as despesas com Encargos do Fundo, com publica¢cées de
editais de convocacdo de Assembleias Gerais. Ndo estdo incluidas, igualmente, despesas com
a contratacado de especialistas, tais como fiscalizacdo, Empresa de Auditoria ou assessoria legal
ao Fundo, dentre outros.

Parcelas da Taxa de Administragdo poderdo ser pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores
de servicos pelos respectivos servicos prestados ao Fundo, definidos nos contratos celebrados
individualmente, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracao indicada neste Regulamento.

Todas as remuneragdes previstas neste capitulo serdo acrescidas dos impostos incidentes. Os
valores em reais previstos neste Capitulo IX serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses a contar da Data de Emissdo, ou, na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao
acumulada do IGP-M.

CAPITULO X — DA SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

A Administradora poderd, mediante aviso divulgado no Periddico ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas ou seus respectivos representantes,
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10.1.1.

10.2.

10.3.

10.4.

11.1.

11.2.

renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
para decidir sobre a sua substituicdo ou liquidacao do Fundo, nos termos da Instru¢do CVM
356, a se realizar no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias, contado
da data em que o ultimo Cotista seja comunicado da decisdo da Administradora, nos termos
deste item. Na hipdétese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, gerado pela
Administradora, esta ndo podera renunciar as suas funcbes, até a conclusdo dos
procedimentos estabelecidos pelos Cotistas, nos termos do Capitulo XXII.

Sem prejuizo do disposto no item (10.1) acima, a Administradora podera renunciar as suas
fungdes, independentemente de qualquer outro procedimento adicional.

Na hipétese de substituicdo ou renuncia da Administradora e nomeacao de nova instituicao
administradora, nos termos deste Capitulo, a Administradora continuard obrigada a prestar os
servicos de administracdo do Fundo até que nova instituicdo venha a lhe substituir, o que
devera ocorrer dentro do prazo méaximo de 90 (noventa) dias corridos ou por prazo inferior,
caso assim seja deliberado pelos Cotistas.

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo estabelecido na respectiva Assembleia Geral, todos
os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informac&es sobre o Fundo e sobre
sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora ou seus Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragdo do
Fundo ou que quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso por forca da
execucao de suas fungdes, independentemente do meio em que as informagdes estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucdo de
continuidade, os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Capitulo ndo substitua a
Administradora dentro do prazo estabelecido no item (10.2) acima, tal hipdtese sera
considerada um Evento de Avaliagao.

CAPITULO XI — DA CUSTODIA, DA ESCRITURAGAO E DA DISTRIBUICAO

As atividades de custddia, escrituracdo e controladoria dos bens e direitos integrantes da
carteira do Fundo serdo exercidas pela Administradora, instituicdo regularmente autorizada a
operar pelo Bacen, assim como credenciada perante a CVM para o exercicio do servico de
custddia, que serd responsavel pelas atividades descritas no artigo 38 da Instrugdo CVM n?@
356.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instrucdo CVM n2 356 e na
Instrucdo CVM n? 444, a Administradora, na qualidade de custodiante, sera responsavel pelas
seguintes atividades:

a) verificar se os Direitos Creditdrios atendem aos respectivos Critérios de Elegibilidade;

b) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da
Securitizacdo que sejam de sua exclusiva responsabilidade;

c) colocar a disposicdo dos Cotistas, periodicamente, relatdrios para apuracao da Alocacgdo
Minima de Investimento e da Reserva de Caixa;

d) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdo dos direitos creditdrios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
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11.2.1.

11.3.

a)

b)

acesso para auditoria independente, agéncia de classificagdo de risco de crédito
contratada pelo Fundo e érgdos reguladores;

e) movimentar as contas correntes e de depdsitos de titularidade do Fundo, observado os
termos e condi¢des dos Documentos da Securitizacdo;

f) receber e fazer a guarda da documentacdo que evidencie o lastro dos bens e direitos
integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Documentos Comprobatdrios, bem como
receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos a seguir
relacionados:

i) extratos das contas correntes e de depdsitos de titularidade do Fundo;

i) cOpias autenticadas, conforme o caso, do Contrato de Cessdo, de cada Instrumento
de Cessdo e dos demais instrumentos formalizando a cessdo de Direitos Creditérios
pela Cedente para o Fundo, e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos sob sua responsabilidade, definidos nos Documentos da
Securitizagao; e

iii)  documentos comprobatdrios referentes aos Outros Ativos;

g) acolher, em contas correntes de titularidade do Fundo, os valores relativos aos bens e
direitos integrantes da carteira do Fundo;

h) proceder a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos bens e direitos integrantes da carteira
do Fundo, observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral especialmente convocada para esse fim, em todas as fases da cobranga;

i) receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverdao ser
creditadas Unica e exclusivamente em conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo; e

j) efetuar aliquidacdo financeira relativa a aquisicao dos Direitos Creditdrios, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento, no Contrato de Cessao e, conforme o caso,
nos respectivos Instrumentos de Cessao e nos Documentos Comprobatérios.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, a Administradora, na qualidade de custodiante, podera
contratar terceiros, desde que igualmente habilitados, para efetuar a custddia fisica dos
Documentos Comprobatérios, lastro dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo,
observados os termos e condi¢des da legislacdo especifica.

No exercicio de suas respectivas funcdes, a Administradora estd autorizada, em carater
exclusivo, por conta e ordem do Fundo, a:

abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de depdsito especificas
abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC, (ii) na CETIP ou (iii) em institui¢cGes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Bacen ou pela CVM em que os Outros
Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia aos
termos e as condicGes deste Regulamento;

dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos bens e direitos integrantes
da carteira do Fundo, sempre observadas as instru¢des passadas pelos Cotistas em Assembleia
Geral especialmente convocada para esse fim; e
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c)

11.4.
11.5.

11.6.

12.1.

12.2.
12.2.1.

a)

b)

c)

efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo necessarios a
manutencao de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

As atividades de escrituracao das Cotas serdo exercidas pela Administradora.
A atividade de distribuicao das Cotas sera exercida pela Administradora.

E vedado a Administradora, ainda que na qualidade de custodiante, ao consultor especializado
ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios aos fundos em que
atuem.

CAPITULO XIl — DOS FATORES DE RISCO

Os bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria natureza, estdo sujeitos,
conforme o caso, a flutuacbes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que
poderdo gerar perdas até o montante das operac¢des contratadas e nao liquidadas. Mesmo
qgue a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estdo sujeitos os investimentos do Fundo.
Riscos relativos aos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo e ao Fundo:

Risco de Concentracdo: consiste no risco de aloca¢do de até 100% (cem por cento) de seu
Patrimoénio Liquido em Direitos Creditérios devidos por uma Unica Pessoa, incluindo, conforme

o caso, sem limitacdo, o Instituto de Acticar e Alcool, sucedido pela Unido Federal, e/ou a
Cedente.

Risco de Insucesso nas Acdes Judiciais e/ou inadimpléncia do Devedor: O Fundo esta sujeito
aos riscos decorrentes da possibilidade de insucesso nas A¢des Judiciais que ainda continuam
em andamento, sendo incertos os valores de condenagdo e efetiva liquidagdo e de
inadimpléncia do Devedor no caso dos Direitos Creditérios 356 e dos demais Direitos
Creditorios 444. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
vinculados as AcGes Judiciais e aos demais Direitos Creditdrios, conforme aplicavel, e dos
demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Cotistas, sdao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Cedente e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por esses direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. Caso o Fundo ndo disponha de recursos
necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo
Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com os procedimentos judiciais
e/ou extrajudiciais relativos as A¢Ges Judiciais e/ou aos demais Direitos Creditdrios, os Cotistas
poderao ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na propor¢ao de suas Cotas.

Inexisténcia de Coobrigacdo: A cessdao ao Fundo dos Direitos Creditdrios sera realizada sem
direito de regresso ou coobrigacdo da Cedente ou de qualquer outra Pessoa. A Cedente e
quaisquer de suas Afiliadas ndao assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento dos
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d)

12.2.2.

a)

b)

c)

12.2.3.

Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia do Devedor. Em nenhuma hipdtese, a
Administradora e quaisquer de suas respectivas Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento
dos Direitos Creditdrios e pela solvéncia do Instituto do Aclcar e Alcool, da Unido Federal e/ou
da Cedente, conforme o caso.

Risco de lliguidez e Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos
Creditdrios: O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios
com baixissima liquidez. Desta forma, pela sua prépria natureza, o Fundo enquadra-se em
modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias
negativas para o patrimonio do Fundo, ou que podem tornar o investimento iliquido, pois pode
ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo dos Direitos Creditérios, causando
impacto adverso no patriménio do Fundo.

Amortizacdo das Cotas em Regime de Caixa: As Cotas serdo amortizadas Unica e
exclusivamente em Regime de Caixa, sendo que ndo hd nenhuma certeza, garantia e/ou
compromisso da Administradora de que o Fundo dispora de recursos financeiros livres e
suficientes a realizagdo, total ou parcial, das amortiza¢des e/ou do resgate das Cotas.

Riscos relativos ao Mercado:

Risco de Liquidez: Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos bens e
direitos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicdes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos préprios mercados em
gue sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades
para liquidar posicdes ou negociar os referidos bens e direitos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdao adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
bens e direitos, que podem, inclusive, obrigar a Administradora a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagOes e resgates de Cotas.

Fundo Fechado, Vedacdo a Negociacdo e Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas somente poderdo ser resgatadas ao
término do Prazo de Duracdo, ou por ocasido da liquidacdo antecipada do Fundo. Além disso,
a negociac¢do das Cotas no mercado secundario ndo é permitida (embora as Cotas possam ser
transferidas de forma privada entre investidores integrantes de grupo vinculado por interesse
Unico e indissocidvel, observadas as disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes). No
entanto, ainda que este Regulamento venha a ser alterado para permitir a negociagdo das
Cotas no mercado secundario, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
de Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de patrimonio aos
Cotistas.

Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos bens e
direitos integrantes da carteira do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como, dentre outros, liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados bens e direitos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Outros Riscos:
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a)

b)

c)

12.3.

13.1.

13.2.

14.1.

14.1.1.

14.1.2.

14.2.

a)

b)

Riscos Macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvaloriza¢gdo da
moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicagdes.

Auséncia de Classificacdo de Risco: As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco, nos
termos do artigo 23-A, da Instru¢ao CVM n2 356.

Risco de Patrimonio Negativo: A carteira do Fundo podera sofrer perda de capital investido,
inclusive o patrimoénio do Fundo poderd tornar-se negativo. Essa hipdtese se configurard no
caso dos encargos e despesas do Fundo serem superiores ao valor de todos os Direitos
Creditdrios e demais ativos integrantes de sua carteira, obrigando os Cotistas a aportes
adicionais de recursos.

N3o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo a Cedente, a Administradora
e/ou a qualquer de suas Afiliadas, qualguer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram
gualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicao de Cotas, ressalvados os casos comprovados
de dolo e ma-fé.

CAPITULO XIIl - DO PATRIMONIO LIQUIDO

O Patrimoénio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica dos valores correspondentes
aos ativos integrantes da carteira do Fundo, aos valores disponiveis em moeda corrente
nacional e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do Fundo e
provisées (“Patrimonio Liquido”).

Para efeito da determinacdo do valor do Patrimonio Liquido, devem ser observadas as normas
e os procedimentos contabeis previstos na legislagdo em vigor e neste Regulamento.

CAPITULO XIV — DAS COTAS

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as peculiaridades
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, definidas neste Regulamento. As Cotas somente
poderdo ser resgatadas por ocasido da liquidacao ou término do Prazo de Duragdo do Fundo,
sendo, no entanto, também admitida sua amortizacdo nos termos do presente Regulamento.

As Cotas serdo de 2 (duas) classes: (i) 1 (uma) classe de cotas seniores (“Cotas Seniores”); e (ii)
1 (uma) classe de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”).

As Cotas assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seu titular junto a Administradora.

Cada Cota Sénior possui as seguintes caracteristicas e conferem ao seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

tem prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas na hipdtese de amortizacdo, resgate e/ou
liquidagdo do Fundo, observado o disposto neste Regulamento;

tem prego unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na primeira Data de Emissdo;

tem seu valor calculado nos termos do item (16.1) do Capitulo XVI;
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d)

14.3.

b)

c)
d)

14.4.

14.5.

podera ser objeto de amortizagdo, sempre em Regime de Caixa, observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, sendo que a amortiza¢cdao de Cotas
Seniores devera ocorrer pari passu e proporcional a amortizacdo de Cotas Subordinadas;

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um)
voto. Qualquer matéria que resulte, objetivamente, na modificacdo dos direitos, garantias e
prerrogativas dos Cotistas Seniores previstos neste Regulamento devera ser aprovada pelos
Cotistas Seniores que representem 100% (cem por cento) das Cotas Seniores em Circulagdo; e

ndo serd classificada por agéncia classificadora de risco, nos termos do artigo 23-A, da
Instrugao CVM n2 356.

Cada Cota Subordinada possui as seguintes caracteristicas e conferem ao seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns:

subordina-se as Cotas Seniores para efeito de resgate e liquida¢do do Fundo, observados os
termos deste Regulamento;

tem preco unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na primeira Data de Emissdo e
poderdo ser subscritas e integralizadas ndo s6 em moeda corrente nacional, mas também por
meio da cessdo ao Fundo de Direitos Creditorios;

tem seu valor calculado nos termos do item (16.2) do Capitulo XVI;

podera ser objeto de amortizagdo, sempre em Regime de Caixa, observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral; e

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Subordinada legitimara o seu titular a participar com
1 (um) voto.

O Fundo ndo cobrard taxas de ingresso, saida, desempenho ou performance de seus Cotistas.

E permitida a emissdo e a negociacdo, quando aplicavel, de fracdo de Cotas para os titulares
de pelo menos uma Cota com o valor nominal unitario, nos termos da Instru¢cdo CVM n2 444,

CAPITULO XV — DA EMISSAO, DA DISTRIBUIGAO, DA SUBSCRICAO, DA INTEGRALIZAGCAO E DA

NEGOCIAGAO DAS COTAS

Emissdo de Cotas

15.1.

15.2.

O Fundo emitird em sua primeira emissdo até 880 (oitocentas e oitenta) Cotas, sendo 80
(oitenta) Cotas Seniores e 800 (oitocentas) Cotas Subordinadas, perfazendo o montante total
de até RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) e R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
respectivamente. Durante seu prazo de vigéncia, o Fundo poderda emitir e manter em
Circulacdo até 1.300 (um mil e trezentas) Cotas, sendo 100 (cem) Cotas Seniores e 1.200 (um
mil e duzentas) Cotas Subordinadas. As Cotas que ndo forem colocadas até o encerramento da
oferta ou colocagao serdo canceladas pela Administradora.

Para a primeira Data de Emissdo de Cotas, o valor de subscri¢do e integralizacdo das Cotas sera
aquele definido de acordo com a alinea “b” do item (14.2) e alinea “b” do item (14.3) do
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15.3.

Capitulo XIV. Para as demais Datas de Emissdo, o valor de subscrigdo e integralizagao das Cotas
serd aquele definido de acordo com o item (16.1) do Capitulo XVI, conforme calculado no Dia
Util imediatamente anterior a respectiva Data de Emiss3o.

Uma vez encerrada a emissdo inicial, novas Cotas poderdo ser emitidas por decisdo da
Assembleia Geral, sendo também admitida a realizagdo de distribui¢do parcial.

Subscricdo de Cotas

15.4.

15.5.

As Cotas Seniores serdo objeto de distribui¢do publica com esforgos restritos de colocagao, nos
termos da Instrucdao CVM 476. As Cotas Seniores deverdo ser emitidas e subscritas dentro do
prazo e nos termos e condi¢cdes da legislacdo aplicavel, do presente Regulamento e dos
respectivos boletins de subscrigdo. As Cotas Subordinadas serdao objeto de colocagdo privada
e subscritas e integralizadas exclusivamente pela Cedente, observado o disposto neste
Regulamento e no boletim de subscricdo de Cotas Subordinadas.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o Termo
de Adesdo e indicar um representante responsdvel pelo recebimento das comunicac¢des a
serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e endereco eletronico (e-mail).
Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais
completos, incluindo enderego de e-mail.
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Integralizacdo de Cotas

15.6.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricdo, em moeda corrente
nacional, (i) por meio do MDA — Mddulo de Distribuicio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP; (ii) por meio de transferéncia eletronica disponivel - TED do
respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; ou (iii) por
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, aprovado pela
Administradora, admitida ainda, na hipdtese de Cotas Subordinadas, a sua integralizacdo por
meio da cessao ao Fundo de Direitos Creditdrios.

Negociacdo das Cotas

15.7.

15.8.

15.9.

16.1.

16.2.

17.1.

As Cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario ou transferidas a terceiros,
exceto se atendidos os requisitos legais especificos, incluindo, sem limitacdo, o prévio registro
da oferta na CVM, apresentacgdo do relatdrio de classificacdo de risco e a apresentagao de
parecer de advogado nos estritos termos do artigo 72 § 12 da Instru¢ao CVM n2 444 e 23-A da
Instrucdao CVM n? 356, admitindo-se, no entanto, transferéncias privadas entre investidores
integrantes de grupo vinculado por interesse Unico e indissocidvel, observadas as disposicées
legais e regulamentares pertinentes.

Na hipdtese de negociacdo das Cotas em operagdes conduzidas no mercado secundario nos
termos do item (15.7) acima, o agente intermedidrio da respectiva negociacdo serd
integralmente responsavel perante o Fundo e o antigo Cotista por comprovar a classificacao
do novo Cotista como Investidor Profissional.

O novo Cotista devera assinar o Termo de Adesao ao ingressar no Fundo.
CAPITULO XVI - DO VALOR DAS COTAS

A partir do primeiro Dia Util posterior a primeira Data de Emiss3o, o valor de cada Cota Sénior,
para fins de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, apurado no fechamento de todo Dia Util,
sera equivalente ao menor valor entre: (i) o valor nominal unitario de cada Cota Sénior na
primeira Data de Emissdo, atualizado pela variagao positiva e acumulada do IGP-M, verificado
desde a respectiva Data de Emissdo até o Dia Util de apuracdo do valor da Cota Sénior,
observado o critério pro rata temporis, deduzido o valor das amortizagdes realizadas, ou (ii) o
valor do Patriménio Liquido, divido pelo nimero total de Cotas Seniores em Circulagdo na data
de apurac¢3o do valor das Cotas Seniores, sendo que este n3o poderd ser inferior a R$1,00 (um
real).

A partir do primeiro Dia Util posterior a primeira Data de Emissdo, o valor de cada Cota
Subordinada, para fins de integralizacao, amortizacdo ou resgate, apurado no fechamento de
todo Dia Util, sera equivalente a diferenca positiva entre (i) o valor do Patriménio Liquido, na
data de apuragdo do valor das Cotas Subordinadas, deduzido (ii) o somatdrio do valor total das
Cotas Seniores em Circulacdo, apurado na forma do item (16.1) acima, dividido pelo nimero
total de Cotas Subordinadas em Circulacdo, tudo na data de apuracao do valor das Cotas
Subordinadas.

CAPITULO XVII — DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

No curso ordinario do Programa de Securitizacdo, as Cotas serdo amortizadas e, conforme o
caso, resgatadas, em Regime de Caixa, observado seu valor calculado na forma do item (16.1)
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17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

19.1.

do Capitulo XVI, o Montante Minimo e o disposto na alinea “d” do item (14.2) e na alinea “d”
do item (14.3), obedecida a ordem de aplicagdo de recursos definida no Capitulo XX.

Nas amortizages e no resgate de Cotas sera utilizado o valor de cada Cota Sénior apurado na
forma do item (16.1) e/ou o valor de cada Cota Subordinada apurado na forma do item (16.2),
conforme aplicavel, do Dia Util imediatamente anterior ao dia do respectivo pagamento.

Na hipétese de o dia da efetivagcdo da amortizagdo ou resgate de Cotas coincidir com feriado
nacional, os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte,
nao havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

A amortizacdo e o resgate de Cotas, conforme o caso, podem ser efetuados nas contas
cadastradas na Administradora (i) por meio de TED ou sistema operacionalizado pela CETIP,
desde que os recursos sejam disponibilizados de imediato; ou, nas hipéteses aqui previstas, (ii)
em Direitos Creditérios ou Outros Ativos, na hipdtese prevista no item (17.6) abaixo.

Os Cotistas ndo poderdo solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas Cotas, em termos
outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

Na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas deverdo ser prioritariamente pagas
em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa do Fundo e a ordem de alocagdo de recursos
prevista no Capitulo XX. O saldo, se houver, podera ser pago em bens e direitos, por meio da
dacdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

CAPITULO XVIII - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo serdo contabilizados e registrados
inicialmente com base em seu Preco de Aquisicdo. Observado o que vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral e as disposi¢cOes legais aplicaveis, o valor contabil dos
Direitos Creditérios poderdo ser reavaliados sempre em Regime de Caixa.

Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo marcados a mercado, nos termos da
legislagdo em vigor e com observancia dos procedimentos definidos pela Administradora. A
valorizacdo dos Outros Ativos, publicos ou privados, que compdem a carteira do Fundo sera
efetuada com base nas cotacbes obtidas nos mercados organizados em que o ativo seja
negociado, de acordo com as regras do Bacen e da CVM.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas nos Outros Ativos e, caso aplicdvel, nos
demais bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, estdo sujeitas as normas contabeis
definidas na Instrucdo CVM n2 489.

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo, de informag¢Ges que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo de aquisi¢do e,
caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros
utilizados na determinacgao desses valores.

CAPITULO XIX — DA ASSEMBLEIA GERAL

Observados os respectivos quorum de instalacio e de deliberacdo definidos neste
Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral:
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19.2.

19.3.

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

b) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento, observado o disposto na alinea “e”
doitem (14.2);

c) deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisao ou liquida¢do do Fundo no curso ordinario
do Programa de Securitizagao;

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora (i.e.,
liguidagdo antecipada do Fundo), por conta e ordem do Fundo, na hipdtese de
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao;

e) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observados os termos e condi¢des
deste Regulamento;

f) deliberar sobre a aquisicdo e alienacdo de bens e direitos pelo Fundo, observado o
disposto neste Regulamento;

g) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

h) deliberar sobre a nomeacao dos representantes dos Cotistas, se houver;

i) deliberar sobre as matérias previstas na alinea “c” do item (11.3) do Capitulo XI|;

i) deliberar sobre as matérias previstas na alinea “b” do item (12.2.1) do Capitulo XII;
k) deliberar sobre a amortizacao das Cotas;

) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

m) deliberar sobre a dagdo em pagamento prevista no item (17.6) do Capitulo XVII; e
n) deliberar sobre as matérias previstas no item (18.1) do Capitulo XVIII.

O Regulamento e os Documentos da Securitizagdo poderao ser alterados independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, ou para realizacdo de ajustes formais aos procedimentos do Programa de
Securitizacdo, desde que as mesmas nao afetem, negativamente, o equilibrio econémico
financeiro do Programa de Securitizacdo ou possam prejudicar, de qualquer forma, os Cotistas,
devendo ser providenciada tal altera¢do, conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias
Uteis, contado da divulgacdo do fato aos Cotistas, divulgagdo esta que Ihe serd encaminhada,
por meio de correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,
guando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em
segunda convocacgao, e far-se-a por meio de anuncio publicado no Periédico, ou envio de e-
mail a cada um dos Cotistas ou a seus respectivos representantes, cadastrados na
Administradora, do qual constard o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convoca¢do deverd indicar a
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19.3.1.

19.4.

19.5.

19.6.

19.7.

19.8.

19.9.

19.10.

19.11.

19.12.

20.1.

disponibilidade das informacdes e os elementos materiais necessarios a andlise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral. Sera admitido que a segunda convocacao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a carta e correio eletrénico e,
conforme o caso, com o anuncio da primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo, na regulamentacdo aplicavel e
neste Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem a
totalidade dos Cotistas.

A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou por
solicitagcdo dos Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos titulares de
cada classe de Cotas em Circulagdo.

A Assembleia Geral se instalard em primeira convocagdo, com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em Circulagdo, e, em segunda
convocacdo poderd ser realizada conjuntamente, com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

A Assembleia Geral realizar-se-a no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo motivo
de forca maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocacdo
indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

E admitida a representacdo de Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de |
(um) ano, sendo que o instrumento de mandato deverd ser depositado na sede da
Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagio da Assembleia
Geral. As deliberagdes tomadas em Assembleia Geral serdo consignadas em ata, a qual devera
necessariamente ser assinada pelos Cotistas e/ou seus respectivos representantes.

Ressalvado o disposto no § 12 do artigo 29 da Instrucdo CVM n@ 356, toda e qualquer matéria
submetida a delibera¢do dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares
da maioria das Cotas em Circulac¢do.

As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quorum estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral e do voto proferido.

Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacao e deliberacdo previstos
neste Regulamento.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear condémino ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, observado o disposto no
artigo 31 da Instrugdo CVM n2 356.

CAPITULO XX — DA ORDEM DE APLICAGAO DE RECURSOS

A partir da primeira Data de Emissdo e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a
manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional e o Montante Minimo, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:
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20.2.

21.1.

22.1.

22.2.

22.3.

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento, dos demais Documentos da Securitizacdo e da legislacdo aplicavel, sendo
certo que os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral especialmente convocada para
esse fim, deverdao aprovar qualquer encargo cujo montante individual ultrapasse
R$50.000,00 (cinquenta mil reais), sendo que a responsabilidade pela verifica¢do desta
aprovacao é da Administradora;

b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa;

c) no pagamento do Preco de Aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo,
em moeda corrente nacional e/ou em outras contrapartidas definidas no Contrato de
Cessdo e no respectivo Instrumento de Cessao;

d) na constituicdo de reserva de pagamento relacionada a liquidagdo e extingdo do Fundo,
ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

e) na amortizacdo/resgate das Cotas.

No curso ordindrio do Programa de Securitizacdo e observada a ordem de aplicacdo de
recursos definida neste Capitulo e a politica de investimento constante do Capitulo IV, a
Administradora devera segregar na contabilidade do Fundo e manter aplicada em QOutros
Ativos, parcela de seu Patrimdnio Liquido equivalente a, no minimo, R$200.000,00 (duzentos
mil reais) (“Reserva de Caixa”).

CAPITULO XXI - DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duragdo do Fundo é indeterminado (“Prazo de Duracdo”). O Fundo podera ser
liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo XXIl a seguir.

CAPITULO XXII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Sem prejuizo das disposicGes legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar, entre outras
consequéncias, a liquidagdo antecipada do Fundo, a ser deliberada pelos Cotistas em
Assembleia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento (“Eventos de Avaliacdo”):

a) amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos
neste Regulamento; ou

b) a renuncia da Administradora, com a ndo assuncdo de suas func¢des por uma nova
instituicdo, nos termos deste Regulamento.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliacdo, dar ciéncia, por escrito,
de tal fato aos Cotistas ou a seus respectivos representantes, (ii) suspender a aquisicdo de
Direitos Creditdrios; (iii) suspender, de imediato, a amortizagcdo de Cotas; e (iv) convocar a
Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XIX, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
da data da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo.

Cabera a Administradora e aos Cotistas definirem os procedimentos a serem implementados de
forma a preservar os objetivos do Fundo e os interesses e pretensdes dos Cotistas.
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23.1.

23.1.

24.1.

24.2.

CAPITULO XXIIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que

podem ser debitadas do Fundo pela Administradora:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

b)  despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formularios e informag&es
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

C) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras,
das contas do Fundo, da analise de sua situagao e da atuagao da Administradora;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele;

0) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdao do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

h)  despesas com a contratagdo de agéncia de classificagdo de risco, se houver;

i) contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao, se houver; e

7 despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do
Fundo, na forma da alinea “h” do item (19.1) do Capitulo XIX.

Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

CAPITULO XXIV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no
caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢do de Cotas.

Salvo quando outro meio de comunicacdao com os Cotistas seja expressamente previsto neste
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisGes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados
aos interesses dos Cotistas, deverdao ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do
Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de aviso, no Periddico, cientificado aos
Cotistas nos termos da Instrucdo CVM n2 356, caso a publicagdo de anuncio seja
expressamente exigida nos termos da legislacdo aplicdvel; ou (b) de correio eletrénico enviado
aos Cotistas. As publicacOes referidas neste Capitulo deverdo ser mantidas a disposi¢do dos
Cotistas na sede da Administradora.
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24.3. A Administradora deverd, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos Cotistas, em seu site, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada um dos Cotistas e seu respectivo valor, se
aplicavel;

b) o valor da Alocac¢do Minima de Investimento;

C) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

d) o comportamento dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.4. A Administradora devera publicar, anualmente, no Periddico, além de manter disponiveis em
sua sede e em seu site, informacgdes sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor da
Cota Sénior, o valor da Cota Subordinada e as respectivas rentabilidades acumuladas no més
e ano civil a que se referirem.

24.5. A Administradora deverd enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢des financeiras anuais do
Fundo.

CAPITULO XXVI — DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO FUNDO

26.1. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para
a adogdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, os titulares da maioria das Cotas Subordinadas, reunidos em
Assembleia Geral, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacao de novas
Cotas Subordinadas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos
anteriormente referidos.

26.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade dos
titulares das Cotas Subordinadas em Circulacdo, ndo estando a Administradora e/ou quaisquer de suas
Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

26.3. A realizagdo de despesas ou a assunc¢do de obriga¢des, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas, reunidos na Assembleia Geral. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assungao
de obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os respectivos Cotistas deverdo definir na
referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas Subordinadas,
as quais deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida
Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

26.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes
do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncdo pelos titulares
das Cotas Subordinadas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba
de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

26.5. A Administradora, a Cedente e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
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natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento)
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste
Capitulo.

26.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cGes incidentes sobre os
pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
gue o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
gualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO XXV — DA LEI APLICAVEL E FORO
25.1. Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

25.2. Fica eleito o foro da Comarca da capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer diavidas
ou disputas decorrentes do presente Regulamento.

CAPITULO XXVI - DISPOSICOES FINAIS

26.1. OFundo terdescrituracdo prépria e suas demonstracdes financeiras estarao sujeitas as normas
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado junto a CVM.

26.2. As cessoes de bens e direitos integrantes da carteira do Fundo para qualquer Pessoa, inclusive
para efeitos de dagdao em pagamento, somente poderd ser realizada em cardter definitivo e

sem direito de regresso ou coobrigacdo do Fundo.

26.3. Considerar-se-a o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apds o pagamento de todos
os encargos e obrigacGes assumidas pelo Fundo, o resgate da totalidade das Cotas.

26.4. O Fundo terd exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em 01 de janeiro e terminando em
31 de dezembro de cada ano.
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ANEXO |

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO DO REGULAMENTO DO
MEG — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO — PADRONIZADOS
CNPJ/MF n2 24.069.733/0001-40

Pelo presente Termo de Adesdao e Ciéncia de Risco do Regulamento do MEG — FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS (“Fundo”), [INSERIR
QUALIFICAGAO], (“Investidor”), adere, para todos os fins de direito, ao Regulamento do Fundo

(“Regulamento”).

Exceto se de outra forma estiver previsto no presente, os termos definidos que forem aqui utilizados
terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

1. Da Administracao do Fundo. O Investidor declara:

(a) ter recebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento do Fundo;
(b) ter tomado ciéncia de que:

(i) todas as decisGes que envolvam os interesses de Cotistas serdo divulgadas na pagina
eletrénica da Administradora na rede mundial de computadores;

(ii) a Taxa de Administracdo serd paga pelo Fundo a Administradora, nos termos do
Regulamento;

(iii) o Regulamento pode ser alterado independentemente de realizacdo de assembleia geral em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou por determinagdo da CVM;
(c) aceitar a utilizacdo do correio eletronico, identificado no campo “e-mail” abaixo, como forma de
correspondéncia vélida nas comunicacbes entre a Administradora, o Fundo e o Investidor,
conforme disposto no Regulamento e no artigo 60 da Instrugdao CVM n2 356;

(d) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplica¢des e resgates;
(e) ter ciéncia de que a Administradora poderd, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento
temporario das aplicagdes em funcdo de condi¢ées do mercado financeiro e alterar os valores de

movimentagao do Fundo; e

(f) ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgacdo das informag¢des do Fundo é o Monitor
Mercantil.

2. Do Objetivo e Da Politica de Investimento. O Investidor declara ter ciéncia:

(a) dos objetivos, da politica de investimento e da composi¢do de carteira de investimento do Fundo;

(b) de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade; e

(c) deque, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragdo e gestdo da carteira de ativos do Fundo, observando o disposto no

Regulamento, na legislacdo e regulamentacgao vigentes, podendo definir como atuar dentro das
possibilidades de mercado.
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3.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

Dos Riscos. O Investidor declara ter ciéncia:

de que a Administradora nao se responsabiliza por eventuais perdas incorridas pelo Fundo em
decorréncia de sua politica de investimento, em razado dos riscos inerentes a natureza do Fundo;

dos riscos envolvidos na aplicacdo financeira em direitos creditdrios ndo padronizados e outros
ativos elegiveis nos termos do Regulamento do Fundo;

dos fatores de risco decorrentes do investimento no Fundo e de que tais riscos podem acarretar
a perda de parte ou da totalidade do capital investido e a ocorréncia de patriménio liquido

negativo do Fundo, tal como disposto no Regulamento;

de que as operacgbes/aplicagdes do Fundo ndo contam com garantia da Administradora, de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC; e

de que as Cotas da primeira emissdo ndo serao classificadas por agéncia classificadora de risco,
nos termos do artigo 23-A, da Instrugao CVM n2 356.

Da Condicdo de Investidor Profissional. O Investidor declara:

ter ciéncia de sua condicdo de investidor profissional nos termos da regulamentacdo aplicavel, e
afirma possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficientes para que nao
Ihe sejam aplicdveis um conjunto de protecGes legais e regulamentares conferidas aos
investidores nao-profissionais;

ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de seus
recursos em um fundo de investimento destinado a investidores profissionais;

ter ciéncia de que o Fundo é um fundo constituido sob a forma de condominio fechado, sem
possibilidade de resgates, a ndo ser pelo término do seu prazo de duragao ou pela sua liquidagao;

gue os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das suas Cotas ndo serdo oriundos de
guaisquer praticas ilicitas ou ilegais que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagdo relativa a politica de prevengao e combate a lavagem de dinheiro;

que se responsabiliza pela veracidade das suas declaracbes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora de prejuizos decorrentes de eventual falsidade, inexatiddo ou
imprecisao das referidas declaragdes;

que se obriga a manter a sua documentacao cadastral atualizada, de acordo com a legislacdo e
regulamentacdo vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo poderd realizar o
pagamento de amortizacdes e resgate das Cotas de titularidade do Investidor em caso de
qualquer omissao, irregularidade ou ilegalidade nesta documentacao; e

gue obriga-se a prestar a Administradora quaisquer informac¢des adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentacdes financeiras solicitadas pelo Investidor.

S30 Paulo, [e] de [e] de [e]

[INVESTIDOR]

Testemunhas:
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Nome: Nome:
CPF: CPF:

Péagina 29 de 29



