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REGULAMENTO DO
“RM2 ASSET FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”

CAPITULO I - FUNDO

Artigo 1° O “RM2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”,
disciplinado pela Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001 (“Resolucdo CMN 2.907”), pela
Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 (“ICVM 356”) e demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”).

Paragrafo Unico® Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdo os significados que Ihes séo atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.

Artigo 2° O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas Seniores
somente poderdo ser resgatadas na Data de Resgate de cada série de Cotas ou em virtude de sua liquidagdo
antecipada conforme o previsto no Capitulo XV deste Regulamento.

Paragrafo Unico E admitida, ainda, a amortizagio de Cotas, nos termos do Capitulo XI deste
Regulamento.

Artigo 3° O publico alvo do Fundo séo Investidores Qualificados.

Paragrafo Unico O Fundo sera levado a registro na CVM.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
Artigo 4° O Fundo terd prazo de duracédo indeterminado.

Paragrafo Unico O Fundo podera ser liquidado por deliberacio da Assembleia Geral, observado o
previsto nos Capitulos XV e XXI deste Regulamento.

CAPITULO Il - ADMINISTRADORA E GESTORA

Artigo 5° O Fundo é administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 67.030.395/0001-46
autorizada a administrar carteira de valores mobiliarios pela Comissao de Valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratério, n® 12.691, de 16 de novembro de 2012, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n° 3900, 10° andar, Itaim Bibi (a “Administradora™).



Parégrafo 1° A Administradora deverd administrar o Fundo, cumprindo com suas obrigagdes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢cdo do mercado, entendidos, no minimo, como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negocios, praticando
todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informacdo e de preservacédo dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo 2° Observada a regulamentacdo em vigor e as limitacbes deste Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer
os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 3° Observados os termos e as condic6es deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel,
em especial o previsto nos Capitulos XVIII, XX, e XXI deste Regulamento, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

(a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros ou a execucao de quaisquer garantias eventualmente prestadas,
inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos, sem prejuizo das
obrigacdes do Custodiante previstas no Capitulo XIX deste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel;

(b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacéo, ato de alienagdo ou transferéncia, no todo ou em
parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos Financeiros, sempre de forma a
preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(c) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragfes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses, contados da data de sua outorga, com excecdo: (1) as procuragdes outorgadas a Empresa
de Cobranca;e (2) das procuraces com poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(d) contratar, as suas expensas, servicos de Empresa de Analise Especializada e de Empresa de
Cobranca, observadas as disposi¢6es do Capitulo XXI deste Regulamento;

(e) contratar, as expensas do Fundo, o Custodiante, ou qualquer terceiro para a prestacdo dos
correspondentes servicos de custodia, nos termos da Instrucdo CVM 356, observadas as
disposi¢des do Capitulo XXI deste Regulamento; e

(f) vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos, desde que a
venda seja previamente aprovada pela Empresa de Analise Especializada.

Paragrafo 4° A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Cotas
reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI deste Regulamento, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.



Artigo 6° A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode renunciar a administracdo do Fundo,
desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua
substituicdo, devendo ser observado o qudérum de deliberacdo de que trata o Capitulo XXI deste
Regulamento.

Parégrafo 1° Na hipbtese de renuncia da Administradora e nomeacdo de nova instituicdo
administradora em Assembleia Geral, a Administradora continuara obrigada a prestar os servi¢os de
administracdo e gestdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir, 0 que
devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizagdo da respectiva
Assembleia Geral.

Paragrafo 2° Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta
até 60 (sessenta) dias contados da comunicacao de rentncia, ou por qualquer razdo, em até 62 (sessenta e
dois) dias contados da comunicagéo de renuncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres
e obrigacdes da Administradora, a Administradora convocard uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacdo do Fundo e comunicaré o evento 8 CVM.

Artigo 7° Os servigos de gestdo da carteira de Ativos Financeiros do Fundo serdo realizados pela
LIBERTAS ASSET INVESTIMENTOS E ADM INISTRACAO DE ATIVOS LTDA, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 32.764.855/0001-85, com sede na Rua Martim de Carvalho, n°® 723, Conj. 1003, Santo
Agostinho, Belo Horizonte, Minas Gerais, CEP 30190-094, devidamente habilitada pela CVM para prestar
o0s servicos de administrador de carteira de valores mobilidrios e para prestar os servigos de custodia e
valores mobiliarios de fundos de investimentos, por meio do Ato Declaratério N° 17.355, de 5 de Setembro
de 2019, (a “Gestora”), contratada nos termos do inciso II, do Artigo 39 da Instru¢do CVM 356.

Paragrafo 1° Serd devida a Gestora, a titulo de remuneracdo pela atividade de gestdo do Fundo e
outras definidas neste Regulamento, uma taxa de gestdo a ser deduzida da Taxa de Administragdo, nos
termos acordados em documento celebrado entre a Administradora e a Gestora.

Paragrafo 2° Sem prejuizo de outras atribui¢es impostas pela regulamentacéo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a Gestora sera
responsavel pelas seguintesatividades:

(a) selecionar os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos de Crédito, dentre aqueles
apresentados pela Empresa de Analise Especializada e os Ativos Financeiros para integrar a
carteira do Fundo, definindo os respectivos pregos e condigdes, dentro dos parametros de
mercado;

(b) observar e respeitar a politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira do
Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

(c) observar as disposi¢cbes da regulamentacdo aplicavel com relagdo a sua atividade de



administracdo de carteiras de valores mobiliérios, incluindo as normas de conduta, as vedacdes
e as obrigacdes previstas na regulamentacéo vigente;

(d) tomar suas decisBes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operacGes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de boa
técnica de investimentos; e

(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera
de sua competéncia, informac@es relativas as operacdes do Fundo e as demais atividades que
vier a desenvolver durante a gest&o da carteira do Fundo.

Paragrafo 3° E vedado a Gestora, (i) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (ii) prometer rendimento
predeterminado aos Cotistas; (iii) terceirizar a atividade gestdo da carteira do Fundo; (iv) preparar ou
distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

Paragrafo 4° Nas hipoteses de substitui¢do da Gestora ou de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes
de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prdpria Gestora.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 8° A Administradora tem as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigacoes
previstas na legislagdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operag&o:

(a) Manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal: (i) a documentacdo relativa as
operacdes do Fundo;(ii)o registro dos Cotistas; (iii) o livro de atas de Assembleias Gerais; (iv) 0
livro de presenca de Cotistas;(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo
12 deste Regulamento;(vi) os registros contabeis do Fundo; (vii) os relatorios da Empresa de
Auditoria Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do Custodiante ou
terceiro autorizado;

(c) disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;

(d) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(e) assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisdo, acompanhamento e
prestacdo de informagGes do Fundo elabore os demonstrativos trimestrais referidos no Artigo 12
deste Regulamento;

(f) observar estritamente a politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira
do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V deste Regulamento;

(g) proceder, em nome do Fundo, a contratagdo dos servigos do Custodiante, da Empresa de
Auditoria Independente, Empresa de Cobranca e Empresa de Analise Especializada, e a
celebracdo do Contrato de Custodia, do Contrato de Prestagdo de Servicos de Analise



(h)

(i)

Especializada, do Contrato de Cobranca, e do Contrato de Prestacdo de Servicos de Guarda de
Documentos;

celebrar, em nome do Fundo, o Contrato de Cessdo, seus eventuais aditamentos e todos os Termos
de Cesséo;

providenciar o registro deste Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos Suplementos.

Paragrafo Unico  Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel,

a Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

(a)

(b)

(a)

(b)

(c)

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros ou a execucao de quaisquer garantias eventualmente prestadas,
inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacao de direitos;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transacéo, ato de alienacdo ou transferéncia, no todo ou em
parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos Financeiros, sempre de forma a
preservar os direitos e interesses dos Cotistas;

constituir procuradores, inclusive para os fim de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracBes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses, contados da data de sua outorga, com excecéo: (1) das procuragdes outorgadas & Empresa
de Cobranca para atuar como agente de cobranca; e (2) das procuracdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica; e

Artigo 9° E vedado & Administradora, em nome proprio:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes realizadas
pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes realizadas
pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo.

Paragrafo Unico  Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos do Tesouro Nacional, os titulos

de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos
publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 10°

(a)
(b)

E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;
realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica de
investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira prevista no Capitulo V deste



Regulamento;

(c) obter ou conceder emprestimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer pessoa;

(d) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

(e) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos de Crédito e
0s Ativos Financeiros;

(f) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento; e

(g) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

CAPITULO V - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 11° O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo, valorizacdo de suas
Cotas por meio da aquisicdo pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢cdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos
termos de cada Contrato de Cesséo; e (ii) de Ativos Financeiros.

Paragrafo 1° Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo serdo originarios de operacoes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servigos, e 0s warrants, contratos e titulos referidos no § 8° do art. 40, da
Instrucdo CVM 356 (os “Titulos de Crédito”), por contratos de compra e venda, locagdo, ¢/ou prestagdo de
servicos decorrentes de operacdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro,
de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagao de servigos, de acordo com a atividade especifica de
cada um dos Cedentes e as operagdes realizadas entre estes e seus respectivos Devedores (os “Direitos de
Crédito”).

Paragrafo 2° Uma vez adquiridos os Direitos de Crédito, ndo serd admitida a renegociacao e/ou
refinanciamento dos mesmos, excecao feita as hipoteses de renegociagdo e/ou refinanciamento decorrentes
de inadimplemento dos Direitos de Crédito, a serem conduzidas pela Gestora nos termos da Politica de
Cobranca do Fundo, estabelecida no Anexo IV deste Regulamento. A renegociacdo ou refinanciamento
poderd contar com a participacdo do Cedente caso o Direito de Crédito tenha sido adquirido com
coobrigacao deste e/ou sempre que 0 mesmo concordar em auxiliar a Consultora no processo de negociacao
do refinanciamento, caso esta entenda que tal auxilio possa ser benéfico ao andamento da negociacao. Podera
ser exigido do Cedente pelo Fundo, conforme o caso: (A) o pagamento do Direito de Crédito em questao;
(B) a recompra do Direito de Crédito em questdo; e/ou (C) o cumprimento dos termos da eventual
renegociacdo ou refinanciamento. Na hip6tese de refinanciamento por meio de recompra do Direito de
Crédito pelo Cedente, o pagamento do preco de recompra do Direito de Crédito em questdo devera ser
considerado como obrigacao exclusiva do Cedente e de seus eventuais garantidores, ficando os Devedores
desobrigados e desvinculados do Direito de Crédito em quest&o.



Paragrafo 3° Sem prejuizo do estabelecido no Paréagrafo 2° acima, o Fundo podera adquirir Direitos
de Crédito sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo
anteriormente as suas respectivas datas de vencimento. Em caso de pré-pagamento de Direitos de Crédito,
podera haver concessdo de desconto em relacdo ao valor de face dos Direitos de Crédito em questdo, devendo
referido desconto corresponder, no maximo, a diferenca entre (a) o valor de face do Direito de Crédito em
guestdo em sua data de vencimento e (b) o valor presente do Direito de Crédito em questdo. A Gestora sera
responsavel pelas tratativas com o respectivo Devedor do Direito de Crédito a ser objeto de pré-pagamento,
para a definicdo da data de pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor de face do
Direito de Crédito e do montante a ser recebido pelo Fundo. Os montantes que eventualmente venham a ser
objeto de pré-pagamento serdo recebidos pelo Custodiante em nome do Fundo, estando a baixa dos
respectivos Direitos de Crédito condicionada ao envio de instrucGes especificas pela Gestora.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do estabelecido nos Paragrafos 2° e 3° acima, o Fundo podera adquirir
Direitos de Crédito sujeitos (i) a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos
ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de vencimento. Ndo sera admitida a concessdo de
descontos para pré-pagamento de Direitos de Crédito que ndo aqueles ja previamente estabelecidos nos
Direitos de Crédito quando de sua aquisi¢do. Na hipo6tese de aquisicdo de um Direito de Crédito que
contenha previsdo explicita de aplicacdo de desconto em caso de pré-pagamento, a Empresa de Analise
Especializada sera responsavel pelas tratativas com o respectivo Devedor do Direito de Crédito em questdo
para a definicdo da data de pré-pagamento e do montante a ser recebido pelo Fundo. Os montantes que
eventualmente venham a ser objeto de pré-pagamento serdo recebidos pelo Custodiante em nome do Fundo.

Paragrafo 5° O Fundo podera a qualquer tempo ceder a terceiros os Direitos de Crédito por ele
adquiridos, aplicando desconto em relacéo ao valor de face, observado que:

(a)  emse tratando de cessdo de Direitos de Crédito cujo Devedor esteja adimplente com o Fundo a
taxa maxima de desconto aplicavel na venda dos Direitos de Crédito sera a taxa aplicada
quando da aquisicéo dos Direitos de Crédito em questéo;

(b) em se tratando de Direitos de Crédito vencidos, ou devidos por Devedor: (i) que esteja
inadimplente com o Fundo em outros Direitos de Crédito, ou (ii) que, de acordo com
informacBes obtidas pela Gestora, esteja em inadimplemento relevante em relacdo a outros
credores, cabera a Gestora estabelecer livremente a taxa de desconto a ser aplicada, com base
nos parametros praticados pelo mercado para Direitos de Crédito com nivel de risco similar.

Artigo 12° Os investimentos do Fundo subordinar-se-d0 aos requisitos de composicdo e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto neste Capitulo e na legislagdo
e regulamentacdo aplicaveis, observado que ndo existira limite de concentracdo por Cedentes e por
Devedores.

Artigo 13° O Fundo deverd alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 1% Data de



Emissdo de Cotas, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos de Crédito,
observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V11 deste Regulamento. O Fundo podera,
conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido em
Direitos de Crédito, em moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em:

(a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;

(b)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) certificados e recibos de deposito bancario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos
financeiros de renda fixa de emissao das Instituicdes Autorizadas; e

(d) cotas de fundos de liquidez diaria, que sejam compostas predominantemente por ativos
constantes nos itens (a), (b) e (c) acima.

Paréagrafo 1° Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio
Liquido.
Paragrafo 2° O Fundo nédo podera realizar aplicacdes em Direitos de Crédito originados ou cedidos

direta ou indiretamente (i) pela instituicdo Administradora; (ii) Gestora; (iii) Custodiante; (iv) Empresa de
Anélise Especializada; e (v) Empresa de Cobranca, bem como de seus controladores, de sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Parégrafo 3° O Fundo poderé realizar operagdes nas quais a Administradora atue como sua contraparte
exclusivamente para realizacdo de operagGes compromissadas e aquisicdo dos Valores Mobiliarios
definidos neste Artigo como elegiveis para a carteira do Fundo.

Paragrafo 4° A realizacdo de operacfes nas quais a Administradora atue na condicdo de contraparte
do Fundo, esta limitada a operacdes realizadas com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.

Paragrafo 5° E vedada a aplicacdo de recursos em ativos de emissao ou que envolva, a coobrigagdo
da Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Empresa de Cobranca e da Empresa de Analise
Especializada e suas respectivas partes relacionadas.

Artigo 14° O Fundo néo podera realizar opera¢cdes em mercado de derivativos.
Artigo 15° A Administradora, a Gestora, a Empresa de Andlise Especializada, a Empresa de

Cobranca e o Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito, pela
originacdo, formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Créedito, e/ou por eventual
depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidagdo do
Fundo, assumindo os Cotistas 0s riscos inerentes a este tipo de investimento. Nao h& garantia de que os
objetivos do Fundo serdo alcancados.



Artigo 16° Cada uma dos Cedentes é responsavel pela originacgdo, existéncia e correta formalizacao
dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade e pagamento dos valores a
eles referentes, na qualidade de devedoras solidarias dos devedores dos Direitos de Crédito, conforme
previsto em cada Contrato de Cesséo.

Artigo 17° Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com base
no Patriménio Liquido do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 18° Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao sujeitos
a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas, hip6teses em que a Administradora, o Custodiante ou quaisgquer outras pessoas nao
poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico  As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, da Empresa de Analise Especializada, da Empresa de Cobranca, de suas partes relacionadas
ou do Fundo Garantidor de Créditos

- FGC.

Artigo 19° Abaixo seguem os riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos Financeiros
e Direitos de Crédito.

Paragrafo 1° Riscos de Mercado:

(a) Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, quaisquer Cedentes
e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salérios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, 0s
setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito, podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii)




(c)

Paragrafo 2°

(a)

(b)

alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou 0s
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacéo
sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios,
a condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos de
Crédito pelos respectivos devedores, pelos respectivos Cedentes e eventuais garantidores.
Risco de Descasamento entre as Taxas de atualizacdo das Cotas Seniores edas Cotas Mezanino
e a Taxa de Rentabilidade dos Ativos do Fundo. O Fundo aplicaré suas disponibilidades
financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino serdo atualizados de acordo com as respectivas Metas de
Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento,
podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino.
Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que a Administradora,
a Gestora, a Empresa de Analise Especializada, a Empresa de Cobranca e o Custodiante néo se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em
razdo de tais descasamentos.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuag¢6es de precos e Cota¢es de mercado. Em caso
de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Crédito:

Risco de Crédito Relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos Devedores em
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de
instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial
ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes (coobrigados
dos Devedores), o Fundo podera ndo receber os Direitos de Crédito que comp&em sua carteira,
0 que poderd afetar adversamente os resultados do Fundo.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo podera exigir dos Devedores Solidarios, como
garantia ao pagamento dos Direitos de Crédito, aval nos respectivos Titulos de Crédito cedidos
ao Fundo, que incluirdo o valor do principal, dos encargos e dos juros incidentes sobre tal titulo
de crédito, bem como das despesas incorridas pelo Fundo para sua cobranca, conforme
necessaria. Ainda que referida garantia seja devidamente constituida, o Fundo podera incorrer
em custos com 0s procedimentos necessarios a sua execucao, 0s quais serdo suportados até o
limite do Patriménio Liquido do Fundo.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos devedores e/ou




Paragrafo 3°

(a)

(b)

(d)

emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operac¢des com tais ativos.
AlteracGes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragGes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposic¢do de pagamento
de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira
do Fundo, acarretaré perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o
fim de recuperar os seus créditos.

Riscos de Liquidez:

Liguidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo sdo negociados e/ou outras condigGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo
estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que
o Fundo podera n&o estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagéo e resgates de suas
Cotas.

Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de Crédito
Elegiveis apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito
detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o prego de alienagdo de tais
Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o
Fundo.

Liquidez para Negociacdo das Cotas em Mercado Secundario. Os fundos de investimento em
direitos creditérios sdo sofisticados tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e,
por essa razdo, possuem aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem
como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas
de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do
mercado secundario para negociacdo de Cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Cotas do Fundo. A
baixa liquidez do investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou
venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribui¢cdo Publica com
Esforcos Restritos. O Fundo pode vir a realizar a distribuicdo de Cotas por meio de oferta de
distribuicdo com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476. De acordo com a
Instrucdo CVM 476, em caso de realizacdo de distribuicdo com esforcos restritos, o ofertante
esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questao aos investidores-
alvo damesma. A ndo adogdo de prospecto: (i) pode limitar o acesso de informagdes do Fundo
aos investidores as informagoes periddicas obrigatdrias disponibilizadas no site da CVM; e (ii)




(e)

(f)

(g)

pode resultar na reducdo de liquidez das Cotas e dificultar a venda das mesmas em funcgéo da
referida limitac&o de informagdes disponiveis. Além disso, a distribui¢do de Cotas por meio de
oferta de distribuicdo com esforgos restritos implica em restricdo de negociacdo das Cotas
objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobiliarios durante 90
(noventa) dias contados de sua subscri¢do ou aquisicdo peloinvestidor.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas € a liquidacdo: (i) dos Direitos de
Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial,
das Cotas, 0 que poderéa acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, 0 Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora e a Gestora alienarem 0s respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢cdo da
amortizacdo e/o u resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto a Gestora
ou o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante,
gualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Cotas Mezanino se Subordinam as Cotas Seniores e ao Atendimento da Razéo de Garantia,
do indice de Subordinacfo e da Relagdo Minima Para Efeitos de Amortizac4o e Resgate. Os
titulares das Cotas Mezanino devem levar em consideracdo que tais Cotas se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizacéo e resgate. As amortizacdes e resgates das Cotas
Mezanino estdo condicionadas ainda & manutencdo da Razdo de Garantia, do indice de
Subordinagdo, da Relagdo Minima e da existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizagdo. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem
como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa de
Anélise Especializada, a Empresa de Cobranca e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacfes e/ou o resgate das Cotas
Mezanino ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou
qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa de Cobranca
e a Empresa de Andlise Especializada, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam &s Cotas Seniores e s Cotas Mezanino e ao
Atendimento da Razdo de Garantia, do indice de Subordinacfo e da Relacdo Minima Para
Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em
consideracdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino para efeitos
de amortizacéo e resgate. As amortizacdes e resgates das Cotas Mezanino estdo condicionadas




Paragrafo 4°

(a)

(b)

ainda & manutencio da Raz&o de Garantia, do indice de Subordinagio e da Relagdo Minima,
conforme estabelecido no Artigo 61, e a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizacdo. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem
como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa de
Andlise Especializada, a Empresa de Cobranca e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacGes e/ou o resgate das Cotas
Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo
ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa de
Cobranca e a Empresa de Andlise Especializada, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Riscos Operacionais:

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagdo da politica
de crédito e controles internos adotados pela Empresa de Analise Especializada e/ou pela
Empresa de Cobrancga e/ou pela Gestora, conforme o caso, podem afetar negativamente a
qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e sua respectiva cobranga, em caso de
inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. Nos termos da legislagdo vigente, o Custodiante é o responsavel
legal pela guarda da documentagdo relativa aos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo, bem como pela validag&o dos Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o
Custodiante, com a anuéncia da Administradora, aceitou a contratacdo de empresa
especializada na guarda de documentos, a qual realizard a guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios, ou seja, dos originais emitidos em suporte analdégico. A empresa
especializada na guarda de documentos contratada para 0s servicos acima descritos ndo é parte
relacionada aos Cedentes, a Empresa de Analise Especializada e/ou a Gestora. O Custodiante
possui regras e procedimentos que permitem o controle sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatérios e realizard auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos
Comprobatdrios e nos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo para verificar a sua regularidade,
observados os parametros indicados na alinea “j” do Artigo 68 deste Regulamento. Uma vez
que tal auditoria é realizada ap0s a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, a carteira do Fundo
poderd conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobat6rios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Por fim, os Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo
copias de seguranca dos mesmos, de modo que na hipotese de seu extravio ou destrui¢do o
Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos de Crédito aos quais se
referem.

Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos de Crédito de Titularidade do Fundo. Todos
os recursos decorrentes da liquidacéo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos




diretamente nas Contas de Recebimento, cujo saldo serd monitorado diariamente pela Empresa
de Anélise Especializada.

Os valores depositados nas Contas de Recebimento serdo transferidos para a Conta do Fundo
pelos Agentes de Recebimento, mediante instru¢es do Custodiante, em até 01 (um) dia util do
seu recebimento. Apesar de o Fundo contar com a obrigacdo dos Agentes de Recebimento de
realizarem as transferéncias dos recursos depositados nas Contas de Recebimento para a Conta
do Fundo e com o monitoramento do Custodiante, caso haja inadimplemento dos Agentes de
Recebimento no cumprimento de suas obrigages, inclusive em razdo de falhas operacionais
no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das
Cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ndo ha
qualquer garantia de cumprimento pelos Agentes de Recebimento de suas obriga¢es acima
destacadas.

A conciliagdo dos valores depositados pelos Devedores nas Contas de Recebimento e a
transferéncia dos recursos de titularidade do Fundo para a Conta do Fundo serdo realizadas
pelos Agentes de Recebimento sob o monitoramento e instru¢cdes do Custodiante. Caso 0s
Devedores ou 0 Custodiante prestem informacdes incorretas ou imprecisas aos Agentes de
Recebimento, poderéd haver uma conciliacdo e transferéncia incorretas de valores a Conta do
Fundo, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Ademais, em caso de alteracdo das Contas de Recebimento ou da Conta do Fundo, ou de
substituicdo dos Agentes de Recebimento ou do Custodiante, os Devedores serdo notificados
e solicitados a realizar os pagamentos dos Direitos de Crédito para a nova conta competente
indicada pelo Fundo. N&o ha garantia de que os Devedores efetuardo os pagamentos referentes
aos Direitos de Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo se notificados para tanto.
Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra conta que nao esteja
sob controle do Fundo, ou de terceiros contratados como Agentes de Recebimento ou
Custodiante, os terceiros que receberem tais valores em pagamento serdo obrigados a restitui-
los ao Fundo. N&o ha garantia de que tais terceiros cumprirdo ou estardo aptos a cumprir com
a obrigacédo descritaacima, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

(d)  Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacBes entre 0s sistemas
eletronicos dos Devedores, Cedentes, Empresa de Analise Especializada, Empresa de
Cobranca, Gestora, Custodiante, Administradora e do Fundo ocorrerdo livre de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizagéo dos Direitos
de Crédito poderé ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Paragrafo 5° Outros Riscos:

(a) Risco de Descontinuidade. A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo V deste




(b)

Regulamento estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em
Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte de Cotistas, quanto ao tempo de duracéo
de seus investimentos no Fundo, em funcdo da continuidade das operacfes regulares dos
Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos de Crédito Elegiveis para o Fundo
conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VII deste Regulamento e de
acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo V deste Regulamento.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagdes
decorrentes dos Titulos de Crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo,
de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento.

Observados os procedimentos previstos nos Capitulos XIV e XVI deste Regulamento, a
Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar pela liquidag&o antecipada do Fundo, bem como
pelo resgate das Cotas Seniores mediante a entrega de Direitos de Crédito. Nessa hipétese, 0s
Cotistas Seniores e/ou 0s Cotistas Subordinados Mezanino poderao encontrar dificuldades para
() vender os Direitos de Crédito recebidos; e/ou (b) cobrar valores eventualmente devidos
pelos Devedores em relacdo aos Direitos de Crédito inadimplidos.

Quanto ao risco dos Cedentes, destacam-se:

Os Cedentes ndo se encontram obrigados a ceder Direitos de Crédito ao Fundo
indefinidamente. O Fundo, por sua vez, podera adquirir Direitos de Crédito, observada a
vedacdo de que trata 0 8 2° do art. 39 da Instrugdo CVM n° 356, e outros ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade. A existéncia do Fundo no
tempo dependerd da manutengéo do fluxo de cesséo de Direitos de Crédito pelos Cedentes.

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa, afetando negativamente o patrimdnio do Fundo. Os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo séo decorrentes exclusivamente de operacdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servicos realizadas entre os Cedentes e os Devedores, e devem, necessariamente,
respeitar os parametros da Politica de Investimento descrita no Capitulo V deste Regulamento.
Na hipotese de, por qualquer situacdo, (i) deixarem de ocorrer as referidas operacdes entre 0s
Cedentes e os Devedores; e/ou (ii) ndo existirem Direitos de Crédito suficientes para cessdo ao
Fundo e que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, serd dado
causa aos procedimentos do Capitulo XV deste Regulamento. Os fatores politicos e econdmicos
do governo e o crescimento da concorréncia podem levar a diminuicdo da quantidade de
Direitos de Crédito Elegiveis.

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo séo formalizados sob a forma dos Titulos de Crédito,
com base nas operagdes realizadas entre os Cedentes e 0s Devedores. Esses Titulos de Crédito
representativos dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo.
Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais
Direitos de Crédito pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial




(d)

(e)

desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

Ainda que os Direitos de Crédito sejam devidamente constituidos, a sua efetiva cessdo pode
ser dificultada ou impedida na hipétese de se verificarem falhas na entrega ou, ainda, a nao
entrega, pelos Cedentes, dos documentos necessarios a formalizacdo da cessdo de Direitos de
Crédito, impedindo, assim a sua aquisi¢do pelo Fundo.

O risco relacionado a sazonalidade do setor de atuacao dos Cedentes apresenta forte correlacio
com a concentracdo de Cedentes em um ou em alguns setores da economia, sendo que, quanto
menor a diversificacdo dos setores de atuacdo dos Cedentes, maior serd a exposi¢cdo do Fundo
aos efeitos da natureza ciclica das operagdes por eles contratadas.

Riscos Relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou Liquidacdo dos Cedentes e/ou
Devedores dos Direitos de Crédito. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo poderao ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos
de recuperagdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar
contra os Cedentes e/ou as Devedores. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos
Direitos de Crédito consistem: (i) na revogacado da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo na
hipétese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) a existéncia de garantias reais sobre os
Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo omitidas por seus respectivos
Cedentes; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos de Crédito;
(iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao
praticadas pelos Cedentes de tais Direitos de Crédito. Em caso de ocorréncia de qualquer dos
eventos acima descritos, os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poder&o ser alcangados por
obrigacBes dos respectivos Cedentes e o patrimbénio do Fundo poderd ser afetado
negativamente.

Adicionalmente, em se tratando de Direitos de Crédito relativos a contratos de compra e venda
de produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega futura, a ocorréncia dos eventos acima
descritos podera afetar negativamente a capacidade de o Cedente cumprir com as obrigacoes
necessarias para que os Direitos de Crédito em questdo sejam exigiveis de suas Devedores.
Risco de Pré-Pagamento. Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento
do Direito de Crédito. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisigdo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito, resultando na reducdo da rentabilidade
geral do Fundo.

Risco de N&o Performance dos Direitos de Crédito (a performar): O Fundo podera ter
concentragdo de até 25% (vinte e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Direitos de
Crédito oriundos de operacdes de comprae venda de produtos ou de prestacao de servicos para
entrega ou prestagdo futura, bem como lastreados em titulos ou certificados representativos
desses contratos, tal como definidos no artigo 40, §8°, da Instru¢cdo CVM n° 356/01, sem contar
com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora. Para que referido Direito de




(f)

(i)

Crédito exista e seja exigivel, é imprescindivel que o Cedente cumpra, em primeiro lugar, com
suas respectivas obrigacdes consignadas na relagdo juridica existente com seus clientes. Assim
sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o
risco de que a relacdo juridica que origina os Direitos de Crédito (a performar) ndo se perfaca
0 que poderéa afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e consequentemente prejuizos ao
Fundo.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado
dos Ativos Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

Risco Decorrente da Falta de Registro dos Contratos de Cesséo e dos Termos de Cesséo. As
vias originais de cada Contrato de Cessédo e cada Termo de Cessdo ndo serdo necessariamente
registradas no Cartério de Registro de Titulos e Documentos na sede do Cessionario e do
Cedente. O registro de operagdes de cessdo de créditos tem por objetivo tornar publica a
realizacdo da cessdo, de modo que (i) a operacéo registrada prevaleca caso o Cedente celebre
nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos de Crédito com terceiros; e (ii) se afastem
duvidas quanto a data e condi¢cdes em que a cessdo foi contratada em caso de ingresso do
Cedente em processos de recuperacdo judicial, faléncia ou de plano de recuperacéo
extrajudicial. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo (i) em relagdo a Direitos
de Crédito reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais
de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacao judiciall,
faléncia ou de plano de recuperagéo extrajudicial, nos quais a validade da cessdo dos Direitos
de Crédito venha a ser questionada. Assim, nas hipéteses de (i) o Cedente contratar a cessao
de um mesmo Direito de Crédito com mais de um cessionario; ou (ii) de ingresso dos Cedentes
em processos de recuperacdo judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial, a ndo
realizacéo do registro podera dificultar, respectivamente, (a) a comprovagdo de que a cessao
contratada com o Fundo é anterior a cessdo contratada com o outro cessionario e (b) a
comprovacgdo da validade da cessdo perante terceiros, prejudicando assim o processo de
recebimento e de cobranca dos Direitos de Crédito em questdo e afetando adversamente o
resultado do Fundo.

Risco de Concentracdo. O total de coobrigacgdo e de cessdo de créditos de qualquer originador
ou Cedente sera previsto no respectivo Contrato de Cesséo. A concentra¢do do Patrimonio do
Fundo em baixo nimero de Devedores e Cedentes de Direitos de Crédito aumenta a exposicao
do patriménio do Fundo aos riscos de crédito dos referidos Devedores e Cedentes e pode
implicar em restrices a negociacdo das Cotas do Fundo e reducdo de sua liquidez.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas que ndo forem objeto de distribuicdo
publica ndo possuirdo classificagdo de risco emitida por agéncia de rating, o que pode dificultar
a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com
a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas. Além disso, a auséncia de
classificacdo de risco pode restringir a negocia¢do das Cotas no mercado secundario a um




i)

(k)

(m)

(n)

namero menor de investidores e, assim, reduzir a liquidez das Cotas nesse mercado. Caso 0s
titulares das Cotas desejem se desfazer de seu investimento antes do prazo de vencimento,
podem ser obrigados a oferecer descontos substanciais para vendé-las no mercado secundario,
realizando uma perda de parte de seu vencimento. Ndo ha garantias de que os investidores
conseguirdo se desfazer de seus investimentos antes do prazo de vencimento das Cotas.

Risco Relacionado & Emissdo de Novas Cotas. O risco de dilui¢do dos direitos politicos dos
titulares de Cotas relaciona-se a emissdo de novas Cotas, sem consulta, aprovacdo prévia ou
concessdo de direito de preferéncia para subscricdo de Cotas para os titulares das Cotas da
mesma classe que ja estejam em circulacdo na ocasido. Assim, havera risco de modificacdo de
relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia
Geral, cujo quérum exigido para aprovacgao ndo se restrinja & Cotas de determinada classe de
Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
paraarentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo
garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas
Seniores, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior & meta indicada no respectivo Suplemento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacéo a qualquer fundo de investimento
em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com 0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do
valor total das Cotas Subordinadas Junior, sempre observado o que seja deliberado pelos
titulares das Cotas Seniores reunidos em Assembleia Geral na forma do Capitulo XXI deste
Regulamento. A Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso o0s titulares das
Cotas Seniores deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Artigo 58
deste Regulamento.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado
dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.
Movimentacdo dos Valores relativos aos Direitos de Crédito de Titularidade do Fundo. Todos
0s recursos decorrentes da liquidagao dos Direitos de Créedito cedidos ao Fundo serdo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadacédo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo
transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar com a obrigacgéo do
respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na Conta
de Arrecadacdo para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente




(p)

(a)

afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo banco, no
cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. N&o ha qualquer garantia
de cumprimento pelo referido banco de suas obrigagcdes acima destacadas.

Risco de ndo Originacdo de Direitos de Crédito. A Gestora é a responsavel pela sele¢do dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito
podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se ndo forem previamente
analisados e selecionados pela Gestora. Apesar de o Regulamento do Fundo prever Eventos de
Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo relativos a rendncia, substituicdo ou outros eventos
relevantes relacionados a Gestora, caso exista qualquer dificuldade da Gestora em desenvolver
sua atividade de andlise e sele¢do de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser
adversamente afetados.

Pré-Pagamento e Renegociacao dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre quando ha o
pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito, pelo respectivo
devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até
a data de pagamento. A renegociacao é a alteracao de determinadas condi¢des do pagamento do
Direito de Crédito, sem que isso gere a novagdo do empréstimo, a exemplo da alteragdo da taxa
de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagao
de um Direito de Crédito adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisigdo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducéo
dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de Execucdo de Direitos de Crédito Emitidos em Caracteres de Computador. O Fundo
pode adquirir Direitos de Crédito formalizados através de caracteres emitidos em computador,
dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel.
Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias segundo a “Lei
Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o Fundo
devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido serd
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta
acértula, umavez que a cobranga e 0 pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo
feitos por boleto bancéario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a
execucdo judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros,
alterac@o na politica monetéria, inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de novas restri¢oes
legais ou regulatorias que possam afetar adversamente a validade da constitui¢do dos Direitos
de Crédito e da cessdo desses, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderéo




causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO VII - DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 20° Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato de
Cessdo, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo de Cessao.

Paragrafo 1° Os Direitos Creditérios sao individualmente representados por Debéntures, Cédulas de
Crédito Imobiliario, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Certificados de Cédulas de Crédito Bancario,
Cédulas de Crédito a Exportagdo, Notas de Crédito a Exportacdo, Cédulas de Crédito Bancario, duplicatas,
contratos de fornecimento ou prestacao de servicos, cheques, notas promissorias, nimero sequencial Unico
e agendas de pagamento (quando se tratar de direitos creditdrios originados de operacdes de cartdo de
crédito), bem como qualquer outro titulo representativo de crédito, originarios de operagdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial, imobiliéario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servicos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes e as operacdes
realizadas entre estes e seus respectivos sacados (os “Documentos Comprobatérios™).

Parégrafo 2° A politica de concessdo dos créditos ficara a cargo da Gestora e da Consultora
Especializada, sendo estes responsaveis pela andlise e selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo e tecnicamente capacitada para realizar a avaliacdo da capacidade econdmica dos Cedentes, bem
como dos respectivos devedores dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 3° Os Cedentes deverdo observar a politica de concessdo de créditos estabelecida no Anexo
Il do presente Regulamento, na concessdo de créditos que venham a ser, de tempos em tempos, por eles
oferecidos ao Fundo. Tendo em vista a impossibilidade da Gestora certificar a aplicacao da referida politica
pelos Cedentes na concessdo de créditos que venham a ser, de tempos em tempos, por eles oferecidos ao
Fundo, a Empresa de Analise Especializada devera aplica-la em relagdo a cada Devedor de Direitos de
Crédito que venham a ser oferecidos ao Fundo, previamente & aquisi¢cdo dos mesmos.

Paragrafo 4° O Fundo ir& adquirir dos Cedentes, na Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos de
Crédito que atendam aos Critério de Elegibilidade estabelecidos neste Capitulo, mediante a celebracdo de
Contrato de Cesséo e formalizagdo do Termo de Cesséo.

Artigo 21° O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que, na data de aquisicdo e pagamento
(a “Data de Aquisicdo™), tenham sido previamente analisados e aprovados pela Gestora e atendam aos
Critério de Elegibilidade estabelecidos a seguir.

Paragrafo 1° Os critérios de elegibilidade para a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a serem
verificados pelo Custodiante na data de aquisicao, sdo (os “Critérios de Elegibilidade™):




(@) os Cedentes dos Direitos de Crédito devem ser empresas com sede ou filial no pais
(independentemente de terem como sdcios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou juridicas
sediadas no exterior) ou pessoas fisicas;

(b)  Os Direitos de Crédito devem atender as seguintes regras:

«  Ter valor minimo de R$ 10,00 (dez reais);

e Ter valor maximo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais);
«  Ter prazo minimo de vencimento de 10 (dez) dias; e

»  Ter prazo maximo de vencimento de 5 (cinco) anos;

Paréagrafo 2° A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade
sera de responsabilidade do Custodiante previamente a aquisi¢do do Direito de Crédito em questéo.

Paragrafo 3° A Gestora sera a Unica responsavel pela analise e sele¢do dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo, devendo enviar a Administradora e ao Custodiante a relacdo dos Direitos de Crédito
ofertados ao Fundo para que o Custodiante proceda a verificagdo do enquadramento de tais Direitos de
Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 4° Na hipétese do Direito de Crédito perder qualquer um dos Critérios de Elegibilidade
apos sua aquisicdo pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento e
registrados no sistema do Custodiante, ndo havera direito de regresso contra a Gestora ou a Administradora,
salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

Paragrafo 5° O pagamento dos Direitos de Crédito sera realizado mediante o crédito dos valores
correspondentes ao prego da cessdo, pelo Custodiante, atuando por conta e ordem do Fundo, na Data de
Aquisicéo e Pagamento.

Paragrafo 6° Néo € admitido o pagamento de cessdo de Direito de Crédito para contas de pessoas que
ndo sejam os proprios Cedentes dos Direitos de Crédito (de terceiros, estranhos aos negdcios realizados de
venda e compra dos recebiveis). Da mesma forma nao é admitida qualquer forma de antecipacgdo de recursos
0s Cedentes, seja pela Administradora, Gestora, Consultora ou Custodiante.

Paragrafo 7° A cobranga dos Direitos de Crédito serd feita de acordo com a Politica de Cobrancga
descrita no Anexo IV a este Regulamento.

Artigo 22° O Fundo podera adquirir direitos creditorios, observada a vedacao de que trata o § 2° do
Artigo 39 da instrugdo CVM 356, e outros ativos de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma

pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido.

CAPITULO VIII - TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO



Artigo 23° Pela administracdo, tesouraria, custodia, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliérios do Fundo, bem como pelos servigos de gestdo e analise especializada, a Administradora e/ou 0s
prestadores de servico do Fundo, conforme aplicavel, receberdo a taxa de administragdo (a “Taxa de
Administracdo”), que sera calculada e provisionada todo dia ttil, conforme as disposi¢des abaixo:

(@)  Atitulo de taxa de administragdo, custodia, tesouraria, controle e processamento dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos servigos de distribuicéo,
escrituragdo da emissdo e resgate de Cotas, remuneracdo equivalente a 0,4% (quatro decimos
por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, assegurado um valor
minimo mensal de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) no primeiro ano, R$ 15.000,00 (quinze
mil reais) no segundo ano e R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) do terceiro ano em diante, valor
este que sera corrigido pela variagdo positiva do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses
contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo;

(b) A titulo de taxa de gestdo, a remuneracdo equivalente a 0,3% (trés décimos por cento) do
patrimonio liquido do fundo, assegurando um valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais);

(c)  Atitulo de taxa de andlise especializada, a remuneragdo no montante minimo de R$ 10.000,00
(dez mil reais), valor este que sera corrigido pela variacdo positiva do IGP-M a cada intervalo
de 12 (doze) meses contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

Parégrafo 1° A Taxa de Administracdo serd paga no 5° (quinto) dia util do més subsequente & sua
apuracdo e provisionamento.

Paragrafo 2° N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

Parégrafo 3° A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracao.

Paragrafo 4° Os valores acima néo incluem as despesas previstas no Artigo 27 a serem debitadas do
Fundo pela Administradora como encargos.

Artigo 24° Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas
(os “Encargos do Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac@es do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedi¢do e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacao aos Cotistas;



(f)

(g)
(h)
(i)
)
(k)

Artigo 25°

honoréarios e despesas devidos a contratacdo dos servicos da Empresa de Auditoria
Independente;

emolumentos e comissGes pagos sobre as operacfes do Fundo, 0s quais deverdo sempre
observar condicdes e parametros de mercado;

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser
vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

taxas de custodia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

conforme aplicavel, a contribuicdo anual a ser devida as bolsas de valores ou a entidade do
balcéo organizado em que o Fundo venha a ter suas Cotas admitidas a negociagdo, conforme
aplicavel;

despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutencdo da Conta de
Arrecadacao e da Conta do Fundo; e

despesas com a contratacdo de agente de cobranca dos Direitos de Crédito.

Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo por

conta da Administradora.

Artigo 26°

(a)
(b)
(c)

Paragrafo 1°

CAPITULO IX - COTAS
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores, observadoque:

nenhum Evento de Liquidag&o tenha ocorrido ou algum evento de avaliacdo esteja em vigor;
0 respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro; e

a Administradora devera obter manifestacdo favoravel a emissdo de novas Cotas Seniores
dos Cotistas detentores da totalidade das Cotas Subordinadas Junior, 0os quais deverdo se
manifestar por escrito em até 10 (dez dias Uteis), a partir da solicitacdo da Administradora.

Cada emissdo de séries de Cotas Seniores pelo Fundo devera ser, necessariamente,

precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva série, 0 qual devera conter no minimo as seguintes
informacdes relativas a série: quantidade de Cotas Seniores, Data de Emissdo, Amortizacdo Programada (se
for o caso), Data de Resgate, meta de remunerag&o prioritaria e forma de colocacéo da respectiva série de
Cotas Seniores.

Paragrafo 2°

comuns:

(a)

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes

prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacéo as Cotas Subordinadas Junior, observado



o disposto neste Regulamento;

(b) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizag&o,
amortizacao ou resgate as “Cotas Seniores de Fechamento; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo 3° O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatério do valor das Cotas
Seniores de cada série, ou 0 produto da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores, dos
dois o menor.

Paragrafo 4° Apos o0 encerramento da primeira distribuicdo de Cotas Seniores, a Administradora
podera realizar nova distribuicdo de Cotas Seniores, em numero indeterminado, desde que observada a
Razdo de Garantia, o Indice de Subordinacio e a Relagdo Minima, mediante aprovagio da maioria absoluta
das Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 5° As Cotas por serem destinadas a um unico Cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados
por interesse Unico e indissociavel, serdo dispensados da classificagdo de risco pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n° 356/2001.

Paragrafo 6° Na medida em que as Cotas nédo serao classificadas por Agéncia Classificadora de risco,
ndo haveré qualquer procedimento a ser adotado na hipdtese de rebaixamento da Classificacdo de Risco.

Artigo 27° O Fundo podera realizar uma ou mais emissdes de Cotas subordinadas mezanino (as
“Cotas Mezanino”), observado que:

(a) nenhum Evento de Liquidagdo tenha ocorrido ou caso algum Evento de Avaliacao esteja em
vigor;

(b) 0 respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro; e

(c) ap6s a 1% Emissdo de Cotas Mezanino, a Administradora devera obter manifestacdo

favoravel a emissdo de novas Cotas Mezanino dos Cotistas detentores da totalidade das
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

Artigo 28° As Cotas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em rela¢do as Cotas Subordinadas Junior
para fins de amortizacéo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas ap0s o resgate integral das Cotas Seniores em circulagdo
guando da sua emissao;

(c) valor unitério calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizag&o,
amortizacao ou resgate as “Cotas Mezanino de Fechamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,




sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo 1° E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do
Fundo a qualquer série de Cotas Mezanino.

Paragrafo 2° As Cotas por serem destinadas a um Unico Cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados
por interesse Unico e indissociavel, serdo dispensados da classificacdo de risco pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/2001.

Paragrafo 3° Na medida em que as Cotas nédo serdo classificadas por Agéncia Classificadora de risco,
n&o haveré qualquer procedimento a ser adotado na hipdtese de rebaixamento da Classificacdo de Risco.

Paréagrafo 4° Na hipotese de nova emissdo de Cotas junto a outros investidores ou a alteracdo do
presente Regulamento de modo a permitir a transferéncia ou a negociacdo destas Cotas no mercado
secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso I11, da Instrugdo CVM n°356, serd obrigatoria
a realizacdo de oferta primaria ou secundaria de tais Cotas, observadas as disposic¢des da Instru¢cdo CVM n°
400 ou da Instrugdo CVM n° 476, conforme aplicavel, bem como apresentacéo do Relatério de Classifica¢do
de Risco correspondente.

Artigo 29° O Fundo podera emitir Cotas subordinadas junior (as “Cotas Subordinadas Junior™), a
serem colocadas em uma ou mais distribui¢des, podendo ser mantido um ndmero indeterminado de Cotas
Subordinadas Junior, desde que observados a Razdo de Garantia, o indice de Subordinagdo e a Relagio
Minima.

Parégrafo 1° As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:
(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de amortizacdo e resgate
observado o disposto neste Regulamento;
(b) somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Mezanino
em circulacdo quando da sua emissao, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;
(c) Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na 1% emissdo de Cotas

Subordinadas Junior, sendo que as Cotas Subordinadas Junior emitidas posteriormente teréo
seu Valor Unitario de Emissdo calculado com base na alinea “d” abaixo;

(d) valor unitario calculado todo dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de integralizacéo,
amortizacdo ou resgate (as “Cotas Subordinadas Junior de Fechamento);
(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,

sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto.

Parégrafo 2° Apos o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas Subordinadas Junior, a
Administradora poderd realizar nova distribuicao de Cotas Subordinadas Junior, em nimero indeterminado,



mediante aprovacdo da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior.

Parégrafo 3° As Cotas por serem destinadas a um unico Cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados
por interesse Unico e indissociavel, serdo dispensados da classificagdo de risco pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n° 356/2001.

Parégrafo 4° Na medida em que as Cotas ndo serao classificadas por Agéncia Classificadora de risco,
ndo havera qualquer procedimento a ser adotado na hip6tese de rebaixamento da Classificagéo de Risco.

Paragrafo 5° Na hip6tese de nova emissdo de Cotas junto a outros investidores ou a alteracdo do
presente Regulamento de modo a permitir a transferéncia ou a negociacdo destas Cotas no mercado
secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso I11, da Instrugdo CVM n°356, sera obrigatdria
a realizag&o de oferta priméaria ou secundéria de tais Cotas, observadas as disposi¢des da Instru¢do CVM n°
400 ou da Instrugdo CVM n° 476, conforme aplicavel, bem como apresentacao do Relatério de Classificacdo
de Risco correspondente.

Artigo 30° As Cotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de
dep6sito em nome de seus titulares.

Artigo 31° As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidac&o.

CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 32° As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas serdo emitidas por seu
valor calculado na forma dos Artigos 35 a 3740 deste Regulamento, respectivamente, na data em que 0s
recursos sejam colocados pelos Investidores, conforme o caso, a disposi¢do do Fundo por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como
recibo de quitacdo.

Artigo 33° A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de
deposito em nome do respectivo Cotista. Os Investidores poderdo efetuar aplicagdes de recursos no Fundo
diretamente com a Administradora.

Paragrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento, e indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletrdnico para
0 recebimento das comunicagBes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos deste
Regulamento.



Parégrafo 2° No ato de subscri¢do de Cotas o subscritor (i) assinard o boletim de subscricdo (que
também serd assinado pela Administradora), e (ii) se comprometeré a integralizar as Cotas subscritas na
forma prevista no Suplemento, respeitadas as demais condicGes previstas neste Regulamento.

Parégrafo 3° O extrato da conta de depésito emitido pela Administradora serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢des constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nuimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

Artigo 34° N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.
Artigo 35° A partir da 1? Data de Emissdo de cada série de Cotas Seniores, seu respectivo valor

unitério sera calculado todo dia til, para efeito de determinag&o de seu valor de integralizagdo, amortizagdo
ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo
nimero de Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior no dia util imediatamente anterior (a
“Quotizacdo D-1 Cotas Seniores™) acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade
prioritaria estabelecida para a série no respectivo Suplemento.

Paragrafo 1° O critério de determinacao do valor das Cotas Seniores, definidos no caput deste Artigo,
tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas Seniores na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem
devem ser considerados, em hip6tese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneragdo por parte da Administradora, do Fundo ou do Custodiante. Independentemente do valor do
Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, em hipétese, alguma, quando da
amortizacao ou resgate de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao valor de tais Cotas, na respectiva Data
de Amortizacdo ou Data de Resgate, 0 que representa o limite maximo de remuneracao possivel para essa
classe de Cotas.

Paragrafo 2° Em todo dia util, ap6s a incorporagdo dos resultados descritos no caput deste Artigo as
Cotas Seniores e Cotas Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no
periodo serd incorporado as Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 36° A partir da 12 Data de Emissdo das Cotas Mezanino, seu respectivo valor unitério serd
calculado todo dia util, para efeito de determinacéo de seu valor de integralizacdo, amortizacéo ou resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido deduzido do valor das Cotas
Seniores dividido pelo nimero de Cotas Mezanino em circulacdo; ou (ii) o valor unitario da Cota Mezanino
no dia atil imediatamente anterior (a “Quotizacdo D-1 Cotas Mezanino™) acrescido dos rendimentos no
periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida para a emissao no respectivo Suplemento.

Artigo 37° A partir da 1% Data de Emissdo de Cotas Subordinadas Junior, seu valor unitério serd
calculado todo dia util, para efeito de determinacéo de seu valor de integraliza¢do, amortizacéo ou resgate,



devendo corresponder a divisao do valor total pela quantidade de Cotas Subordinadas Junior (a “Quotizacdo
D-1 Cotas Subordinadas Junior™).

CAPITULO XI - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 38° As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de cada série serdo resgatadas integralmente
pelo Fundo nas respectivas Datas de Resgate, observado o previsto neste Capitulo.

Artigo 39° Sem prejuizo do previsto no Artigo 38 acima, o Fundo podera realizar Amortizagdes
Programadas de qualquer série de Cotas a ser emitida, de acordo com as condi¢des estabelecidas no
respectivo Suplemento.

Artigo 40Q° Observada a ordem de alocacgdo dos recursos prevista neste Regulamento, e desde que o
Patrimobnio Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral podera
determinar alteracbes nas Amortizagdes Programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas, nas datas
e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral.

Artigo 41° Os titulares de qualquer classe de Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do
Fundo a amortizacéo ou o resgate de suas Cotas em condicGes diversas das previstas neste Regulamento e
no respectivo Suplemento.

Artigo 42° O Custodiante, conforme orientagdo da Gestora, devera constituir reserva monetéria
destinada ao pagamento das Amortizagdes Programadas ou Resgate de Cotas (a “Reserva de Amortizacdo
e Resgate”), a ser composta com as disponibilidades diarias advindas do recebimento, conforme o caso: (i)
do valor de integralizacdo de Cotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, de acordo com o seguinte cronograma:

(a) até 15 (quinze) dias Uteis anteriores a cada Data de Amortizacdo Programada ou Data de
Resgate, o saldo da Reserva de Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do valor integral a ser pago por ocasido da Amortizacdo e/ou do
Resgate em quest&o; e

(b) até 7 (sete) dias Uteis anteriores a cada Data de Amortizagdo Programada ou Data de
Resgate, 0 saldo da Reserva de Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem
por cento) do valor integral a ser pago por ocasido da Amortizagdo e/ou do Resgate em
questao.

Artigo 43° Uma vez realizado o pagamento da Amortizacdo e/ou do Resgate em razdo da qual a
Reserva de Amortizacdo e Resgate foi constituida, a Administradora, conforme orientacdo da Gestora,
deverd instruir o Custodiante a cessar o processo de constituicdo de Reserva de Amortizacdo e Resgate até
que se faga necessaria a constituicdo desta para pagamento de nova Amortizagdo e/ou Resgate.



Paragrafo 1° A data de inicio da constituicdo da Reserva de Amortizacdo e Resgate em relacdo a
cada um dos eventos descritos acima devera ser definida em funcéo (i) do prazo médio de vencimento da
carteira de Direitos de Crédito do Fundo; e (ii) dos indices de inadimpléncia observados nos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores a data de amortizacdo ou data de resgate em questdo, de modo que considerado o
fluxo de pagamentos de 90% (noventa por cento) dos Direitos de Crédito remanescentes apds a deducao do
valor equivalente a tais indices de inadimpléncia, o valor de tal fluxo seja suficiente para a constituicdo da
Reserva de Amortizacdo e Resgate nos prazos acima estabelecidos.

Paragrafo 2° Os valores integrantes da Reserva de Amortizacdo e Resgate poderdo ser aplicados
exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria.

Paragrafo 3° Os valores relativos a AntecipacGes de Amortizacdo e Resgate ndo serdo objeto de
constituicdo de Reserva de Amortizacdo e Resgate.

CAPITULO XII - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 44° Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos
titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate,
conforme o caso, e (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas Junior, na hipotese prevista neste Regulamento
ou apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

Parégrafo 1° A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates de Cotas por meio
de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 2° Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das
Cotas, quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela
Administradora, nas respectivas Datas de Amortizacao ou Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo 3° Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional ou em Direitos de Crédito.
Paragrafo 4° Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um dia util, a

Administradora efetuard o pagamento no dia util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos
valores devidos.
CAPITULO XIlI - NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 45° As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo ou negociadas em mercados organizados
de valores mobiliarios.



Parégrafo 1° As Cotas por serem destinadas a um Unico Cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados
por interesse Unico e indissociavel, serdo dispensados da classificagdo de risco pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n° 356/2001.

Parégrafo 2° Na medida em que as Cotas ndo serao classificadas por Agéncia Classificadora de risco,
ndo havera qualquer procedimento a ser adotado na hip6tese de rebaixamento da Classificagdo de Risco.

Paragrafo 3° Em caso de negociacdo privada de Cotas, esta deverd ser formalizada por meio de
instrumento particular assinado pelas respectivas Partes devendo este ser apresentado pela parte vendedora
a Administradora.

Paragrafo 4° As Cotas que sejam objeto de distribuico com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM 476, priméria ou secundaria, realizada sem a utilizacao de Prospecto elaborado nos termos
da regulamentacdo vigente, somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisigao pelo investidor.

Paragrafo 5° Na hipdtese de negociacdo de Cotas, a transferéncia de titularidade para a conta de
dep6sito do novo Cotista e o respectivo pagamento do preco serd processado pela Administradora apés a
verificacdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condi¢do de Investidor Profissional ou
Qualificado do novo Cotista.

CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 46° Observadas as disposicOes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago.

Artigo 47° Os rendimentos auferidos com os Direitos de Credito integrantes da carteira do Fundo
devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a
valorizagdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados
os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 48° Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN e
pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos de Crédito.

Paragrafo Unico  Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo do Critério
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.




Artigo 49° Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculado, todo dia Util, de acordo com a taxa de
juros respectiva, observado o disposto na Instrugdo CVM 489, assim como as provisfes e as perdas com
Direitos de Crédito ou com os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM 489.

Artigo 50° As perdas e provisdes com os Direitos Creditorios serdo: (i) suportadas Unica e
exclusivamente pelo Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.

Artigo 51° A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo
Devedor/Coobrigado, ou seja ocorrera o chamado “efeito vagdo”.
CAPITULO XV - EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 52° S4ao considerados eventos de avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo™) quaisquer
dos seguintes eventos:

(a) cessacdo ou rendncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servigos de administragdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(b) cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos objeto do Contrato de Custodia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
institui¢do, nos termos do referido contrato;

(c) cessacdo pela Empresa de Analise Especializada e ou pela Gestora, a qualquer tempo e por
gualquer motivo, da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Prestacdo de Servigos de
Analise Especializada;

(d) cessacao pela Empresa de Cobranca e ou pela Administradora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Cobranga;

(e) rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Senioresem Circulacdo
em 02 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;

(f) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento,

no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia, desde que, notificado pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacéo;

(g) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos de Crédito que preencham
os Critérios de Elegibilidade; e
(h) caso a Razdo de Garantia, o Indice de Subordinacio e/ou a Relacdo Minima n&o sejam

atendidas dentro do prazo estabelecido para o reenquadramento nos termos deste
Regulamento.



Artigo 53° O Fundo ndo estara sujeito a liquidacdo automatica. Na ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliacao sera convocada Assembleia Geral para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo. A Assembleia Geral podera deliberar: (i) pela ndo liquidacdo do
Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa & Assembleia Geral constitui um evento de
liquidagdo (o “Evento de Liquidacdo™), estipulando os procedimentos para a liquidacdo do Fundo,
independentemente da convocagdo de nova Assembleia Geral.

Paragrafo 1° Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquida¢do do Fundo.

Paragrafo 2° Na hipotese de realizacdo de Assembleia Geral na qual os Cotistas deliberarem pela
liquidacdo do Fundo, esses deverdo estabelecer em Assembleia Geral, 0os procedimentos que deverdo ser
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 3° No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacdo antecipada do Fundo, serd
assegurado aos Cotistas Seniores dissidentes, o resgate das Cotas Seniores por eles detidas, guando
manifestada na propria Assembleia Geral, pelo seu valor, na forma prevista no Suplemento e neste
Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o
resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
Assembleia Geral em questdo, todos 0s recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo
prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas. Em observancia ao Artigo 15 da Instrucdo CVM
356, 0 Fundo esté vedado de realizar o resgate de Cotas detidas por Cotistas dissidentes com pagamento em
Direitos de Crédito.

Paragrafo 4° Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° deste Artigo, o
Fundo resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente e posteriormente, todas as Cotas Mezanino, ao
mesmo tempo, em igualdade de condicBes e considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor
total das Cotas Seniores, observados 0s seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacéao dos recursos definida no Capitulo XVI1I deste Regulamento,

a Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas
Seniores e, posteriormente das Cotas Mezanino, em circulagdo até o limite dos recursos
disponiveis.

Parégrafo 5° No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacdo do Fundo, havendo Cotistas
Seniores dissidentes, estes podem requerer o resgate de suas Cotas que serdo integralmente resgatadas



conforme os procedimentos do Artigo 53 deste Regulamento.

Artigo 54° Os recursos auferidos peloFundo nos termos do Artigo 53 acima, serdo utilizados para
0 pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo
XVII deste Regulamento. Os procedimentos descritos no Artigo 53 acima somente poderdo ser
interrompidos apés o resgate integral das Cotas Seniores e, das Cotas Mezanino, quando o Fundo podera
promover o resgate das Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo Unico  Os titulares das Cotas Subordinadas Junior poder&o deliberar a nfo liquidagéo do Fundo,
caso o Patriménio Liquido permita, observado o caput acima.

Artigo 55° Caso apds 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacao e observadas
as deliberagdes da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° do Artigo 54 acima, o Fundo n&o disponha de
recursos para o resgate integral das Cotas Seniores, sera constituido pelos titulares das Cotas Seniores um
condominio nos termos do Artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil, que sucederd o Fundo em todos os
seus direitos e obrigaces, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de
constitui¢do do referido condominio.

CAPITULO XVI - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 56° O Fundo tera como razéo de garantia o percentual minimo de 20% (vinte inteiros por
cento) (a “Razdo de Garantia™). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior e Cotas Mezanino, em conjunto (o “Indice
de Subordinagio”), sendo que, no minimo, 20% (vinte por cento) deste Indice de Subordinagio deve ser
representado por Cotas Subordinadas Junior (a “Relacdo Minima”).

Artigo 57° Caso o Indice de Subordinago e/ou a Relagdo Minima sejam inferiores aos percentuais
definidos no Artigo 58 acima por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos serdo adotados os seguintes
procedimentos:

(a) A Administradora devera adotar os procedimentos necessarios para realizacdo de nova
emissdo de Cotas, se for o caso, nos termos do Paragrafo Unico abaixo, e comunicar,
imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas Subordinados Junior por meio eletrénico, para
realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinacdo e a Relacdo Minima, mediante a emissdo e subscricdo de novas Cotas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme aplicavel; e

(b) Os Cotistas Subordinados Junior deverdo subscrever, no prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis, contados a partir do recebimento da comunicagdo prevista na alinea “a” do caput
deste Artigo ou da publicacdo do andincio no Periddico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do Fundo, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para



restabelecer o indice de Subordinacio e a Relacdo Minima.

Paragrafo Unico  Qualquer emissio de novas Cotas Mezanino para o reenquadramento do Fundo ao indice
de Subordinagdo e/ou a Relagdo Minima devera ser realizada com as mesmas condices, valores e prazos
para amortizacdo, resgate e remuneracdo das Cotas Mezanino em questdo ja emitidas. Tais emissGes estdo
sujeitas as regras estabelecidas neste Regulamento sobre emissfes de Cotas e aumento do nimero de Cotas
Mezanino de determinada classe e aos procedimentos e legislacdo aplicaveis ao registro da oferta e
distribuicdo das Cotas.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 58° Diariamente, a partir da 12 Data de Emisséo de Cotas Seniores e até a liquidacéo integral
das Obrigagdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que
for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) provisionamento de recursos para 0 pagamento da remuneracdo prioritaria das Cotas
Seniores e Cotas Mezanino;

(d) devolugdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao Fundo;

(e) devolucéo aos titulares das Cotas Mezanino dos valores aportados ao Fundo por meio do
resgate ou amortizacdo da série de Cotas especifica;

(f) provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidagdo e extin¢gdo do Fundo, para

pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e extingdo do Fundo, e em valores
compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem necessérias, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(g) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas
Junior.

CAPITULO XVIII - POLITICA DE COBRANCA E CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 59° Observados os termos e as condicdes da legislacdo aplicavel, os Devedores efetivardo o
pagamento da totalidade dos valores decorrentes dos Direitos de Crédito, cujos respectivos Direitos de
Crédito sejam de titularidade do Fundo, por meio de (i) pagamento de boleto bancario emitido pela Empresa
de Cobranca em nome do Fundo, sendo os recursos relativos a tal pagamento ser automaticamente
depositado em Conta De Recebimento de titularidade do Fundo; ou (ii) depdsito bancario ou Transferéncia



Eletrénica Disponivel - TED para uma das Contas de Recebimento, na forma do Contrato de Cessdo e dos
Contratos de Agente de Recebimento, conforme informado pela Empresa de Cobranca aos Devedores.

Paragrafo 1° Observado o disposto neste Artigo e nos Contratos de Agente de Recebimento, 0s
Agentes de Recebimento deverao proceder a conciliagdo dos valores recebidos nas Contas de Recebimento
sob monitoramento e de acordo com instrugdes da Empresa de Cobranca, de forma a identificar quais
Direitos de Crédito foram liquidados. Os Agentes de Recebimento deverdo transferir para a Conta do Fundo,
em até 01 (um) Dia Util do seu recebimento, os valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo depositados nas respectivas Contas de Recebimento, observado o disposto nos Contratos de Agente
de Recebimento.

Paragrafo 2° Além das disposicdes deste Artigo, a Empresa de Cobranga sera responsavel, nos termos
do Contrato de Cobranca e da Politica de Cobranga descrita no Anexo IV deste Regulamento, pela
implementacdo dos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito, cujos
Devedores estejam inadimplentes, na qualidade de mandataria do Fundo e prestadora de servigos
especialmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo 3° N&o obstante o disposto no Pardgrafo 1° acima, a Empresa de Cobranca ndo serad
responsavel pelos resultados obtidos na implementagéo da Politica de Cobranca descrita no Anexo IV nem
pelo pagamento ou liquidacdo dos Direitos de Crédito dos Devedores que estejam inadimplentes com o
Fundo.

Artigo 60° Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Empresa de
Cobranca ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos
valores necessarios & cobranga dos seus ativos. A Administradora, a Empresa de Cobranca e o Custodiante
ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido
incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo proprio
Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no Artigo 67.

Paragrafo Unico A contratacdo de servicos profissionais para a realizagio das medidas listadas no caput
deste Artigo devera ser previamente aprovada pela Empresa de Cobranga.

Artigo 61° As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacédo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas
Subordinadas Junior e Cotas Mezanino. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada
pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o
caso, seré por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricéo e integralizacdo de série de Cotas



Seniores especifica, considerando o valor da participacdo de cada titular de Cotas Seniores no valor total
das Cotas, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo
reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo da respectiva série de Cotas Seniores especifica, de
acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1° Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e (ii) da assungdo, pelos Cotistas, do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Empresa de Cobranga e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacéo de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo 2° As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas mencionadas na alinea “f”
do Artigo 27 deste Regulamento.

Paragrafo 3° Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput deste Artigo
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuigdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentacgdes financeiras)
incidentes sobre 0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma
gue o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigagGes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagéao.

CAPITULO XIX - CUSTODIANTE

Artigo 62° Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes estabelecidos no Contrato de Custddia, o
Custodiante seré responsavel pelas seguintes atividades:

(a) zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema especialmente
elaborado para tal fim, todos os procedimentos e rotinas definidos no Contrato de Custodia,
celebrados entre o Custodiante e o Fundo;

(b) receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural, por si ou por terceiros, durante o
prazo minimo exigido pela legislagéo fiscal, dos registros eletrénicos da Base de Dados e
dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

(c) receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo listados,



mantendo em arquivo fisico ou eletrénico a documentagdo negocial e fiscal relativa a cada
operagdo realizada pelo Fundo, pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria por
parte da Administradora, que ocorrera, no maximo, anualmente:

(i) extratos da Conta de Arrecadacdo e da Conta do Fundo e comprovantes de pagamentos de
valores creditados em cada uma das dessas contas;
(ii) relatorios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custodia e demais

documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento e no
Contrato de Custodia;

(iii) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

(iv) todos os recibos comprobatorios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo;

(d) elaborar a verificacdo do lastro por amostragem, conforme especificado no Paragrafos 3° e
4° deste Artigo;

(e) efetuar a liquidacdo financeira dos Ativos Financeiros e receber quaisquer rendimentos ou
valores referentes a esses ativos;

(f) receber e realizar a cobranca dos valores relativos aos Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo, por si ou por terceiros, nos termos do Contrato de Custodia;

(8) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel, mediante instru¢do da Administradora;

(h) verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo aos
Critérios de Elegibilidade;

(i) elaborar e fornecer a Administradora os relatérios e arquivos referentes (1) aos Direitos de

Crédito cedidos e pagos ao Fundo, e (2) aos Direitos de Crédito que tenham sido adquiridos
do Fundo por qualquer comprador em razdo do exercicio do direito do Fundo previsto neste
Regulamento; e

(j) realizar auditoria por amostragem, no minimo trimestral, nos Documentos Comprobatérios.
Paragrafo 2° O Anexo IV a este Regulamento contém a descricdo detalhada da atual Politica de

Cobranca adotada pelo Fundo, e devera ser aditado e registrado na forma do Paragrafo 2° do Artigo 1° deste
Regulamento sempre que houver qualquer alteracdo relevante na Politica de Cobranca, a critério da
Administradora e da Empresa de Cobranga.

Paragrafo 3° O Custodiante realizard a guarda dos Documentos Comprobat6rios ou contratara um
Prestador de Servico habilitado para guarda de documentos, observado o previsto nos paragrafos 6° e 7° do
Artigo 38 da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo 4°. O Custodiante realizara trimestralmente a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito
referida nas alineas “b” e “d” do Artigo 68 deste Regulamento, por amostragem, na forma do Anexo VI a
este Regulamento.



Paréagrafo 5° O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servicos de verificacdo dos
Documentos Comprobatdrios (conforme aplicavel), de suas obrigacGes descritas neste Regulamento e no
respectivo Contrato de Guarda de Documentos. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e
disponiveis para consulta no Prospecto e no website do Administrador (www.planner.com.br).

CAPITULO XX - SERVICOS DE ANALISE ESPECIALIZADA E DE COBRANCA

Artigo 63° O Fundo contratou a SAKADA COBRANGCAS LTDA., Empresa Individual de
Responsabilidade Limitada, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida
Jodo Pinheiro, n° 146, sala 402 inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.844.125/0001-57 (a “Empresa de Analise

Especializada™).

Paragrafo 1° A Empresa de Analise Especializada sera responsavel por todos os servicos relativos a
(i) pré-anélise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisi¢do pelo
Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade e submissdo das informacgoes e resultados da referida pré-
andlise a Gestora; (ii) negociacdo de proposta de aquisicdo de Direitos de Crédito com os respectivos
Cedentes incluindo o valor de aquisicdo dos Direitos de Crédito; e (iii) disponibilizacdo de informacdes
sobre os Direitos de Crédito, Cedentes e Devedores por ela analisados a Gestora e ao Custodiante, de acordo
com as condicGes estabelecidas no respectivo Contrato de Prestacdo de Servigos de Analise Especializada.

Paragrafo 2° O Fundo outorgard a Empresa de Analise Especializada, nos termos do respectivo
Contrato de Prestagdo de Servicos de Analise Especializada, todos os poderes necessarios a realizacdo dos
servicos descritos neste regulamento.

Paragrafo 3° Serad devida a Empresa de Analise Especializada, a titulo de remuneragdo por suas
atividades definidas neste Regulamento, uma Taxa de Consultoria a ser deduzida da Taxa de Administragéo,
nos termos acordados em documento celebrado entre a Administradora e a Empresa de Analise
Especializada.

Artigo 64° Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Gestora e tenha seus Critérios de Elegibilidade verificados pelo
Custodiante, conforme previsto neste Regulamento.

Artigo 65° O Fundo contratou a SAKADA COBRANCAS LTDA., Empresa Individual de
Responsabilidade Limitada, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida
Jodo Pinheiro, n°® 146, sala 402 inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.844.125/0001-57 (a “Empresa de

Cobranca™).


http://www.planner.com.br/

Parégrafo 1° A Empresa de Cobranga sera responsavel por todos os servigos relativos a cobranca
judicial e/ou extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que nao tenham
sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de Cobranca do Fundo e as demais
condicbes estabelecidas no respectivo Contrato de Cobranca.

Paragrafo 2° O Fundo outorgard & Empresa de Cobranca, nos termos do respectivo Contrato de
Cobranca, através de uma procuracgao todos os poderes necessarios a realizacdo dos servicos descritos neste
Capitulo.

Paragrafo 3° Serd devida a Empresa de Cobranca, a titulo de remuneracdo por suas atividades
definidas neste Regulamento, nos termos acordados em documento celebrado entre a Administradora e a
Empresa de Cobranca.

CAPITULO XXI - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 66° Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados 0s respectivos quéruns de deliberacao:

(a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(d) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento e dos demais Documentos da Operacéo;
e

(f) aprovar a contratacdo e substituicdo do Custodiante, da Empresa de Analise

Especializada, da Empresa de Cobranca e da Empresa de Auditoria Independente,

mediante a alteragdo deste Regulamento na forma da alinea “e” acima, quando
necessario.

Paragrafo Unico  As matérias indicadas nas alineas “b”, “c”, e “d” deste Artigo, deverdo ser aprovadas,
em primeira convocacao, pelos titulares da maioria das Cotas e, em segunda convocagao, pelos titulares da
maioria das Cotas presentes & Assembleia Geral.

Artigo 67° O Regulamento poderé ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacGes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de carater ndo material nas



definicdes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal
alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

Paragrafo Unico  Na hipotese de alteracio independente de Assembleia Geral, o fato deve ser comunicado
aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, observando o disposto neste Regulamento.

Artigo 68° A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em
segunda convocacao, e far-se-4, pela Administradora, por correio eletrénico preferencialmente, ou por meio
de aviso publicado no periddico, mencionado neste Regulamento e enviado por meio de correio eletrdnico
aos Cotistas, ou ainda, por envio de carta registrada a todos os Cotistas. No aviso constara o dia, a hora e o
local em que seré realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informac6es e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das
matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Cotistas
gue representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral se instalard em primeira convocagdo, com a presenca de Cotistas
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas Seniores e 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Cotas Mezanino e Subordinadas Junior em conjunto, em circulacdo e, em segunda
convocagdo, com Cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta e um por cento) mais uma, das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo. Independentemente de quaisquer formalidades previstas na lei ou neste
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 3° A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Cotista presente que for titular do maior
nimero de Cotas, o qual podera delega-la a Administradora.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do disposto no Parédgrafo 5° deste Artigo, a Administradora e/ou os Cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderao convocar representantes do Custodiante,
da Empresa de Auditoria Independente, da Empresa de Cobranga, da Empresa de Analise Especializada ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Paragrafo 5° O representante da Administradora deverd comparecer as Assembleias Gerais (i) por ele
convocadas e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem solicitadas e (ii) convocadas por Cotistas
guando a Administradora for convocada.

Paragrafo 6° Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, 0s andncios ou as cartas enderegadas aos
condéminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da



localidade da sede.

Parégrafo 7° Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, deve ser considerada
regular a Assembleia geral que comparecerem todos 0s conddminos.

Paragrafo 8° Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Artigo 69° A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

Artigo 70° Ressalvado o disposto nos Pardgrafos deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacéo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida & deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada
pelos votos favoraveis dos Cotistas titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 1° A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigac@es das Cotas Subordinadas
Junior dependerdo da aprovacao dos titulares da totalidade das Cotas Subordinadas Junior em circulag&o.

Parégrafo 2° A alteracdo das seguintes matérias dependera da aprovacdo dos detentores de maioria
absoluta das Cotas Subordinadas Junior;

(a) as matérias previstas no Artigo 29, Paragrafo 6° e no Artigo 32, Paragrafo 2° deste
Regulamento;

(b) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nédo
estejam expressamente previstas neste Regulamento; e

(c) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacdo de

prestadores de servigos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se 0 aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 71° As deliberacoes tomadas pelos Cotistas, observados 0s quéruns estabelecidos no Artigo
77, Paréagrafo 2° deste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos
os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Paragrafo Unico As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo méximo de
30 dias de sua realiza¢do, mediante carta com aviso de recebimento enderecada a cada condémino.

Artigo 72° Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo e deliberacdo previstos neste
Regulamento.



CAPITULO XXII - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 73° O Fundo tera escrituracdo contabil propria. As demonstra¢fes financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituracao, elaboracao, remessa e publicagdo previstas no Plano Contabil e
na legislacdo aplicavel.

Artigo 74° As demonstracgdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria Independente.

Artigo 75° O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e se encerrard no dia 30 de
junho de cada ano.

CAPITULO XXIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 76° Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos, fatos relevantes, decisbes ou assuntos relacionados aos interesses dos
Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio (i) de anuncio publicado, em forma de
aviso, no jornal “DCI — Comércio, Induastria & Servigos” ou, na sua impossibilidade, em veiculo de
circulagdo e alcance equivalente; e (ii) de correio eletronico enviado ao representante de cada Cotista
indicado na forma do Paréagrafo 1° do Artigo 36 deste Regulamento. Esta publicacdo podera ser dispensada
caso todos os Cotistas sejam devidamente comunicados por carta registrada.

Parégrafo 1° As publicages referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas a disposicao dos
Cotistas na sede e agéncias da Administradora.

Paragrafo 2° Qualquer mudanca no periddico referido no caput deste Artigo devera ser aprovada
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo 3° A informacdo divulgada na qual seja incluida referéncia a rentabilidade do Fundo, deve
obrigatoriamente:

(a) mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(b) referir-se, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacdo de
rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(c) abranger os Ultimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua constituicdo, se mais recente;

(d) ser acompanhada do valor da média aritmética do Patriménio Liquido apurado no altimo

dia atil de cada més, nos altimos 3 (trés) anos ou desde a sua constitui¢cdo, se mais



recente; e

(e) deverd apresentar, em todo material de divulgacéo, o grau conferido pela empresa de
classificacdo de risco ao Fundo, se houver, bem como a indica¢do de como obter maiores
informacdes sobre a avaliagéo efetuada.

Paragrafo 4° Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaque de que:

(a) a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e
(b) os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo Fundo
Garantidor de Credito - FGC.

Artigo 77° No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, deverao
ser colocados a disposi¢do dos Cotistas, na sede e agéncias da Administradora, informages sobre:

(a) 0 namero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se
referir; e
(c) 0 comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos Financeiros.
Artigo 78° A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias ap6s o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢@es financeiras anuais do Fundo.

Paragrafo Unico A Administradora deve enviar informe mensal 8 CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetido
disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més.

Artigo 79° As informacGes prestadas ou qualquer material de divulgacéo do Fundo ndo podem estar
em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXVI - DISPOSIGCOES FINAIS
Artigo 80° Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao
de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em

contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 81° Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia 1itil” segunda a sexta-
feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario



no Estado ou na Cidade de Séo Paulo, e (ii) feriados de &mbito nacional.

Artigo 82° Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Artigo 83° Fica eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualqueroutro por mais privilegiado
que seja.



ANEXO | — DEFINICOES

Administradora:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 5° deste Regulamento,
sendo especificamente a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Agente de Recebimento:

sdo (i) o Banco Bradesco S.A., banco responsavel pela arrecadacao dos
boletos emitidos em nome do Fundo pela Empresa de Cobranga; e (ii)
outras institui¢ces financeiras nas quais venham a ser abertas Contas de
Recebimento;

Amortizacdo Programada:

é a amortizacdo parcial das Cotas Seniores promovida pelo Fundo nas
Datas de Amortizagdo, conforme previsto no Suplemento da respectiva
série;

Assembleia Geral:

€ a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos
termos do Capitulo XXI deste Regulamento;

Ativos Financeiros:

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que compde o Patrimonio Liquido;

BACEN:

¢ 0 Banco Central do Brasil;

Base de Dados:

é a base de dados que contém dados e informagdes relativas aos Direitos
de Crédito e respectivos devedores, mantida pelo Custodiante nos termos
do Contrato de Custédia;

Cedentes: sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos de Crédito
ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cesséo;

B3: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo - Segmento Cetip UTVM;

Conta de Arrecadacdo: é a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma institui¢éo

financeira aprovada em conjunto pela Administradora e pela Empresa de
Anélise Especializada, que serd utilizada para o recebimento da totalidade
dos recursos oriundos da liquidacdo dos Direitos de Crédito;




Conta do Fundo:

¢ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma instituicdo
financeira aprovada em conjunto pela Administradora e pela Empresa de
Anadlise Especializada, que sera utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigacdes do Fundo;

Contas de Recebimento:

(i) é a Conta de Arrecadagdo, bem como (ii) as contas bancarias a serem
abertas e mantidas pelo Fundo junto aos Agentes de Recebimento, e (iii)
as contas especiais instituidas pelas partes junto a instituicdes financeiras,
sob contrato, destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor e
ali mantidos em custddia, para liberagdo ap6s o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account), as quais sO
podem ser movimentadas pelo Custodiante, na forma estabelecida nos
respectivos contratos. ;

Contrato de Cessao:

é cada um dos contratos de cessdo de Direitos de Crédito celebrados entre
o0 Fundo, a Administradora e o respectivo Cedente;

Contrato de Cobranca:

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranga, celebrado entre a
Empresa de Cobranca e a Administradora, em nome do Fundo;

Contrato de Guarda de
Documentos:

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Guarda de Documentos,
celebrado entre empresa especializada na guarda de documentos, e a
Administradora, em nome do Fundo;

Contrato de Prestacdo de
Servicos de Anélise

Especializada:

é o contrato firmado pelo Fundo com a Empresa de Analise Especializada,
ou qualquer de seus sucessores a qualquer titulo;

Contrato de Servicos

de Auditoria Independente:

é 0 contrato de prestacdo de servicos a ser celebrado entre a empresa de
auditoria independente e Administradora;

Critérios de Elegibilidade:

tem o significado que Ihe é atribuido no Capitulo VII, deste Regulamento;

Custodiante

é a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3900, 10°
andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP
04538-132;

CVM:

¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Datas de Amortizacao:

sdo as datas das AmortizacBes Programadas previstas em cada
Suplemento, quando for o caso;




Data de Aguisicdo e
Pagamento:

é a (i) data de verificacdo pelo Custodiante do atendimento, pelos Direitos
de Crédito, dos Critérios de Elegibilidade, ou (ii) data de pagamento do
preco de aquisi¢do, 0 que por Gltimo ocorrer;

Data de Emisséo:

¢ a data em que os recursos decorrentes da integralizacdo de cada série de
Cotas Seniores, ou da integralizacdo das distribuicbes de Cotas
Subordinadas, sdo colocados pelos Investidores Qualificados a disposicdo
do Fundo, e que devera ser, necessariamente, um dia Util;

Data de Resgate:

¢ a data em que se daré o resgate integral de cada série de Cotas, indicada
no Suplemento da respectiva série;

Devedores:

sd0 todas as pessoas fisicas ou juridicas devedores dos Direitos de Crédito
gue forem cedidos ao Fundo pelos Cedentes;

Direitos de Crédito:

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, de acordo com as condic@es previstas neste Regulamento.

Direitos de Crédito a
Performar:

sdo os Direitos de Crédito relativos a transagdes comerciais de compra e
venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega futura, aos quais
se refere o Paragrafo 8° do Artigo 40 da Instru¢cdo CVM 356.

Direitos de Crédito
Performados:

sdo os Direitos de Crédito cuja contraprestacdo do respectivo Cedente
necessaria a sua a existéncia e exigibilidade ja tenha sido cumprida pelo
Cedente;

Direitos de Crédito
Performados Apds a

Aquisicdo:

sdo os Direitos de Crédito a Performar adquiridos pelo Fundo cuja
realizacdo da Performance seja confirmada pelos respectivos Devedores
serdo considerados Direitos de Crédito Performados p6s-aquisicao.

Diretor Designado:

é o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislacéo
aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes a
relativas ao Fundo;

Disponibilidades:

sdo os todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez diaria,
incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos disponiveis na Conta do
Fundo;

Documentos Comprobatorios

tem o significado que Ihe ¢ atribuido no Paragrafo 1° do Artigo 20 deste
Regulamento;




Documentos da Operacao:

sdo o0s seguintes documentos relativos as atividades e operacdes do Fundo
e seus eventuais aditamentos: Contratos de Cessdo, Regulamento,
Contrato de Prestacdo de Servigcos de Anéalise Especializada, Contrato de
Cobranca e Contrato de Servigos de Auditoria Independente;

Encargos do Fundo:

tem o significado que Ihe € atribuido no Artigo 24 deste Regulamento;

Empresa de Auditoria
Independente:

¢ a empresa de auditoria independente a ser contratada pela
Administradora;

Empresa
de Andlise Especializada;

E a SAKADA COBRANGAS LTDA. € tem as atribuicdes atribuidos no Artigo
63 deste Regulamento;

Empresa de Cobranca:

E a SAKADA COBRANCAS LTDA. Que tem o significado que Ihe é atribuido
no Artigo 65 deste Regulamento;

Fundo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1° deste Regulamento;

indice de Subordinacio:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 57 deste Regulamento;

Instrucdo CVM 356:

é a Instrucdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada;

Instrucdo CVM 400:

é a Instrucdo n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada;

Instrucdo CVM 476:

é a Instrucdo n° 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;

Instrucdo CVM 489:

é a Instrucdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

Instrucdo CVM 539:

é a Instrugdo n° 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada;

Instrucdo CVM 554:

é a Instrugdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014;

Instrucdo CVM 555:

é a Instrucdo n° 555 da CVM, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada;

Investidor Qualificado:

Tem o significado previsto na Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada inclusive pela Instru¢cdo da CVM n°
554, de 17 de dezembro de 2014;




Obrigacoes do Fundo:

sdo todas as obrigacfes do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operacéo, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracdo e da amortizacao, e
ao resgate das Cotas;

Patriménio Liquido:

é o patrimdnio liquido do Fundo, calculado na forma do Capitulo XXIII
deste Regulamento;

Prestador de Servico

é a empresa especializada em guarda de documentos a qual, se contratada,
permitird o efetivo controle somente pelo Custodiante, da movimentagédo
da documentac&o relativa aos Direitos de Crédito nos termos do respectivo
contrato de prestacao de servigo;

Plano Contéabil:

s80 as regras e critérios contabeis estabelecidos pela Instrugdo CVM 489,
ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditorios que venha a substitui-lo nos termos da legislacéo
aplicavel;

Politica de Cobranca:

é a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos devedores que
estejam inadimplentes no pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo IV a este Regulamento;

Cotas:

sdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas;

Cotas Mezanino:

sdo as Cotas subordinadas mezanino emitidas pelo Fundo em uma ou
mais séries;

Cotas Mezanino de
Fechamento:

tem o significado que Ihe € atribuido no Artigo 27 deste Regulamento;

Cotas Seniores:

sdo as Cotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais
séries;

Cotas Seniores de Fechamento:

tem o significado que Ihe é atribuido no paragrafo 2° do Artigo 26 deste
Regulamento;

Cotas Subordinadas:

séo as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, em conjunto;

Cotas Subordinadas Junior:

sdo as Cotas subordinadas junior emitidas pelo Fundo em uma ou mais
séries;




Cotas Subordinadas Junior de

Fechamento:

Tem o significado que Ihe é atribuido na alinea ”d” paragrafo 1° do
Artigo 29 deste Regulamento;

Cotistas:

sdo os titulares das Cotas;

Quotizacdo D-1 Cotas
Mezanino:

tem o significado que Ihe € atribuido no Artigo 36 deste Regulamento;

Quotizacao D-1 Cotas
Seniores:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 35 deste Regulamento;

Quotizacdo D-1 Cotas
Subordinadas Junior:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 37 deste Regulamento;

Razado de Garantia:

significa a raz&do entre: (a) o Patriménio Liquido do Fundo; e (b) o valor
total das Cotas Seniores do Fundo em circulag&o;

Relacdo Minima:

significa a relagdo minima entre: (a) valor total das Cotas Mezanino (se
houver); e (b) valor total das Cotas Subordinadas Junior.

Resolucdo CMN 2.907:

é a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001;

SELIC: é o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;
Suplemento: seguird o modelo do Anexo Il;

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos de Crédito dos
Cedentes nos termos de cada Contrato de Cessdo;

Termo de Cessio:

Termo de Adesdo ao
Regulamento:

é o documento por meio do qual o Cotista adere aeste Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do
Paragrafo 1° do Artigo 33 do presente Regulamento;

Titulos de Crédito: sdo duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancario, debéntures ou notas
promissorias comerciais representativos de Direitos de Crédito a serem

adquiridos pelo Fundo;

Valor Unitario de Emisséo: é o valor unitario de emissdo das Cotas, conforme aplicavel;




ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da [] série de Cotas [¢]

RM2 FUNDO DE INVSTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n® XXXXXXXXX

A [*] série de Cotas [*] do RM2 FUNDO DE INVSTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (o
“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, registrado em [¢] de[¢] de [*] no [*]° Oficio de
Titulos e Documentos da Capital do Estado de Sdo Paulo sob n° [¢], tera as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas [*]*: [*] ([*]);

b) Data de Emissao: [*] de [*] de [*];

c) Periodo de caréncia: de [¢] de [*] de [*] até [¢] de [¢] de[°];

d)  Datas de Amortizagdo: [];

e) Data de Resgate: [*] de [*] de [*];

f) Remuneracdo alvo: [+];

g)  Valor Unitario de Emissdo: [] ([¢] reais);

h)  Forma de colocagdo: [*].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Sdo Paulo, [*] de [*] de [*].

RM2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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ANEXO 111 - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
Este anexo é parte integrante do Regulamento do RM2 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

1. Objetivo

A presente descricdo do processo de originacdo dos Direitos Creditérios e Politica de Crédito tém por
objetivo definir niveis de aprovacao e concessdo de crédito por cada Cedente, os seus clientes, bem como
estabelecer procedimentos para analise e aprovagao.

2. Aplicacdo

As orientacBes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliacdo e na concessao de crédito a todos os clientes
com 0s quais 0s Cedentes mantém relacdes comerciais.

3. Originacéo

A Consultora Especializada e colaboradores que venham a ser indicados identificardo os Cedentes com
carteira disponivel para venda e fardo uma primeira triagem da qualidade dos mesmaos.

4, Politica de Concessdo de Crédito

4.1.Critérios para Aprovacao de Crédito
4.1.1. Limites de Crédito

Os limites de credito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisao a qualquer
tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou a seus clientes. Os limites de
crédito deverao ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de pregos.

4.1.2. Anélise de Crédito

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das documentacdes
obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

a) Centrais de Informacdes;

b) Fornecedores; e

c) Documentagdes especificas do cliente (ato de constitui¢do da sociedade e suas respectivas alteracbes
posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando pessoas fisicas, etc.).

4.1.3. Critérios para Avaliacdo de Risco de Crédito



A andlise do risco de crédito para a defini¢do dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliacdo:

Historico dos clientes dos Cedentes;

Consulta a certides emitidas por Cartérios de Protestos, conforme o caso;

Consulta nos Bureauxs de Créditos, conforme o caso;

Informacdes fornecidas por fornecedores; e

Informacdes fornecidas por bancos e demonstracdes financeiras, conforme aplicavel.

mooOw>

4.1.4. Critérios para Avaliacao de Operagdes com Direitos de Crédito a Performar
Em se tratando de Direitos de Crédito a Performar, além dos demais itens acima estabelecidos deverdo ser
analisados o histérico do relacionamento do Cedente com os Devedores, bem como o histérico de

performance e ndo conformidades do Cedente em relagfes passadas com os Devedores.

5. Suspenséo ou Blogueio de Crédito

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente suspenso em caso se
verifique a existéncia de:

a) inatividade do cliente por 12 meses ou mais.

6. Reabilitacdo de Crédito

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizacdao de novo processo de andlise do cliente.

7. Relatdrios Obrigatérios

A Consultora Especializada e a Gestora deverdo encaminhar mensalmente ao Administrador relatorio sobre
suas atividades comprovando os procedimentos e rotinas de analise e sele¢do dos Direitos Creditorios.



ANEXO IV — POLITICA DE COBRANCA
Este anexo é parte integrante do Regulamento do RM2 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

A presente Politica tem por objetivo estabelecer procedimentos e critérios a serem adotados pelo
Custodiante e pela Empresa de Cobranca na conducéo dos procedimentos de cobranga. A cobranga dos
Direitos de Crédito pelo Fundo sera feita pela Empresa de Cobranca, sob 0 monitoramento do Custodiante
segundo as etapas da cobranga a seguir descritas:

1. Apos 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cesséo, a Empresa de Cobranga enviara aos respectivos
devedores dos Direitos de Crédito:

(i) o boleto de cobranga para liquidagdo dos Direitos de Crédito; e
(i)  aseu critério, notificacdo aos respectivos devedores da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, em
atendimento ao Artigo 290 do Cddigo Civil.

2. A critério da Empresa de Cobranca, podera ser enviada carta para os respectivos devedores dos
Direitos de Crédito, solicitando confirmacao, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade do Direito de
Crédito.

3. Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco) dias Uteis do vencimento
do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito podera ser levado a protesto no
competente Cartorio de Protestos.

3.1. Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos devedores, a Empresa de
Cobranca entrard em contato com tais devedores e com o Cedente para iniciar a renegociacao para liquidacao
do Direito de Crédito.

4. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e
cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Empresa de Cobranca, podera ser concedida prorrogacao,
desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou outras alternativas eficazes para efetivar
o0 recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Crédito.

4.1. As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se 0 prazo maximo de 90 (noventa) dias e serdo
concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo méaximo aqui
previsto.

5. N&o havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor dos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciard o procedimento de cobranca
judicial contra Cedente e o respectivo garantidor (devedor solidario), de acordo com as disposi¢cdes do
respectivo Contrato de Cessao.



ANEXO VI - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM
Este anexo é parte integrante do Regulamento do RM2 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito
serd realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356, podendo o
Custodiante realiza-la mediante a contratacdo de Empresa de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, o Custodiante contratard uma empresa de auditoria que
devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:
Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢cdo de uma amostra de
itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatoria dos recebiveis.

Procedimento B

Selegdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos de crédito sera obtida
de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se 0 ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma
amostra.

Procedimento C

Verificagdo dos documentos representativos dos direitos de crédito.

Procedimento D

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte matematica e seguintes parametros
estatisticos:

N=___ N*2*p*(1-p)
ME2 * (N — 1) + 22* p * (1-p)

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos de crédito adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = producdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%



Base de Selecdo e Critério de Selecdo

A populacéo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos de crédito em aberto (vencidos e a
vencer) e direitos de crédito recomprados no trimestre de referéncia.

A selecdo dos Direitos de Crédito serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para 0s 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos
recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos de crédito de maior valor; (ii) adicionalmente serdo
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

A verificacdo ser realizada trimestralmente.



