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REGULAMENTO
“ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”
CNPJ/MF n2 32.670.379/0001-33

O “ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”, disciplinado pela Resolucdo n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN e pela Instrugao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
e demais disposi¢cOes legais e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente Regulamento,

conforme o disposto abaixo.

1. GLOSSARIO

1.1  Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras maidsculas terdo o
significado a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicavel tanto as formas no singular

quanto no plural.

2. FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e terd prazo de duragdo
indeterminado (“Prazo de Duragao”).

2.2 O patrimdnio do Fundo serd formado por uma Unica classe de Cotas, observado o disposto na
cldusula 13.2. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cbes de emissdo, subscricdo,
integralizacdo e resgate das Cotas encontram-se descritas nos Capitulos 13, 14, 15 e 16 deste

Regulamento.

3. PUBLICO ALVO

3.1 O Fundo é destinado a receber aplicacbes de Investidores Qualificados e/ou profissionais, que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo,

conforme prevista neste Regulamento, aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

4. ADMINISTRADORA



4.1 O Fundo é administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede
na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, CEP 04538-132, devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios,

conforme Ato Declaratério CVM n? 12.691 de 16 de novembro de 2011.

4.2 A escrituracdo e controladoria das cotas serdo prestados ao fundo pela Administradora.

5 OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicGes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessdrios a administracdo do Fundo, de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e
correcao do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducdo de seus préprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das
deliberagGes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiducidrios, de diligéncia e lealdade, de informacgao
e de preservacdo dos direitos dos titulares das Cotas.
5.2 A Administradora, juntamente com o Gestor, tem poderes para praticar todos os atos
necessdrios a gestdo dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, bem como exercer todos os direitos
inerentes aos mesmos.
5.3 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além daquelas previstas no artigo 34 da
Instrucdo CVM n° 356/01:
5.3.1 Registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o presente
Regulamento, bem como futuras alteracdes e respectivas consolidacbes do Regulamento, em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo;
5.3.2 Celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também
por conta e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel, e a Empresa de
Auditoria encarregada da revisdao das demonstragoes financeiras e das contas do Fundo e da analise
de sua situagao;
533 Independentemente da acao do Agente de Cobranga, iniciar ou fazer com que se inicie,

quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a cobranca



dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (b) a excussao de
guaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;

5.3.4 Praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

5.3.5 Manter atualizados e em perfeita ordem: (a) os relatérios da Agéncia Classificadora de
Risco, quando aplicavel; (b) o Regulamento, alterando-o em razdo de delibera¢des da Assembleia
Geral, bem como independentemente destas, para fins exclusivos de adequacao a legislagdo em
vigor e/ou cumprimento de determinacbes da CVM, devendo, nestes dois ultimos casos,
providenciar a divulgacdo das alteracGes aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data

de sua ocorréncia;

5.3.6 Convocar a Assembleia Geral conforme a cldusula 19 deste Regulamento;

5.3.7 Informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas,

se aplicavel;

5.3.8 No caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos em que transitem
recursos relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, requerer o imediato direcionamento desse fluxo
de recursos para outra conta de depdsito, de titularidade do Fundo;

5.3.9 Custear as despesas de propaganda do Fundo;

5.3.10 Fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua competéncia,
informacdes relativas as operac¢des do Fundo;

5.3.11 Assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais notificacGes, avisos, autos
de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras;

5.3.12 cumprir com todas as disposicGes previstas na Instru¢do CVM n2 356/01;

5.3.13 constituir procuradores, inclusive para os fim de proceder a cobranga amigdvel ou judicial
dos Direitos Creditdrios do Fundo, sendo que todas as procuragbes outorgadas pela Administradora,
em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data
de sua outorga, com excegdo: (1) da procuragdo outorgada ao Agente de Cobranga; e (2) das
procuragdes com poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica; e

5.3.14 informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel:

5.3.15 A substituicdao da Administradora, da Empresa de Auditoria, ou do Custodiante; e



5.3.16 A ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao.
5.3.17 E vedado a Administradora, além do disposto nos artigos 35 e 36 da Instrucdo CVM
n° 356/01:
i. Criar qualquer 6nusougravame, seja de que tipo ou naturezafor, sobre os Direitos Creditdrios
e os Ativos Financeiros;
ii. Emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;
iii. Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagGes
praticadas pelo Fundo;
iv. Utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia as operagGes praticadas
pelo Fundo;
v.efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de cotas deste.
5.5 As vedacgbesde quetratamositens5.4(i), (iii), (iv)a(v)acimaabrangem osrecursos prépriosdas
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.
5.6 Excetuam-se do disposto no item 5.4.1 anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e ostitulos
deemissaodoBanco CentraldoBrasilintegrantesdacarteirado Fundo.
5.7 Evedado a Administradora, em nome do Fundo:
| — Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
Il- Realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento ou nas instru¢des da CVM;
Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — Adquirir Cotas do préprio Fundo;
V — Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrugao CVM n2 356 e alteragGes posteriores;
VI —Vender Cotas do Fundo a prestacao;
VIl —vender Cotas do Fundo a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
Cedentes de Direitos Creditérios para este Fundo, exceto quando se tratar de Cotas
Subordinadas;
VIl — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX — Fazer em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,



promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

X — Delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso
I, da Instrucdao CVM n2 356;

XI — obter ou conceder empréstimos;

XIl — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou cauc¢do dos direitos e demais ativos integrantes

da carteira do Fundo.

6 SUBSTITUICAO ERENUNCIA DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora pode renunciar a administracdao do Fundo, mediante carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista ou por meio eletronico, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral, aserealizarem no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacdo, para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidacao do Fundo.
6.1.1Na hipdtese de deliberacdao pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio desuafungdoatéotérminodoprocessodeliquidagao.
6.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicdo da
Administradora.
6.2.1 NahipdtesededeliberacdodaAssembleiaGeral pelasubstituicdoda Administradora, esta devera
permanecernoexercicioregulardesuasfungdesatéquesejaefetivamentesubstituida, oquedeveraocorrer
emprazode,nomaximo,90(noventa)dias,sobpenadeliquidacdodo Fundo.
6.3 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo estabelecido narespectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo,
de forma que a instituigdo substituta possa cumprir os deveres e obriga¢ées da Administradora, bem como (ii)
prestar qualquer esclarecimento sobre aadministragdodo Fundo querazoavelmentelhevenhaasersolicitado

pelainstituicdoquevier a substitui-la.

7 TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO
7.1 Pelaadministragao, tesouraria, custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios

do Fundo, bem como pelos servicos de gestdo e andlise especializada, a Administradora e/ou os



prestadores de servico do Fundo, conforme aplicavel, receberdo a taxa de administracdo (a “Taxa de

Administracdo”),

I. A titulo de taxa de administracao, custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo, bem como pelos servicos de distribuicdo, escrituracao da emissao e
resgate de quotas, remuneracdo equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano,
calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, assegurado um valor minimo mensal de RS 14.000,00
(quatorze mil reais) no primeiro ano, RS 15.000,00 (quinze mil reais) no segundo ano e RS 16.000,00
(dezesseis mil reais) no terceiro ano, valores estes que serdo corrigidos pela variacdo positiva do IGP-M

a cada intervalo de 12 (doze) meses contados da data da primeira integralizacdo de Quotas do Fundo;

II. A titulo de taxa de gestdo, a remuneracdo equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo calculados dia a dia, assegurado pelo valor minimo de R$5.000,00 (cinco

mil reais).

lll. A titulo de analise especializada e empresa de cobranca do fundo serd devido até 10% do valor de

face dos titulos analisados, com o minimo mensal de RS 10.000,00 (Dez mil reais mensais).

7.2 A Taxa de Administracdo serd paga no 52 (quinto) dia util do més subsequente a sua apuragao e
provisionamento.

7.3 Nao serdo cobradas dos Quotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de
ingresso ou taxa de saida.

7.4 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administragdo.

7.5 Osvalores acima ndo incluem as despesas previstas no item 18.1 abaixo a serem debitadas do Fundo

pela Administradora como encargos.

8 PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

8.1 A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio-gerente

designado, contratar servicosde:



i. Gestdo dacarteira do fundo;
ii. Custddia;
iii. Empresa de andlise especializada;

Cobranca para cobrar e receber, em nome do fundo, direitos creditérios inadimplidos.

8.2 As atividades de custddia de ativos financeiros do Fundo serdo exercidas pela PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o
n°67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 04538-132, devidamente autorizada pela Comissao de Valores

Mobiliarios, através do Ato Declaratdrio n? 15.522 de 22 de margo de 2017(“Custodiante”);

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos nos Documentos do Fundo e na
regulamentacdo aplicavel, o Custodiante, serd responsavel pelas seguintes atividades relacionadas a
custédia do Fundo:
i Validar no momento de cada cessdo os Direitos Creditdorios em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade;
ii. Receber e verificar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios,
de acordo com os procedimentos e prazos descritos no item 10.9 abaixo;
iii. Durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos;
iv. Realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos,
evidenciados pelo instrumento de cessdo de direitos e Documentos Comprobatdrios da
operacao;
V. Fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;
vi. Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documenta¢do dos Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para a Empresa de Auditoria e Agéncia de Classificacdo de
Risco, se necessario; e
vii. Cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos

diretamente em: a) conta de titularidade do Fundo; e b) conta especial instituida pelas



partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a
serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em custédia, para liberacdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow
account);

viii. 8.4 - O Custodiante realizard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios

ous:n sz
1

referida no item 8.3 e “iii” acima por amostragem na forma do Anexo IV a este
Regulamento.

iX. 8.5 - Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar,
conforme a legislacdo em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos do item 8.3 “v” acima.

X. 8.6 - Os servicos de cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos serdo prestados pelo Banco Cobrador, sendo os valores
pagos pelos Devedores recebidos na Conta de Arrecadacao.

Xi. 8.7 - Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para verificacdo do
lastro e para guarda fisica dos Documentos Comprobatérios ndo poderdo ser:
originadores de Direitos Creditdrios, Cedentes de Direitos Creditdrios, a Empresa de
anadlise especializada ou o Gestor, bem como suas partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

Xii. 8.8 - Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora
podera substituir o Custodiante.

xiii. 8.9 - O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as suas fun¢des nos termos
deste Regulamento.

Xiv. 8.10 - A atividade de gestdo da carteira do Fundo, incluindo a andlise, aprovacdo e
aquisicdo dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo,
ficard a cargo da LIBERTAS ASSET INVESTIMENTOS E ADMINISTRAGAO DE ATIVOS LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n2 32.764.855/0001-85, com sede na Rua Martim de Carvalho, n2
723, Conj. 1003, Santo Agostinho, Belo Horizonte, Minas Gerais, CEP 30190-094,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de carteira
de valores mobiliarios e para prestar os servicos de custddia e valores mobilidrios de

fundos de investimentos, por meio do Ato Declaratério N2 17.355, de 5 de Setembro de

2019, nos termos do inciso I, do Artigo 39 da Instrugdo CVM 356.
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8.10.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, o Gestor sera
responsdavel pelas seguintes atividades:
Selecionar os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para
integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e condi¢des, dentro dos parametros de
mercado;
i. Observar e respeitar a politica de investimento, limites de composicdo e de
diversificacdodacarteirado Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;
i. Observar as disposic0es da regulamentacdo aplicavel com relagdo a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as
vedagOes e asobrigacles previstas na regulamentagdo vigente;
iii. Tomar suas decisOes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os
principios de boa técnica de investimentos;
iv. Fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacées do Fundo e as
demaisatividades quevieradesenvolverduranteagestdaodacarteirado Fundo;e
v. Vender, ouvido o Agente de Cobranga, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos
Creditdrioscedidos que estejamvencidos, desde que ndoseja a Administradora, Gestor, Agente
DeCobranca, o Custodiante ou a Empresa de analise especializada,bem comosuaspartes
relacionadas, talcomodefinidaspelas regras contabeis que tratam desse assunto.
8.10.2. E vedado ao Gestor, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e 36 da
Instrucdo CVMn°356/01, conforme aplicavel e no presente Regulamento:
i. Criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditdrios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
i, Prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
iii. Terceirizar a atividade gestdo da carteirado Fundo; e
iv. Preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.
8.11. O Fundo contratou a Suporte de Cobranga Ltda., sociedade com sede na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Morais, n.2 290, Sala 1310, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 31.969.327/0001-08 (a “Empresa de Analise Especializada”).

A Empresa de Analise Especializada serd responsavel por todos os servigos relativos a (i) pré-
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analise e pré-selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditdrios para
aquisicdo pelo Fundo, observados as Condi¢cdes de Cessdo, Critérios de Elegibilidade e
submissdo das informacdes e resultados da referida pré-analise ao Gestor; (ii) negociacido de
proposta de aquisicao de Direitos Creditdrios com as respectivas Cedentes incluindo o valor de
aquisicdo dos Direitos Creditdrios; (iii) disponibilizacdo de informacdes sobre os Direitos
Creditérios, Cedentes e Devedores por ela analisados ao Gestor e ao Custodiante, de acordo
com as condicBes estabelecidas no respectivo Contrato de Prestacdo de Servicos de Analise
Especializada.
(i) O Fundo outorgard a Empresa de Andlise Especializada, nos termos do
respectivo Contrato de Prestacdo de Servicos de Andlise Especializada, todos os poderes
necessarios a realizacdo dos servicos contratados.
(i) Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pelo Gestor e tenha seus Critérios de Elegibilidade

verificados pelo Custodiante, conforme previsto neste Regulamento.

8.12. O Fundo contratou a Suporte de Cobranca Ltda., Avenida Prudente de Morais, n.2 290, Sala 1310,

inscrita no CNPJ/MF sob o n? 31.969.327/0001-08. (a “Empresa de Cobranca”).

i. A Empresa de Cobranca sera responsavel por todos os servicos relativos a
cobranca de todos os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo que ndo
tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de
Cobranca do Fundo e as demais condicGes estabelecidas no respectivo Contrato de
Cobranca.

. O Fundo outorgara a Empresa de Cobranga, nos termos do respectivo Contrato
de Cobranga, todos os poderes necessarios a realiza¢do dos servigos contratados.

i, Serd devida a Empresa de Cobranca, a titulo de remuneragdo por suas
atividades definidas neste Regulamento, nos termos acordados em documento celebrado

entre o Fundo e a Empresa de Cobranga.

8.13. APoliticade Créditoadotada pela Empresa de Analise Especializada, que desempenha o trabalho de
auxiliar o Gestor na andlise dos Direitos Creditdrios e de seus respectivos Cedentes e Devedores

encontra-se descrita noanexo Anexo Il a este Regulamento.
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8.14. No caso de descredenciamento ou renuncia do Gestor, a Administradora assumird
temporariamente suasfungdes.

8.15. Nas hipdteses de substituicdo do Gestor ou de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do
proprio Gestor.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacSes estabelecidos no Contrato de Gestdo, neste
Regulamento e na regulamentac¢do aplicavel, o Gestor serd responsdvel por todos os servigos
relativos a (i) verificacdo das Condi¢Oes de Cessdo previstas na Politica de Investimento do Fundo;
(ii) alocacdo de recursos de titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos Creditdrios, em Ativos
Financeiros, observada a Politica de Investimento do Fundo; e (v) quaisquer outros servicos
inerentes a atividade de gestdo da carteira do Fundo.

8.16 A Empresa de Auditoria a NEXT AUDITORES INDEPENDENTES S/A, sociedade simples de
auditores, com sede a Rua ltapiranga, 233, Sala 16, Bairro Velha, CEP: 89036-230, na cidade de
Blumenau, no estado de Santa Catarina., inscrita no CNPJ sob o n2. 19.280.834/0001-26, com
registro na Comissdo de Valores de Mobilidrios sob o n. 12.033 e registro no Conselho Regional de
Contabilidade sob o n. CRCSC 8.765/0-4. foi contratada para prestar servicos de auditor
independente, encarregada da revisdao das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da

analise de sua situacdo.

9. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1 O Fundo é umacomunhdo derecursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos
Creditdrios. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo
com a politica de investimento descrita no Capitulo 10 abaixo e com os critérios de composi¢do de
carteira estabelecidos nalegislacdo e na regulamentacgdo vigente.

9.1.1 Os Direitos Creditdrios sao individualmente representados por Debéntures, Cédulas de Crédito
Imobiliario, Certificados de Recebiveis Imobiliadrios, Certificados de Cédulas de Crédito Bancario,
Cédulas de Crédito a Exportacdo, Notas de Crédito a Exportacdo, Cédulas de Crédito Bancario, duplicatas,
contratos de fornecimento ou presta¢do de servicos, cheques, notas promissdrias, nimero sequencial
Unico e agendas de pagamento (quando se tratar de direitos creditdrios originados de operagdes de

cartdo de crédito), bem como qualquer outro titulo representativo de crédito, originarios de operagdes
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realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacao de servicos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos

Cedentes e as operacoes realizadas entre estes e seus respectivos sacados (“Direitos Creditorios”).

10. OBJETIVOEPOLITICADEINVESTIMENTOECOMPOSICAO DACARTEIRA

a. Oobjetivodo Fundo é proporcionar aos seus Cotistasavalorizagdo de suas Cotas por meioda aplicacdo
deseuPatrimonio Liquido naaquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios deElegibilidadee
Condig¢des de Cessao, estabelecidos no Capitulo 11 deste Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros listados na
cldusula 10.3 abaixo, observados todos os indices de composicdo e diversificagcdo da carteira do Fundo,
estabelecidos neste Regulamento.
10.1.1 Os Direitos Creditérios deverdo contar com documentagdo que evidencie e comprove a
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditdrios (“Documentos Comprobatdrios”).
10.1.2 Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos seus titulares, nostermosdos Contratos de
Cessdofirmadosentreo FundoeosCedentesque cedam Direitos Creditériosao Fundo (“Cedentes”).
10.1.3 Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimoénio Liquido em Direitos Creditdrios.
10.1.4 Aparcelado Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios serd

necessariamentealocadanosativosfinanceirosabaixorelacionados(“AtivosFinanceiros”):

i) moeda corrente nacional;

ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

iii) operagdescompromissadaslastreadasnostitulosmencionadosnaalinea“b”acima;e
iv) Cotas de fundos de investimento de Renda Fixa que sejam administrados por uma

Instituicdo Autorizada e/ou gerido pela Administradora.
10.1.5 O Fundo podera realizar operagbes nas quais a Administradora atue na condi¢do de
contraparte,comafinalidadeexclusivaderealizaragestdodecaixaealiquidezdoFundo.
10.1.6 E vedado a Administradora, ao Gestor, 8 Empresa de Analise Especializada, ao Agente e
CobrancaeaoCustodianteoupartesaelesrelacionadas,talcomo definidas pelasregrascontabeis quetratam
desse assunto, comprar, cederouoriginar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.
10.1.7 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operagdes com agles e Ativos Financeiros de

renda variavel.
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10.1.8 OsDireitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — Selic, em sistemas de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco CentraldoBrasiloueminstituicdesou
entidadesautorizadasaprestacdodessesservicospelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.
10.1.9 As limitacOes da politica de investimento, de diversificacdo e de composi¢do da carteira do
Fundo prevista nesta cldusula 10 serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia
Utilimediatamente anterior.
10.1.10 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimdnio, de maneira
diferenciada para cada série ou classe de Quotas conforme as regras estabelecidas neste Regulamento.
10.4 O Gestor envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista.
Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo,
deformaque o Gestor ndo assume qualquer compromisso nesse sentido.
10.5 O Gestor ndo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizara operagdes de day trade, assim
consideradas aquelasiniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuirestoque
ou posi¢do anterior do mesmo Ativo Financeiro.
10.6  OFundondopoderdcontrataroperagdes paraaquisicao de Direitos Creditérios, bem como ativos de
emissdo ou que envolvam coobrigagdo da Administradora, do Gestor, do Custodiante, da Empresa de
Andlise Especializada, do Agente de Cobranga, bem como de suas partes relacionadas, tal como definidas
nas regras contabeis que tratam desse assunto.
10.7 O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validadeecorretaformalizacdodosDireitosCreditériosadquiridospelo Fundo.
10.8 O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Empresa de Analise Especializada, o Agente de
Cobranca e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle
comum, e/ou subsidiarias (exceto o Cedente), ndo sdo responséveis pela certeza, liquidez, exigibilidade,
conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
adquiridospeloFundo,tampoucopelasolvénciadosDevedores.
10.8.1 Cabera exclusivamente ao Gestor a responsabilidade pela verificacdo, em cada data de
aquisicao e pagamento dos Direitos Creditdrios, das Condigdes de Cessdo, nos termos deste Regulamento e
do Contrato de Cessao.

10.9 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatodrios, relativos aos Direitos Creditérios
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adquiridos peloFundo, serdorealizados conforme procedimentos descritosaseguir:

109.1

10.9.2

10.9.3

10.9.4

10.10

No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas:

i.as duplicatas deverdo ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital, pelos
Cedentes aoFundo;

i.a verificacdo e a guarda das duplicatas eletrbnicas serdo realizadas, de forma
individualizada, pelo Custodiante, na data da cessdo dos Direitos Creditérios por elas
representados; e
iii.o Gestor, no prazo de até 10 (dez) dias apds a cada cessdo, enviara para a certificadora,
arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicatae nahipétese de nota
fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao Custodiante; o
Custodiante, junto a certificadora, visualizarad o arquivo eletrénico com a chave da nota
fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e
encaminhada pelo Gestor aoCustodiante.

No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:

i. Os Cedentes enviardo os cheques para o Banco Cobrador, no prazo de até d+5 a
cessdo dos Direitos Creditorios, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade,
conforme descritos no presente Regulamento;

. A verificagdo e a guarda dos cheques, por natureza, serd realizada pelo Banco
Cobrador; e
i, Na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios, os cheques serdo
retirados do Banco Cobrador, que dara inicio aos procedimentos de cobranca judicial e

extrajudicial, nos termos deste Regulamento.

As notas promissdrias deverdo ser com lastro em operagdes comerciais (contrato de compra evenda)
ouContratosdePrestacdaodeServicos,edeEntrega Futurade ProdutoseServigos.

No caso de Direitos Creditdrios representados por CCB, Confissdo de Divida, Notas
Promissérias, bem como Ativos Financeiros fisicos permitidos neste Regulamento, o
Custodiante poderdfazeroucontratarprestadoresdeservigoshabilitados paraaverificagdoe a guarda
fisica dos Documentos Comprobatérios.

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu

patrimonio. A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quaisos

discriminados no Capitulo 13 deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler

cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e no Prospecto, se aplicavel,
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responsabilizando-seintegralmente pelasconsequénciasdeseuinvestimentonasCotas.
10.11  As aplicacGes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) do Gestor; (iii) do
Custodiante; (iv) do Agente de Cobranca; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo

Garantidor de Créditos — FGC.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DA CESSAO

a. Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva data de aquisicdo e
pagamento do respectivo Direito Creditdrio (“Critérios de Elegibilidade”):
i deverdo ser representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobilidrio,
Certificados de Recebiveis Imobilidrios, Certificados de Cédulas de Crédito Bancario, Cédulas
de Crédito a Exportacdo, Notas de Crédito a Exportacdo, Cédulas de Crédito Bancdrio,
duplicatas, contratos de fornecimento ou prestacado de servicos, cheques, notas promissorias,
bem como qualquer outro titulo representativo de crédito, observadas as disposicdes legais
aplicaveis;
ii. Direitos Creditérios de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma
pessoaou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido.

b. Sem prejuizo ao disposto no inciso I, paragrafo 32, do artigo 82 da Instrugdo CVM n2 356/01, n3o

havera taxa minima de cessao.

C. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios e todos e quaisquer direitos, privilégios, prerrogativas e acoes,

em carater definitivocom ousemdireito de regresso contra o Cedente oucoobrigacdo deste, observados:

i os demaistermos e condi¢Ges deste Regulamento;
ii. os termos, condic¢des e procedimentos do Contrato de Cessao;
iii. os procedimentos pertinentes a aquisi¢cao dos Direitos Creditérios e atendimento aos
Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e
iv. a politica de investimento definida no Capitulo 10.

11.5. Cada uma das Cedentes é responsavel pela originagao, existéncia e correta formaliza¢do dos Direitos
de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade, conforme previsto em cada Contrato
de Cessdo que Regula as CessOes de Direitos Creditérios para FIDC.

11.6. A Administradora, as Consultoras Especializadas, a Gestora ou o Custodiante ndo respondem pela

solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito, ou pela originacdo, formalizacao, existéncia, liquidez e
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certeza de tais Direitos de Crédito.

12.

12.11

FATORES DERISCO

A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdao submetidos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir
Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Risco de Mercado:

i) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes

e os Devedoresestdosujeitos aos efeitos da politicaecondmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também naeconomiadoPais. Asmedidas que podemviraseradotadas pelo
Governo Federal, para estabilizar aeconomia e controlarainflacdo, compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, os
setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
origem e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagGes das taxas de cambio; (ii)
alteracGes nainflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alterages na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Além disso, o Fundo ndo podera realizar operagdesemmercados
dederivativos,nem parafinsde protecdodas posicdesdetidasavista na carteira. Dessa forma, as
oscilagGes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a liquidagao dos
Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores.

i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a

carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de pregos e

cotagbes de mercado.Emcasodequedadovalordosativos,opatriméniodoFundopodeser
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12.1.2

afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito:

i) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos

Devedores em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrerdoimpactodoinadimplementodosDireitos Creditériosdetidosem
carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas
obriga¢Ges paracom osCedenteseoFundo.OFundosomenteprocederdaoresgatedasCotasem
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos
Devedores e os respectivosvalores sejamtransferidos ao Fundo, ndo havendo garantiade queo
resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas
hipoteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor, pelo Custodiante
oupelos Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperagdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores, o Fundo podera
ndo receber os Direitos Creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

i) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de

pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do
Fundo em operagbes com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracGes nas condi¢des financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepg¢do do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos
desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagoes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além
disso, a implementacdo de outras estratégias de investimento podera fazer com que o
Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados
a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas

obrigacoes.
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iii) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios a performar. Para que se

tornem efetivamente devidos, os Direitos Creditérios a performar dependem de uma
contraprestacdo. Ndosepodegarantirqueseraosatisfeitasasobriga¢cdesconstantesdosreferidos
contratosde fornecimento e de prestacao de servicos. Caso as obrigacdes estipuladas nos
referidos contratos ndo sejam satisfeitas, os Direitos Creditdrios a performar cedidos ndo serao
devidos pelos respectivos sacados, o que podera dificultar a cobranca do Direito
Creditério. Adicionalmente, mesmo que os cedentes cumpram suas obrigacGes nos referidos
contratos, ndo hd garantia que os sacados dos Direitos Creditdrios a performar efetivamente
pagardotais recebiveis.

iv) Riscos relacionados a Recuperacdo Judicial, Faléncia ou Liguidacdo dos Cedentes

e/ou Devedores dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderdo

ser afetadoseterseupagamentoprejudicadocasovenhamaserpropostosourequeridospedidos
de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar
contra os Cedentes e/ou os Devedores. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos
Direitos Creditdrios consistem (a) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo na
hipdtese de faléncia dos respectivos Cedentes; (b) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cessdao ao Fundo omitidas por seus respectivos
Cedentes; (c) na penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (d)
na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo
praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditorios. Em caso de ocorréncia de qualquer dos
eventos acima descritos, os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo poderao ser alcangados por
obrigacbes dos respectivos Cedentes e o patrimonio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

Adicionalmente, em se tratando de Direitos Creditérios a performar, a ocorréncia dos
eventos acima descritos poderd afetar negativamente a capacidade dos Cedentes
cumprirem com as obrigacdes necessarias para que os Direitos Creditérios em questdo
sejam exigiveis de seus sacados.

V) Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios. Aocorrénciade pré-pagamentos em

relacdo aumoumaisDireitos Creditdrios poderdocasionarperdasao Fundo.Aocorrénciade
pré- pagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados
pelo FundodetaisDireitosCreditérios,umavezqueopré-pagamentoérealizadopelovalorde

emissdo do Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
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12.13

pactuadaentre os Cedentese osrespectivos devedores dos Direitos Creditérios, de modo que os
juros remuneratérios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de
vencimento dorespectivo Direito Creditdrio deixam de ser devidosao Fundo.

vi) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a

finalidade de selecionar os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais
Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditdrios que comp&em a carteira do
Fundo depende integralmente da situacdo econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma,
embora assegurem a selecdo dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos
preestabelecidos, a observancia pelo Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui
garantia de adimpléncia dos Devedores.

Risco de Liquidez:

i) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo
negociados, e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito
ariscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo podera
ndo estaraptoaefetuarpagamentosrelativosaamortizacdoeresgatesdesuas Cotas.

i) Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos

Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, hajavistaque ndoexiste, noBrasil, mercado secundariocom
liquidez paratais Direitos Creditorios. Casoo Fundo precise vender os Direitos Creditorios detidos
em carteira, poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos
Creditériospoderarefletiressafaltadeliquidez,causandoperdadepatrimoniodoFundo.

iii) Amortizacdo e ResgatecondicionadodasCotas.AsUnicasfontesderecursosdoFundo

paraefetuara amortizacdo e/ou oresgate das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios
pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelasrespectivas contrapartes. Apdso
recebimentodessesrecursose, se forocaso, depoisdeesgotadostodososmeioscabiveis para
a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispord de quaisquer
outras verbas para efetuar aamortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera
acarretarprejuizoaos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual

impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
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12.1.4

Creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicao do resgate das Cotas a
liquidagdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima,
tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as
amortizacdo e/ou os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Risco Operacional:

i) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e

fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranca, em caso de
inadimplemento.

i) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda

dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditdrios Cedidos. O Custodiante realizard
auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios Cedidos paraverificarasuaregularidade. Umavez que essaauditoria é realizada apos
a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditdrios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderao
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios.

Por fim, os Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo
cépias de seguranga dos mesmos, de modo que na hipdtese de seu extravio ou destruigdo o
Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditdrios aos quais se
referem. O Custodiante, a Administradora e o Gestor ndo serdo responsaveis por eventuais
prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos
Creditérios decorrentes doextravioou destruicdo dos referidos documentos.

iii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de

investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre
os sistemas eletrénicosdos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, do Gestore do Fundo
sedardo livresdeerros. Caso qualquer dessesriscosvenhaase materializar,aaquisi¢do, cobranga
ou realiza¢do dos Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o

desempenho do Fundo.
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12,15

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. Em seu

curso normal, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serao cobrados pelo
Custodiante e pagos diretamente na conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditdrios poderao transitar
por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que
taisrecursosndosejamrepassadosao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por
exemplo, por motivo de intervengdo ou indisponibilidade de recursos do Custodiante, ou,
ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ouemoutro procedimento de naturezasimilar. Apesardaobrigacdo
dos Cedentes, nessas hipoteses, realizarem as transferéncias dos recursos equivocadamente
depositados nas referidas contas para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizoao Fundo e aos Cotistas, caso hajainadimplemento
pelos Cedentes, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razao de falhas
operacionaisnoprocessamentoenatransferénciadosrecursosparaaContadoFundo.
Outros Riscos:

i) Risco de ndo manutencdo das Condicbes de Cessdo, apds a data de aquisicdo e pagamento

dos Direitos Creditdrios. Todas as Condigdes de Cessdo, previstas na clausula 11.2 deste

Regulamento, serdoverificadaspelo Gestorumadunicavez.Dessaforma,apdsaData de Aquisicao
e Pagamento e durante todo o prazo de duragdo do Fundo, poderdo ocorrer alteragdes na
situacdo de solvéncia dos sacados/devedores e/ou em seus ramos de atuacdo. Se houver
quaisquer dessas alteracGes apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios e enquanto houver
Direitos Creditdrios vincendos devidos por tais sacados, a Administradora, o Gestor, o
Custodiante e os Cedentes ndo se comprometem a ajustar carteira do Fundo, em hipotese
alguma, no sentido de vender tais Direitos Creditdérios no mercado secunddrio.

i) Risco de ndo manutencdo dos percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira

do Fundo e do préprio Patrimonio Liquido do Fundo, apds a data de aquisicdo e pagamento dos

Direitos Creditdrios. ApdsaData de Aquisicdo e Pagamento e durante todo o prazo de

duragaodoFundo, poderaoocorrer alteragdes dos percentuais de composicdo e diversificagao
da carteira do Fundo e do préprio Patrimonio Liquido do Fundo, seja em fungdo de pré-
pagamento, valorizagdo dos Direitos Creditérios ou qualquer outro motivo, alheio a

vontade do Gestor, Cedentes ou Administradora,ndohavendogarantiasdequeospercentuais
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de composicao e diversificagdao jamais sera diferente do estabelecido neste Regulamento. A
Administradora, o Gestor, o Custodiante e os Cedentes ndo se comprometem a ajustar carteira
do Fundo, em hipétese alguma, caso referido limite seja extrapolado, de forma involuntaria,
aposadatadeaquisicao e pagamento do Direito Creditério

iii) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no

Capitulo 10 estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em
Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de
duracdodeseusinvestimentosnoFundo,emfuncdodacontinuidade dasoperacbesregulares dos
Cedentes e da capacidade deste de originar Direitos Creditdrios para o Fundo conforme os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 11 deste Regulamento e de acordo com a
politica de investimento descrita no Capitulo 10 acima.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos
Creditorios. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou
afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste
Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderdo optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagées, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditdrios, ocasionando assim a entrega de Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas.

iv) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos

judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
conddminos,sdo deinteirae exclusivaresponsabilidade do Fundo, devendo sersuportados atéo
limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sao responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutengdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das

Cotas,deixem deaportarosrecursos necessarios paratanto. Oingressoemjuizosubmete, ainda,
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oFundoa discricionariedade e o convencimento dos julgadores das a¢des.

V) Risco de inadimpléncia dos Direitos Creditérios. Os Cedentes sdo responsaveis pela

existéncia, certeza, boa formalizacdo e, no caso de Direitos Creditérios performados,
exigibilidade dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, ndo assumindo quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores nos termos deste
Regulamento. Dessaforma, a inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Devedores, no
pagamento dos Direitos Creditdrios, podera causar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente,aseusCotistas. Ademais, a dificuldade na localizagdo dos Devedores,
limitacGes em sua capacidade patrimonial e financeira, bem como riscos inerentes aos seus
negocios, representam risco dos Direitos Creditérios ndo serem pagos ou serem pagos
parcialmente, emvirtude doinsucesso das a¢des decobranca.

vi) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo

expOe o investidorariscosaqueo Fundo estd sujeito, osquaispoderdoacarretarperdaspara
os Cotistas. Ndo hd qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas parao
Fundo e para os Cotistas. Em condicGes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiénciareduzida.

vii) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativosintegrantes dacarteirado Fundo

serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacées nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das
Cotas.

viii)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Ndo ha qualquer garantia minima de

rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo
FundoGarantidordeCréditos—FGCouqualqueroutragarantia em relagdao a seus investimentos
efetuados no Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, nao
constituam patriménio suficiente para avalorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas
serd inferior aquela por eles inicialmente almejada. Dados de rentabilidade verificados no
passadocomrelagdaoaqualquerfundodeinvestimentoemdireitoscreditériosnomercado, ouao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

iX) Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo no Fundo possui forte correlagdao com a

concentragdo da carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragdo da carteira do
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Fundo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete

negativamente a rentabilidade das Cotas.

X) Risco Especifico do Cedente. Existéncia de outros fundos de investimento em
direitos creditérios registrados na CVM. Poderao existir outros fundos de investimento em
direitos creditdrios registrados na CVM que tenham por objeto a aquisicdo de direitos
creditérios dos Cedentes.OsCedentesndooferecemgarantiasquantoaquantidadeoupercentual
de Direitos Creditdrios de suaoriginagdo que deveraser destinadaacadafundo em particularou
qualquer forma de prioridade ou preferéncia de cessao de Direitos Creditérios entre os fundos
em que figuram como cedentes. Caso os Cedentes reduzam por qualquer motivo o volume
de originacdo de Direitos Creditdrios, os Cedentes poderdo ndo possuir Direitos Creditérios em
montante suficiente para oferecer ao Fundo e para atender a outros eventuais acordos
celebrados com outros fundos de investimento ou instituicdes financeiras para cessao de
Direitos Creditdrios. Assim, podera haver insuficiéncia de Direitos Creditdrios disponiveis para
aquisicdo pelo Fundo, o que afetard seus resultados e colocard em risco sua continuidade,
podendoocorreraliquidacdaodoFundo. Mesmonessasituacao, ndoserdaobservadonenhum tipo
de prioridade ou preferéncia na cessao de Direitos Creditérios, tanto parao Fundo quanto para
quaisquer outros fundos de investimento em direitos creditdrios que tenham por objeto a
aquisicdo de Direitos Creditérios dos Cedentes.

xi) Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo. O Gestor

envidara melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que
sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo parafinstributdrios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui
uma carteiradeativoscomprazomédiosuperiora365 (trezentosesessentaecinco)dias, nos
termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo hd garantia de que o Gestor conseguira adquirir tais
ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Gestor conseguira fazer com que o Fundo seja
classificdvel como de longo prazo parafinsde aplicagdao do regimetributario aseus Cotistas.

Xii) Risco de intervencdo ou liquidagdo judicial da Administradora: O Fundo esta sujeito

aorisco dosefeitosdedecretacdodeintervencdooudeliquidagaojudicialda Administradora,
nos termosdalein26.024,de13demarcode1974.Aindaassim,nostermosdareferidalei,ndo
haveria que se falar, em nenhuma hipdtese, em apropria¢do ou incorporagdo aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em intervenc¢do ou liquida¢do, dos ativos de titularidade de

terceiros, tais como os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.
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Xiii)  Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser pagos na conta dos Cedentes.
Observados os termoseascondi¢cdesdoRegulamento,osvaloresrelativosaosDireitosCreditorios
deverdo ser pagos diretamente na conta do Fundo. Caso, entretanto, por algum equivoco
ou problema operacional os Direitos Creditdrios sejam pagos na conta do Cedente, este devera
transferir os valores recebidos para a conta do Fundo, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
horas, contado do recebimento dos respectivos valores.

Xiv)  Possibilidade de eventuais restrices de natureza legal ou regulatdria. Ao longo do

Prazode Durac¢do,oFundotambém poderdestarsujeitoaoutrosriscos, exégenosaocontrole
do Gestor e da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos
Creditdrios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricGes ocorrerem, o fluxo de cessGes de
Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditdrios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

XV) Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante — O Fundo terd conta
corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervengao ou liquidagdo extrajudicial deste,
ha possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados
para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimonio.

xvi)  Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios — Com relagdo ao
Cedente, a cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada

ineficaz, impactando negativamente o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o
cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de
insolvéncia;

(b) fraude a execugéo, caso (a) quando da cessdo o cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucao fiscal, se o cedente, quando da celebragdo da cessdo de

créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
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crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de

bens para total pagamento da divida fiscal

Xvii)  Risco de Governanga: Caso o Fundo venha a emitir novas Quotas, a proporgdo
da participacao corrente detida pelos Quotistas no Fundo podera ser alterada e os novos
Quotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar modifica¢cdes no
Regulamento.

Xviii) Patriménio Liquido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicBes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagao, sendo que
nado ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Quotistas. Além disso, na hipdtese de o Fundo apresentar Patrimonio Liquido negativo,
os Quotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

12.1.6 O Fundotambém podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancanas
regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e ao Ativos Financeiros, alteragao na politica monetaria, alteragdo
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.
12.1.7 Risco de Execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador: O Fundo
pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador,
dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza
pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo hd a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endossovirtual, isto porque a duplicata possuiregras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que
limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover
acdodeexecuc¢do da duplicata virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicacdo, nessesentido serd necessario provaraliquidez da dividarepresentadanotitulode crédito, ja
gue ndo se apresenta a cdrtula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sdo feitos por boleto bancdrio. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades

para realizar a execugdo judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

13. DAS COTAS
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a. OFundoemitirdumanicaclasse de Cotas, todas escriturais e mantidasemconta de depdsito emnome
dosCotistaspelaAdministradora, naqualidadedeagente escriturador de Cotas.
b. As Cotas tém os seguintes direitos e obriga¢cdes comuns:
i Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
Cotistas titulares das Cotas do Fundo;
ii. Direito de votoemtodas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que cada Cota correspondera a1 (um)voto;
iii. Ndo havera valores minimos e maximos para aplicagdo, amortizagdo, resgate e
movimentac¢doderecursos no Fundo
iv. Por se tratar de uma unica classe de Cotas, ndo hd relacdo minima entre o
patriménio liquido do Fundo e o valor de cotas seniores As Cotas poderdo ser objeto de
resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, observado
odisposto naclausula 20.3 deste Regulamento.
c. As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo ou negociadas em mercados organizados de
valores mobiliarios.
d. As Cotas, por serem destinadas a um Unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por
interesse Unico e indissocidvel, serdo dispensadas da classificacdo de risco pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n@ 356.
e. Na medida em que as Cotas ndo serdo avaliadas por Agéncia de Classificacdo de Risco, nos
termos do item 13.4 acima, ndo hd qualquer procedimento a ser adotado na hipdtese de
rebaixamento da classificacdo de risco.
f. Na hipétese de nova emissdo junto a outros investidores das Cotas indicadas no item 13.4 acima
ou de alteracdo do presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a
negociagdo dessas Cotas no mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso
I, da Instrugdo CVM n2 356, sera obrigatdria a realizagdo de oferta primaria ou secundaria de tais
cotas, observadas as disposi¢des da Instru¢do CVM 400 ou da Instrugdo CVM 476, conforme aplicavel,

bem como a apresentacgao do relatdrio de classificagao de risco correspondente.

14. EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

a. As Cotasserdo emitidas porseuvalorcalculado naformanaclausula 14.6 deste Regulamento, na data
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em que forem integralizadas pelos investidores (isto &, valor da Cota para o Dia Util em quest3o).
b. Tendo em vista que o Fundo é constituido na forma de condominio fechado, a Administradora poderd
deliberar a qualgquer momento a emissdao de novas Cotas do Fundo para contemplar a realizacdo de
novos investimentos pelos Cotistas e/ou para permitir a entrada de novos Cotistas no Fundo, sempre
observado o disposto na clausula 2.2 acima.
c. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de depdsito em
nome doCotista.

14.3.1 O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) recebera exemplar deste Regulamento, (ii)

assinara Termo de Adesdo ao Regulamento, declarando estar ciente, dentre outras informacoes:

a) Das disposicOes contidas neste regulamento, especialmente aquelas referente a

politicadeinvestimento e ataxadeadministracdo cobrada pelaadministradora;

b) Dos riscos inerentes ao investimento no fundo, conforme descritos neste regulamento; e

c) Da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos direitos
creditérios integrantes e/ou que venham a integrar a carteira do fundo; e (iii) assinara a
declaracdo de condicdo de investidorqualificado.
14.3.2 Oextrato dacontade depdsito, emitido pela Administradora, sera o documento habil para
comprovar (i) aobrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes
deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do niumero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.
14.3.3 Aintegralizagdo das Cotas do Fundo serd efetuada em moeda corrente nacional, por meio de
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pela
Administradora. As Cotas ndo poderao ser integralizadas mediante a entrega de Direitos Creditdrios.
14.4 Aconfirmacdo daintegralizagdo de Cotas do Fundo esta condicionada a efetiva disponibilidade pelos
Cotistasdosrecursos, confiados pelosmesmosaAdministradora.
14.5 AaplicagdoderecursosnoFundosomenteseraconsideradarealizadanadatadorecebimento efetivoda
solicitagdo, o qual devera ocorrer até as 16:00 (dezesseis) horas. A solicitacdo de aplicacdo realizada apds as
16:00 (dezesseis) horas sera considerada, automaticamente, como solicitada no 12 (primeiro) Dia Util
subsequente ao do pedido.
14.6 OValordeEmissdaodas Cotas, parafinsdeemissdo eintegraliza¢do, serd o correspondenteao valor da
Cota de fechamento do dia anterior da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, mediante crédito do respectivo valor na conta corrente do Fundo. Entende-se como valorda

Cota, parafinsdeemissdo eintegralizacdo, aquele resultante da divisdo do patrimonioliquido do Fundo pelo
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numero de Cotas do Fundo emitidas e em circulacdo a época.
14.6.1 Ovalor da Cota para fins de emissao e calculo das Cotas da primeira subscricdo e integralizacao

serd de RS 1.000,00 (um mil reais).

15. AMORTIZAGCAO, RESGATE E PAGAMENTO DASASCOTISTAS

a. O Fundo poderd realizar amortizagdes programadas das cotas, de acordo com as condicGes
estabelecidas no respectivo suplemento das cotas.

b. A amortizacdo das cotas do Fundo poderd ocorrer antes do prazo previsto na seguinte
hipétese: impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento;

15.3 O resgate de cotas somente ocorrera no término do prazo de duragdo do Fundo ou no caso de liquidacao
antecipada.
15.4. No resgate serd utilizado o valor da Cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao do pagamento

respectivo.

16. DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

a.0bservado o disposto no item abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacdo antecipadado
Fundo, recursosem moeda corrente nacional suficientes paraefetuaropagamento do resgate devido as Cotas
em circulacdo, as Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante a entregadatotalidade dosDireitos
CreditériosedosAtivosFinanceirosintegrantesdacarteiraem pagamento aos Cotistas.
16.1.1 Qualquer entrega de Direitos Creditdrios ou dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgastes aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando
a ordem de prioridade das Cotas e a proporg¢ao do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momentodo rateioemrelagdaoao Patriménio Liquidodo Fundo, observados ainda os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste capitulo e na regulamentacgao aplicavel.
16.1.2 A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate de Cotas,
observado o quérum de deliberagao que trata o Capitulo 19 e disposto na regulamentacgdo aplicavel.

16.1.3 Na hipdtese de Assembleia Geral referida no item acima ndo chegar a consenso referente aos
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procedimentosdeentregadosDireitosCreditériosedosAtivosFinanceirosempagamentoaos Cotistas para
fins de pagamento deresgate das Cotas, osDireitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdao entregues
em pagamento aos Cotistas mediante aconstituicdo de um condominio, cuja fragcdo ideal de cada Cotista
serd calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total de Cotas
em circulagao a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a
liquidaroFundo perante as autoridadescompetentes.
16.2 AAdministradoradeveranotificarosCotistas,pormeio(i)decartaenderecadaacadaumdos Cotistas,
(i) correio eletrénicoenderegado acadaumdos Cotistas e/ou (iii) por meio de publicagdo de aviso no periddico
utilizado para veicular as informacgGes referentes ao Fundo, para que estes elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditdrios e Outros Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio.
16.2.1 CasoosCotistasndo procedamaelei¢do doadministrador do condominio dentrodo prazode 10 (dez)
dias contados da notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a

maioria das Cotas em circulacdo.

17. METODOLOGIADEAVALIAGAO DOSATIVOS DO FUNDOE DAS COTAS

a. Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizagdo da
metodologia abaixo referida de apuracdo do seu valor de mercado.
17.1.1 Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditdrios sera obtido pela apuragdo dos precos
praticados em mercados ativos organizados em operacgdes realizadas com os mesmos tiposde ativos e que
apresentem caracteristicas semelhantes as das operagGes realizadas pelo Fundo, levando em consideracdo
volume, coobrigac¢do e prazo.
17.1.2 Ostitulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil, as cotas de
fundos de investimento das classes renda fixa, e os certificados e recibos de depdsito bancario terdo seu
valorde mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcagao ao mercado
do Custodiante, cuja versdao atualizada podera ser obtida, em sua sede, por quaisquer Cotistas ou

interessados, ou no sitio da rede mundial de computadores www.planner.com.br.

17.2  Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam

semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor
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calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, apurados
conformeataxaimplicitanaaquisicaodosDireitosCreditdrios,computando-seavalorizacdo em contrapartida
aadequadacontadereceitaoudespesa, noresultado do periodo.
17.2.1Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, estes passarao
a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito no item 17.1.1 acima, e desde que a
Administradora autorize a utilizagdo do novo método de avaliagdo dos Direitos Creditérios.
17.2.2 A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios acima especificada é justificada pelos
seguintes fatores:
i) ainexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do
Fundo;
ii) a intengdo de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo até suas
respectivas datas devencimento;
iii) o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Qualificados; e
iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram
com a intengao de que os Direitos Creditdrios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas
datas de vencimento.
17.2.3 Saoelementos que denotamaexisténciadeummercado ativo dedireitoscreditérios:
i) a criacdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em
mercado de balcdo organizado;e
ii) a existéncia de negociagdes com direitos creditérios em volume financeiro
relevante, com frequénciaeregularidade,demodoaconferirefetivaliquidezparaosdireitos
creditérios.
17.3 As provisOes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a Instrugao CVM n2
489/11.
17.3.1 As perdas e provisdes com os Direitos Creditdrios serdo: (i) suportadas Unica e exclusivamente pelo
Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.
17.4  Aprovisdo paradevedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo Devedor/Coobrigado, ou seja,
ocorrera o chamado “efeito vagao”.
175  AsCotasserdovaloradastodo DiaUtil,desdeo primeiro Dia UtilseguinteaDatade Subscri¢do Inicial até

adatadeliquidacdao do Fundo e pagamento dos respectivos resgates.
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18. ENCARGOS DOFUNDO

a.Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 356/01, constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administragao previstas no Capitulo 7 acima:
i taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ouvenham arecairsobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
ii. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e
informacbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;
iii. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢Ges aos
Cotistas;
iv. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeirasedas contasdoFundoedaanalise de suasituacdaoedaatuacdodaAdministradora;
V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;
vi. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o mesmo
venhaaser vencido;
vii. guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a

realizacdode Assembleia Geral deCotistas;

viii. taxas de custodia de ativos do Fundo;
ix. despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadorade Risco; e
X. despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas.
Xi. despesas com acontratagdo de agente de cobrangade quetrataoincisolVdoart.

39da Instrucdo CVM n°356/01.
b.Quaisquer despesas ndo indicadas no item anterior ou em outros dispositivos deste Regulamento
devem correr por conta exclusiva da Administradora.
c. OsCotistas poderdo serchamados aaportarrecursos no Fundo parao pagamentode despesas devidas pelo
Fundo nos termos deste Regulamento caso o Fundo nao tenha Disponibilidades para o pagamento de tais

despesas nas respectivas datas de vencimento.
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19. ASSEMBLEIA GERAL

a. Compete privativamente a Assembleia Geral:
i tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do
exercicio social,ascontasdo Fundoedeliberarsobreasdemonstracdesfinanceirasdesse;
ii. alterar o presenteRegulamento;
iii. deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Gestor, do Custodiante e da

Agéncia Classificadora deRisco;

iv. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora,

inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V. deliberarsobreincorporacao, fusdo, cisdoouliquidagdodo Fundo;
vi. deliberarsobreosEventosdeliquidacdoeEventosdeAvaliacdo;e
vii. deliberarsobre os resgates de Cotas ndo previstas neste Regulamento.

b. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, as deliberacbes

serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um

voto, ressalvado o disposto nos itens 19.3 abaixo.

C. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 19.1, incisos (iii) a (v) deste Regulamento

serao tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela

maioria das Cotas dos presentes.
19.4  Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral em
casos de alteragGes nas normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinagdo da CVM, hipdteseem
que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias,
contadosdadatadoprotocolodaalteracdodesteRegulamentojuntoaCVM.
19.5  Aconvocagdo de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante publicacdo de antncio
no periddico utilizado para divulgagao das informagdes do Fundo ou por correio eletronico ou envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas.
19.5.1 Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circula¢do poderdo
convocar AssembleiaGeral.
19.5.2 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
compareceratodasasAssembleiasGeraiseprestaraosCotistasasinformac¢desquelheforem solicitadas.
19.6 Aconvocagaodeverdindicardia,horaelocalemqueserarealizadaaAssembleiaGeraleos assuntos a

seremtratados.
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19.6.1 Aconvocagdo da Assembleia Geral deverd ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
contados da data de publicacdo do primeiro anuncio, ou envio do correio eletrénico ou do envio da carta
com aviso de recebimento os Cotistas.
19.7  Nao se realizando a Assembleia Geral, serad publicado novo anudncio de segunda convocacdo, ou
novamente providenciada a expedicdo aos Cotistas de comunicagdo, com antecedénciaminimade 5 (cinco)
dias.
19.7.1 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocacao.
19.7.2 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
19.8  Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede da Administradora. Quandoa
Assembleia Geral ndofor realizada na sede da Administradora, as comunicacdes enviadas aos Cotistas devem
indicar,comclareza,olocal dareunido, queemnenhumahipdtese poderealizar- se fora do municipio dasede
da Administradora.
19.9 Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano. A presidéncia das Assembleias Gerais caberaa
Administradora, ressalvada a hipdtese de deliberagdo em sentido diverso por parte dos Cotistas
presentes.
19.10 NaoterdodireitoavotonaAssembleiaGeralaAdministradoraeseusempregados.
19.11 As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizacdo.
19.12 Somente pode exercer as fun¢des de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

i. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

ii. ndo exercer cargo ou fungdao na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum;

iii. ndo exercer cargo ou fungdo no Gestor, na Empresa de Analise Especializada,
em seus respectivos controladores, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle

comum; e

36



iv. nado exercer cargo nos Cedentes.

20. EVENTOS DE AVALIACAO EEVENTOS DE LIQUIDAGCAO

a. O Fundo seraliquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento ou sempre que os Cotistas assim
deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada paratal fim.

b. Saoconsiderados Eventosde Avaliagdo quaisquer dasseguintesocorréncias:

i rendncia da Administradora a administracdo do Fundo;

ii. renuncia do Custodiante e/ou do Gestor;

iii. faléncia, intervencdo ou liquidacao extrajudicial a serem decretados em relacdo

a Administradora ou aoCustodiante;

iv. naocorrénciadequaisqueroutroseventos que, aexclusivocritériodaAdministradora,

devam constituir um Evento de Avaliagao.
20.2.1 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, convocara imediatamente Assembleia
Geral, a ser realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do evento, a qual decidirasetalEventode
AvaliagaodeveserconsideradocomoumEventodeliquidagdo.
20.2.2 NocasodeaAssembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constituium Evento de
Liquidagcdo, a Administradora deverd implementar os procedimentos definidos neste Regulamento,
incluindo a convocacgdo de nova Assembleia Geral, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados dadata da
AssembleiaGeralque deliberouaconfiguragdodoEvento de Liquidacgdo, para deliberarsobre aliquidacdo
do Fundo.
20.2.3 Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral como um Evento de Liquidagao,
a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para o
saneamento do Evento de Avaliagdo, bem como para manutengao das atividades regulares do Fundo.

20.3  Proceder-se-a a liquidagdo do Fundo na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo indicadas
(“Eventos deliquidagdo”):
i sefordeliberado que um Evento de Avaliagao constitui Evento de Liquidagao;
ii. caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na
hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo de que a Administradora tenha

conhecimento;
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iii. se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for
inferioraRS 500.000,00 (quinhentos milreais);
iv. por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar; e
V. renunciadaAdministradoraoudo Gestorcomandoassuncado desuasfuncdes por
outra instituicdo nos prazos previstos no Regulamento.
20.4  Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora deverd (i) notificar os Cotistas; e (ii) dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo do Fundo definidos nositens abaixo.
20.4.1 AAdministradora devera convocarimediatamente uma Assembleia Geral a ser realizada em até 15
(quinze) dias contados da data do Evento de Liquidagdo, para que os Cotistas deliberem sobre as medidas
que serdao adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.
20.5 A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observando as disposicdes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.
20.5.1 NocasodeaAssembleiaGeraloptarpelacontinuidade do Fundo, os Cotistas dissidentes que tiverem
votado em favor da liquidacdo do Fundo terdo direito ao resgate imediato de suas Cotas, desde que
manifestadotaldesejo narespectiva Assembleia Geral.
20.6 AAssembleia Geral que deliberar sobre aliquidagdo antecipada do Fundo devera definir o periodo
maximo durante o qual as Cotas deverdo ser resgatadas, que ndo podera exceder 180 (cento e oitenta) dias
contados de referida assembleia. Caso no ultimo Dia Util desse prazo a totalidade das Cotas ainda ndo tenha
sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Direitos Creditdrios e Ativos

FinanceirosserdodadosempagamentoaostitularesdasCotasatéolimitedo valor destas.

21. PUBLICACOES

a. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas inicialmente no jornal “Diario
do Comércio”, publicado pela Associagdo Comercial de Sdo Paulo na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo.

b. A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagao de
Assembleia Geral e alteragdo do presente Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as
publicagdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alterag¢do

por meio de publicacdo no jornal entdo utilizado, por meio de carta, com aviso de recebimento,
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enderecada a cada Cotista ou por correio eletronico.

22. INFORMAGOES OBRIGATORIAS EPERIODICAS

a. A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, todas as informacBes obrigatdrias e periddicas
constantes da presente cldusula, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na
regulamentacdo aplicavel.
b. A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinagGes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais na
forma da regulamentacdo aplicavel.
22.2.1 Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados a CVM, no prazo de 45
(quarentaecinco)diascontadodoencerramento do respectivo periodo, e permanecer a disposi¢do dos
Cotistas, bem como serexaminados por ocasido daauditoriaindependente.
22.3 A Administradora deve divulgar, anualmente, no peridédico utilizado para divulgacdo das
informacGes do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e na sede das instituicbes que
coloquem Cotasdesse, o Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, asrentabilidades acumuladasno mésenoano
civil a que se referirem, a relagdo entre o Patrimonio Liquido e o valor das Cotas, e o Ultimo relatdrio da
Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel.
22.3.1 Adivulgacdo das informacGes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em peridédicos de ampla
veiculagdo, observada a responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8°dalnstrugao
CVMn°356/01 pelaregularidade na prestacdo dessasinformagdes.
22.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informagdes que possam,diretaou
indiretamente,influiremsuasdecisGesquantoamanuten¢aodoinvestimento.
22.4.1 A cédpia de qualquer comunicagao relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou condéminos
deverd ser enviada simultaneamente a CVM.
22.4.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes: (i) a
alteragdodaclassificacdo deriscodasCotas, quandohouver; (ii)amudangaouasubstituicdo do Custodiante
e do Gestor; (iii) aocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os

limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
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Creditérios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo
de rendimentos aos Cotistas em descompasso com o disposto neste Regulamento.
2243 A divulgacdo das informacdes previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo no
periédico utilizado para a divulgacao de informacdes do Fundo e mantida disponivel para os condéminos
nasedeeagéncia(s)daAdministradoraenasinstituicGes que coloquem Cotas.
22,5  AAdministradoradeve, noprazoméaximo de 10 (dez) diasapdsoencerramento de cadamés, colocara
disposicdodoscondbéminos,emsuasede edependéncias, informacdessobre:
i o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
ii. arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativosao ultimo dia do més;
iii. o0 comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
226 Asdemonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pela Empresa de Auditoria e estardo
sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM, em especial aInstrugdo CYM 489/11.
226.1 O Fundo tera escrituracdo contabil prépria.
22.6.2 O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constituicdo, duracdo de um ano,
encerrando-se em 31 de outubro de cada ano.
22.6.3 A Administradora deve enviar a CVM as demonstrag¢des financeiras anuais do Fundo na forma
prevista na regulamentac¢doaplicavel.
22.7 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM contendo informagdes relevantes
previstas naregulamentacao aplicavel, dentro do prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cadameés
docalendariocivil,informacdes essasvalidas parao tltimo Dia Utildaquelemés.
22.8  No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM, pela
Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atosrelativosao Fundo:
i alteracdo doRegulamento;

ii. substituicdo daAdministradora;

iii. incorporagao;

iv. fusao;

V. cisao; e

vi. liguidacgdo.
23. DISPOSIGCOES FINAIS
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a. Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletrénico como
forma de correspondénciavalidanascomunicagdesentreaAdministradora,oCustodiante
eosCotistas.

b. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao
sejam Dia Util, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

C. Ficaeleito oforodaComarcade Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, paradirimir quaisquer
acdes nos processos juridicos relativos ao Fundo ou quaisquer questdes oriundas do presente
Regulamento.

d. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do
presente Regulamento, e em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em

qualquer de seus Anexos, prevalecerdo as disposicdes do Regulamento.
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ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS”
GLOSSARIO

Administradora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2
3900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 04538-132, devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n2 12.691 de

16 de novembro de 2011.

Agente de Cobranga

Suporte de Cobranga LTDA sociedade com sede na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Prudente de Morais,
n.2 290, Sala 1310, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 31.969.327/0001-
08

Agéncia Classificadora de Risco

Agéncia classificadora de risco de primeira linha,
devidamente qualificada para a prestacdo de tais servigos,

gue venha a ser contratada pelaAdministradora.

Anexol SignificaoAnexoldesteRegulamento, que contempla o Glossario.

Anexoll Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla o processo
de originacdo dos Direitos Creditdrios e a politica de crédito.

Anexolll Significa o Anexo lll deste Regulamento, que contempla a politica
de cobranga.

AnexolV Significa o Anexo IV deste Regulamento, que contempla os

procedimentos para verificacdo de lastro por amostragem.

AssembleiaGeral

Assembleia geral de Cotista.

AtivosFinanceiros

Todos os bens de natureza financeira, distintos dos Direitos
Creditdrios, que compdem o patrimoénio do Fundo, observado o

disposto na clausula 10.3 deste Regulamento.

Banco Cobrador

Instituicdo financeira contratada pelo Custodiante, responsavel
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pela cobranga escritural dos boletos bancdrios para pagamento,

pelos Devedores, dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos.

CDI Taxa média didria dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
Extra Grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em
um ano de 252 dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP.

Cedente sdo as pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas que cederam os
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao;

CETIP Significaa B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcao, segmento CETIP UTVM.

CNPI/MF Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Condicdes de Cessao

Condigbes para cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme
estabelecido na clausula 11.2 do Regulamento, a serem verificadas

pelo Gestor.

ContadeArrecadacao

Conta de titularidade do Fundo, mantida em uma Banco Cobrador,
movimentada pelo Custodiante, na qual sdo recebidos os recursos
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo.

ContratodeCessao

Contrato de promessa de cessdo de direitos creditdrios e outras
avencgasasercelebradoentreoFundoeaCedente, pormeiodo qual
serdo estabelecidos ostermos e as condigGes paraqueocorra a cessdo

definitivade Direitos Creditérios ao Fundo.

Contrato de Cobranga

Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditérios e Outras Avencas, que venha a ser celebrado entre a

Administradora e o Agente de Cobranca.

Contrato de Gestao

Contrato de prestacdo de servicos de administracao de
investimentos celebrado entre a Administradora e o Gestor, com
a interveniéncia e anuéncia do Fundo, onde o Gestor é contratado
para realizar a gestdo dos Direitos Creditorios e Ativos

Financeiros.

Cotas

Significa as cotas de emissdo do Fundo, que correspondem a

fracGes ideais do patriménio do Fundo.

Cotista

Significa o titular de Cotas.

CritériosdeElegibilidade

Critérios que dizem respeito a caracteristicas dos Direitos
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Creditérios, que devem ser verificados em cada cessdo pelo
Custodiante, para que tais Direitos Creditérios possam ser
adquiridos pelo Fundo, conforme estabelecido na clausula 11.1 do

Regulamento.

Custodiante

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n®
3900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 04538-132, devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, através do Ato Declaratério n? 15.522 de 22 de

margo de 2017.

CcvM

Comissdo de ValoresMobiliarios.

DatadaCotizacdo

tem o significado que lhe é atribuido na cldusula 16.2 deste

Regulamento;

Devedor E o devedor de cada Direito de Crédito, seja ele o sacado de tal
Direito Creditério ou qualquer outro devedor que esteja
especificado junto ao Contrato de Cessdo;

Dia Util Dias nos quais os bancos estdo abertos ao publico em geral na

sede do Custodiante e da Administradora.

Direitos Creditdrios

sdo todos os Direitos Creditérios adquiridos ou a serem adquiridos
pelo Fundo, representados por Debéntures, Cédulas de Crédito
Imobiliario, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Certificados
de Cédulas de Crédito Bancario, Cédulas de Crédito a Exportacao,
Notas de Crédito a Exportacdo e/ou Cédulas de Crédito Bancario,
duplicatas, contratos de fornecimento ou presta¢do de servigo,
bem como qualquer outro titulo representativo de crédito,
decorrentes de operagGes contratadas entre Cedentes e sacados,
nos segmentos comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos,
de acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes e

as operagoes realizadas entre estes e seus respectivos sacados.

Direitos Creditérios Cedidos

S3do os Direitos Creditdrios cedidos pelo Cedente ao Fundo nos

termos de Contrato de Cessdo.
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Diretor Designado é o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestao,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela

prestacdo deinformacdes arelativas ao Fundo;

Disponibilidades Compreendem (i) caixa; (ii) depdsitos bancdarios a vista; (iii)

numerario em transito; e (iv) aplicagdes de liquidez imediata.

Documentos Comprobatdrios sdo os originais das Debéntures, Cédulas de Crédito
Imobilidrio, Certificados de Recebiveis Imobilidrios,
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario, Cédulas de
Crédito a Exportacdo, Notas de Crédito a Exportacdo e/ou
Cédulas de Crédito Bancario, duplicatas, contratos de
fornecimento ou prestacao de servico, e outros documentos
qgue evidenciam e comprovam a existéncia, validade e

exequibilidade dos Direitos Creditdrios.

Documentosdo Fundo S3do os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: o
Regulamento, o Contrato de Gestdo, os Contratos de Cessdo e

Contrato deCobranca.

Empresade Auditoria Empresa de auditoria, devidamente qualificada paraa prestacdode

tais servigos, que venha a ser contratada pela Administradora.

EncargosdoFundo Tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo 18 do

Regulamento.

EventodeAvaliagdo Qualquerdoseventosindicadosnoitem 20.2 deste Regulamento.
Eventode Liquidacao Qualquerdoseventosindicadosnoitem 20.3 deste Regulamento.

FGC Fundo Garantidor deCrédito.

Fundo ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Gestor LIBERTAS ASSET INVESTIMENTOS E ADMINISTRACAO DE ATIVOS

LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 32.764.855/0001-85, com sede na
Rua Martim de Carvalho, n? 723, Conj. 1003, Santo Agostinho, Belo
Horizonte, Minas Gerais, CEP 30190-094, devidamente habilitada
pela CVM para prestar os servigos de administrador de carteira de
valores mobilidrios e para prestar os servigos de custddia e valores

mobilidrios de fundos de investimentos, por meio do Ato

Declaratério N2 17.355, de 5 de Setembro de 2019, nos termos do

45



inciso I, do Artigo 39 da Instrugao CVM 356.

Instru¢do CVM n2 356/01

Instrucdo CVM n?2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme

alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Instru¢do CVM n2 476/09

Instrugdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Instru¢do CVM n2 484/10

Instrugdo CVM n2 484, de 21 de julho de 2010, conforme alterada,

Oou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Instrucdo CVM n2 489/11

Instrugdo CVM n?2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme

alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Instrugdo CVM n2 531/13

Instrucdo CVM n? 531, de 06 de fevereiro de 2013, conforme

alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Instrugdo CVM n2 539/13

Instrucdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme

alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Investidores Qualificados

sdo todos os investidores qualificados, nos termos da Instrucao

CVM 539;

Patrimonio Liquido

Patrimonio liquido do Fundo que corresponde ao somatério do
valor dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, menos as exigibilidades referentes aos

Encargosdo Fundoeasprovisdesreferidas neste Regulamento.

Politica de Investimento

Temosignificado definidosegundo o Capitulo 10doRegulamento.

Regulamento

Opresenteregulamentodo FundoesuasalteragGes posteriores.

TermodeAdesdo

O “Termo de Ciéncia e Risco e Adesdo ao Regulamento do
ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS” a ser assinado por cada cotista no ato da

subscricao de Cotas.

TaxadeAdministragao

Remuneracdo da Administradora pela prestacao de servicos de
administracdo do Fundo, conforme prevista no Capitulo 7 do

Regulamento.

Termo de Cessao

Significa cada termo de cessdo, a ser celebrado entre o Fundo,
representado pelo Gestor, e o Cedente, que conterd informacdes

sobre os Direitos Creditérios objeto de cessdoao Fundo, deacordo com
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o respectivo Contrato de Cessao.

integralizacdo de Cotas.

Valor Unitario de Emissao é o valor unitdrio de emissdao das Cotas na Data da respectiva

ANEXO Il

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS”
PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO
1. A aplicacao da presente politica de avaliacao dos Direitos Creditérios, dos Cedentes e dos
Devedores ficara a cargo do Gestor, que serd responsavel pela analise e selecdo dos Direitos Creditdrios que
poderdo integrar a carteira do Fundo. A observancia dos procedimentos descritos abaixo sera realizada
previamente a respectiva cessdo ao Fundo, e de forma cumulativa com a verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade e das Condicdes de Cessao previstos no Regulamento.
2. A andlise dos Direitos Creditérios serd realizada mediante processo de avaliacdo dos
respectivosCedenteseDevedores,combaseemaspectosfinanceirosemercadoldgicos.
3. Apds a analise inicial dos Cedentes, serdo celebrados os Contratos de Cessdo, contendo
os termos e as condicbes que deverdo ser observados a cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo. Os
Contratos de Cessdo poderdo prever coobrigacdo dos Cedentes pelo pagamento dos respectivos Direitos
Creditdrios Cedidos, podendo figurar, ainda, os sécios ou acionistas dos Cedentes como devedores solidarios.
Conforme for negociado, poderdo ser emitidas notas promissérias, pelos Cedentese/ouporseussdociosou
acionistas,novalortotaldosrespectivosContratosdeCessdo.
4, Assinados os Contratos de Cessao, os dados referentes aos Cedentes, aos Direitos Creditdrios
ofertados e aos respectivos Devedores serdo incluidos em software especializado e analisados de acordo
com critérios identificados e definidos pelo Gestor.
5. Apds a analise dos Cedentes e dos Devedores, o Gestor selecionarda os Direitos
Creditérios que poderado ser adquiridos pelo Fundo. Havendo qualquer obje¢do a determinado Cedente
ou Devedor, seu cadastro sera bloqueado no sistema, somente podendo ser liberado mediante andlise
mais detalhada, a critério do Gestor.
6. A cada cess3o de Direitos Creditorios ao Fundo, sera celebrado um Termo de Cessdo com o
respectivo Cedente, observado o procedimento abaixo:
(@ o Termo de Cessdo, com a relacdo dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo, sera enviado
ao respectivoCedente;
(b) o Fundo, representado pela Administradora, e o respectivo Cedente assinardao o Termode Cessao,

por meio fisico ou eletrénico; e
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(c) caso o Termo de Cessdo seja assinado eletronicamente, sera utilizado processo de certificacdo

disponibilizado pelaInfraestrutura de ChavesPublicasBrasileira—ICP-Brasil.
7. Diariamente, sera enviado, ao Custodiante, arquivo contendo informacdes referentes
a todos os Direitos Creditdrios que estiverem em processo de ser adquiridos pelo Fundo, para que seja
verificado, previamente a sua cessdo, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade. Verificado, pelo
Custodiante, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade e, pelo Gestora, o atendimentoas Condicdes
deCessdo, se houver, o Custodiante liquidardaoperacdode cessdo, (b) o consultor e/ou gestor deverdo
encaminhar ao Administrador relatério sobre suas atividades comprovando os procedimentos e
rotinas de analise e selecdao dos direitos creditérios, na periodicidade minima mensal, até o ultimo dia
util do més corrente.

Processo de Analise dos Cedentes e dos Devedores

8. Aandlise, pelo Gestor,dos CedentesedosDevedoresserdrealizadasegundoos seguintes
critérios:

(a) risco do Cedente;

(b) riscodo Devedor;e

(c) critériossubjetivos;

Risco do Cedente

9. Semprejuizoderequisitosespecificos previstosnoRegulamento,o0Gestoranalisardo perfilde

cadaCedente,combaseeminformagdesrelevantes paraotipodeoperagaoqueforrealizada pelo Fundo, tais

como, mas sem se limitar, a:

(a) Historico de pagamento dedireitos creditérios semelhantes detidos pelo Cedente;

(b) evolugao do saldo devedor dos Direitos Creditérios, com relagdo ao montante total cedido pelo
Cedente nos Ultimos 6 (seis) meses, se ja existir;

(c) fluxo operacional do Cedente, contendo a discriminagdo do saldo avencer, do saldo vencido, do total
do saldo devedor e do limite crédito; e

(d) analise financeira do balanco e demonstragées de resultado.

Risco do Devedor

10. Os Devedores serdo analisados pelo gestor quanto a capacidade de pagamento do mesmo

dehonrarodireitocreditérioehistoricodepagamentodosDireitosCreditérios ja cedidos.

Critérios Subjetivos

11. Os critérios subjetivos poderdo influenciar positiva ou negativamente a aprovacao de

determinado Cedente, devedor ou Direito Creditério. Cedentes pertencentes asetores com elevados niveisde

concorréncia e com poucas barreiras a entrada de novos competidores serdo evitados. Além disso, Cedentes

que apresentem deficiéncias evidentes de gestdo e de estratégia também serdo evitados.
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ANEXO 1l
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS”

POLITICA DE COBRANGA

A presente Politica tem por objetivo estabelecer procedimentos e critérios a serem adotados pelo
Custodiante e pela Empresa de Cobranga na conducdo dos procedimentos de cobranca. A cobranca dos
Direitos de Crédito pelo Fundo serd feita pela Empresa de Cobranca, sob o monitoramento do Custodiante

segundo as etapas da cobranca a seguir descritas:

1. Ap0s 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Empresa de Cobrancga enviara aos respectivos

devedores dos Direitos de Crédito:

(i) o boleto de cobranca para liquida¢do dos Direitos de Crédito; e

(ii) a seu critério, notificagdo aos respectivos devedores da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
em atendimento ao Artigo 290 do Cédigo Civil.

2. A critério da Empresa de Cobranga, poderd ser enviada carta para os respectivos devedores dos
Direitos de Crédito, solicitando confirmacgao, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade do Direito de
Crédito.

3. Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco) dias Uteis do vencimento
do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito poderd ser levado a protesto no
competente Cartdrio de Protestos.

3.1. Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos devedores, a Empresa de
Cobranga entrard em contato com tais devedores e com o Cedente para iniciar a renegocia¢do para
liguidacdo do Direito de Crédito.

4. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e
cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Empresa de Cobranca, podera ser concedida prorrogacao,
desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou outras alternativas eficazes para efetivar
o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Crédito.

4.1. As prorrogacGes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 90 (noventa) dias e serdo
concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui
previsto.

5. Ndo havendo acordo ou negociagdo que permita o recebimento do valor dos Direitos de Crédito
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vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciard o procedimento de
cobranga judicial contra Cedente e o respectivo garantidor (devedor solidario), de acordo com as

disposicGes do respectivo Contrato de Cessao.
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ANEXO IV
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS”

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme disp6e o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacao de lastro dos Direitos Creditdrios
serarealizada poramostragem nostermosdo § 12 do Artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356.
Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de auditoria
que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:
Procedimentos realizados
A) Obtencdodebase de dadosanalitica porrecebivel juntoao Custodiante, parasele¢cdo de uma amostra
deitensparafinsdeverificacdodadocumentacdocomprobatdriadosrecebiveis.
B) Selegdo de umaamostraaleatdriadeitens aserem verificados. Asele¢do dos direitos creditérios serd obtida
de forma aleatédria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n),obtendoum
intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, serd retirada uma
amostra.
Seraselecionadaumaamostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo aos seguintes
critérios:
Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematica e
seguintes parametrosestatisticos:
n=N*z>*p*(1-p)
ME2* (N=1)+2z2*p * (1-p)
Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z =
Critical score = 1,96
p=proporgdoaserestimada 50% ME =
erromédio =5.8%
C) A populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto
(vencidoseavencer)edireitoscreditériosrecomprados/substituidosnotrimestredereferéncia.
D) A selegdo dos direitos creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) cedentes mais

representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais representativos que tiveram titulos
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recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente
serdaoselecionadososdemaisitensparacompletaraquantidadetotaldeitensda amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extra¢do da amostra.

52



ANEXO V — MODELO DE SUPLEMENTO
Este anexo é parte integrante do Regulamento do ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da [*] série de Quotas [SENIORES/MEZANINO]
CNPJ n2 [e]
A [e] série de Quotas Seniores do Alliance Fundo de Investimento em Direitos Creditérios- (o “Fundo”),
emitida nos termos do Regulamento do Fundo, registrado em [¢] de [¢] de [¢] no [¢]2 Oficio de Titulos e
Documentos da Capital do Estado de Sao Paulo sob n? [¢], tera as seguintes caracteristicas:
a) Quantidade de Quotas Seniores: [¢] ([*]);
b) Data de Emissdo: [¢] de [¢] de [e];
c) Periodo de Caréncia: de [¢] de [*] de [¢] até [¢] de [*] de [e];
d) Datas de Amortizacdo: [¢];
e) Data de Resgate: [¢] de [¢] de [°];
f) Remuneracdo alvo: [*];
g) Valor Unitario de Emissdo: [e@] ([®] reais);
h) Forma de colocacdo: [e].
Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
gue ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos no Regulamento.

Sdo Paulo, [*] de [*] de [e].

ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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ANEXO V — RECEBIMENTO E A GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS
Este anexo é parte integrante do Regulamento do ALLIANCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
PROCEDIMENTOS PARA O RECEBIMENTO E A GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS
RELATIVOS AOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos no Anexo V:

No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas:

a) as duplicatas deverdo ser eletrénicas e endossadas por meio de assinatura digital, pelos Cedentes
ao Fundo;
b) a verificacdo e a guarda das duplicatas eletrénicas serdo realizadas, de forma individualizada, pelo

Custodiante, na data da cessdo dos Direitos Creditérios por elas representados; e

c) a Consultoria Especializada, no prazo de até 10 (dez) dias corridos apds a cada cessao, enviara para
a Certificadora, arquivo eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na
hipétese de nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao
Custodiante; o Custodiante, junto a Certificadora, visualizara o arquivo eletrénico com a chave da
nota fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e
encaminhada pela Consultoria Especializada ao Custodiante.

No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:

d) os Cedentes enviardo os cheques para o Agente de Recebimento, no prazo de até d+5 a cessdo dos
Direitos Creditdrios, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme
descritos no presente Regulamento;

e) a verificagdo e a guarda dos cheques, por natureza, sera realizada pelo Agente de Recebimento; e

f) na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios, os cheques serdo retirados do Agente de
Recebimento pelo Agente de Cobranca, que dara inicio aos procedimentos de cobranca judicial e

extrajudicial, nos termos deste Regulamento.

As Notas Promissoérias deverdo ser com lastro em operagdes comerciais (contrato de compra e venda) ou
Contratos de Prestacdo de Servicgos, e de Entrega Futura de Produtos e Servigos.

No caso de Direitos Creditérios representados por CCB, Confissdo de Divida, Notas Promissdrias, bem como
outros ativos fisicos permitidos neste Regulamento, o Custodiante podera fazer ou contratar prestadores

de servicos habilitados para a verificagdo e a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios.
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