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REGULAMENTO DO
LAM - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS
CONSTITUICAO E CARACTERISTICAS

Artigo 12 - Constituicdo. O LAM - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES
MULTIESTRATEGIA é um fundo de investimento em participacdes, constituido sob a
forma de condominio fechado, e consiste huma comunhdo de recursos destinados a
realizacdo de investimentos de acordo com a Politica de Investimentos.

Paragrafo 12 - As Cotas do Fundo serao destinadas exclusivamente ao Publico Alvo.

Paragrafo 22 - O Fundo reger-se-a por este Regulamento, pela Instrucdo CVM 578 e
pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 32 - Para os fins do disposto no Artigo 23 do Cddigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participagdes - FIP e Fundo de Investimento em Empresas Emergentes - FIEE, o Fundo é
um FIP Restrito Tipo 3. Referida classificacdo sé podera ser alterada por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 42 - Para fins do artigo 14 da Instru¢cdao CVM 578, o Fundo é classificado como
Multiestratégia, uma vez que sua politica de investimento admite o investimento em
diferentes tipos e portes de Companhias Investidas, observado o disposto neste
Regulamento.

Artigo 22 - Prazo de Duragdo. O Fundo terd prazo de duragdo de 12 (doze) anos contados

da Data de Inicio do Fundo, o qual podera ser prorrogado por iguais periodos, mediante
decisao da Assembleia Geral de Cotistas.

DEFINICOES

Artigo 32 - Defini¢des. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos
neste Artigo 32:

AcoOes - significa as a¢Oes ordinarias ou preferenciais de emissdo de qualquer Companhia
Investida.



Administradora — significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., devidamente qualificado no Artigo 7° deste
Regulamento, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo, nos termos deste
Regulamento, responsavel pela prestacao de servicos de administracdao do Fundo e
distribui¢dao de suas Cotas.

Afiliadas — significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa que, direta
ou indiretamente, por meio de um ou mais intermediarios, controle, seja controlada por
tal primeira Pessoa ou esteja sob controle comum com tal primeira Pessoa, observado
que qualquer fundo de investimento, carteira ou veiculo de investimento gerido
discricionariamente por um gestor deverd ser considerado uma Afiliada de tal gestor e
de qualquer outro fundo de investimento, carteira ou veiculo de investimento gerido
discricionariamente pelo mesmo gestor. Para os fins desta definicdo, o termo
“controle”, “controlada por” ou “sob controle comum com” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcao da administracdo e as
politicas de uma Pessoa, seja por meio da titularidade de Valores Mobiliarios com direito
a voto, por contrato ou de qualquer outra forma.

Assembleia Geral de Cotistas - significa qualquer assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos lliquidos — tem o significado atribuido no inciso (ii) do caput do Artigo 19 deste
Regulamento.

BACEN - significa o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscrigao - significa cada um dos boletins de subscricdo por meio do qual
os Cotistas subscreverao Cotas.

Capital Investido - tem o significado atribuido no caput do Artigo 28 deste Regulamento.
CETIP —significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Chamada de Capital - significa a notificacdo entregue pela Administradora, mediante
solicitacdo da Gestora, quando aplicavel, solicitando ao investidor que celebrou
Compromisso de Investimento a subscrever e integralizar ou somente integralizar Cotas,

conforme aplicdvel, limitado ao valor total previsto no Compromisso de Investimento.

Cdédigo Civil Brasileiro — significa a Lei n2 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.



Companhias Investidas — significam as companhias abertas ou fechadas que operem no
Setor Alvo e/ou que sejam holdings de companhias que operem no Setor Alvo e cujos
Valores Mobilidrios tenham sido adquiridos, subscritos ou atribuidos ao Fundo, nos
termos deste Regulamento.

Compromisso de Investimento - significa o Instrumento Particular de Compromisso de
Subscricdo e Integralizacdo do Fundo que cada investidor interessado em subscrever
Cotas devera celebrar com a Administradora (agindo em nome do Fundo).

Contrato de Gestdo - significa o Contrato de Gestdao da Carteira de Investimentos do
Fundo, celebrado entre a Gestora e a Administradora.

Consentimento por Escrito - tem o significado atribuido no Paragrafo 82 do Artigo 16
deste Regulamento.

Cota - significa uma fracdo ideal do Patrimoénio Liquido do Fundo.
Cotista - significa qualquer detentor de uma ou mais Cotas do Fundo.

Cotista Inadimplente - tem o significado atribuido no Paragrafo 62 do Artigo 22 deste
Regulamento.

Custodiante - significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., devidamente qualificado no Artigo 7° deste Regulamento,
responsavel pelos servicos de controladoria de ativos (controle e processamento dos
titulos e Valores Mobilidrios), controladoria de passivos (escrituracdo de Cotas),
tesouraria e custddia dos ativos do Fundo.

CVM - significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo - significa a data da primeira integralizagao de Cotas da Primeira
Emissdo de Cotas pelos Cotistas.

Equipe Chave - significa a equipe de profissionais qualificados integrantes do quadro de
funciondrios, sécios ou colaboradores da Gestora, responsdveis pela gestao da carteira
de investimentos do Fundo e pelo acompanhamento das suas atividades, nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Gestao.

Empresa Especializada — tem o significado atribuido no Paragrafo 22 do Artigo 19 deste
Regulamento.



Fundo - significa o Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia.
Garantias — tem o significado atribuido no inciso (iii) do Artigo 11 deste Regulamento.

Gestora - significa a Legatus Gestora de Recursos Ltda., devidamente qualificada no
Artigo 12 deste Regulamento.

IGPM - significa indice Geral de Precos — Mercado divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Economia da Fundagdo Getulio Vargas.

Instrugdao CVM 400 - significa a Instrugao n? 400, editada pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

Instrugdao CVM 406 — significa a Instrucdo n? 406, editada pela CVM em 27 de abril de
2004, conforme alterada.

Instrugdo CVM 438 - significa a Instrucdo n2 438, editada pela CVM em 12 de julho de
2006, conforme alterada.

Instrugdao CVM 476 — significa a Instrucao n2 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Instrugdao CVM 539 —ssignifica a Instrugdo n2 539, editada pela CVM em 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.

Instrugdo CVM 555 — significa a Instrucdo n2 555, editada pela CVM em 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

Instrugdao CVM 558 — significa a Instrucao n2 558, de 26 de margo de 2015, conforme
alterada.

Instrugdo CVM 566— significa a Instrucdo n2 566, editada pela CVM em 31 de julho de
2015, conforme alterada.

Instrug¢dao CVM 578 — significa a Instru¢ao n2 578, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Instrugdo CVM 579 — significa a Instrugdo n2 579, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada.



Investidores Profissionais — significa os investidores profissionais assim definidos nos
termos da regulamentacdo editada pela Instrucdo CVM 539, em seu artigo 92-A.

Investidores Qualificados — significa os investidores qualificados assim definidos nos
termos da regulamentacao editada pela Instrugao CVM 539, em seu artigo 92-B.

IPCA - significa Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Outros Ativos — tem o significado atribuido no Artigo 59, Paragrafo 92 deste
Regulamento.

Patrimoénio Liquido - tem o significado atribuido no Artigo 18 deste Regulamento.

Pessoa — significa qualquer pessoa fisica, empresa, firma, sociedade an6nima, parceria,
trust, associacao personificada ou ndo personificada, fundo de investimento, joint
venture, sociedade em comandita por acdes, sociedade de responsabilidade limitada,
autoridade governamental ou outra entidade de qualquer tipo, e devera incluir qualquer
sucessor (por fusdo/incorporacdo ou de outro modo) de qualquer tal entidade.

Politica de Investimentos - significa a politica adotada pelo Fundo para realizacdo de
seus investimentos, conforme descrita no Capitulo Il deste Regulamento.

Primeira Emissao de Cotas — tem o significado atribuido no caput do Artigo 21 deste
Regulamento.

Publico Alvo — sdo os Investidores Qualificados que estejam dispostos a correr os riscos
inerentes a atividade do Fundo. Investidores ndo residentes poderdo adquirir cotas do
Fundo, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos termos da
regulamentacdo expedida pela CVM e pelo Conselho Monetario Nacional.
Regulamento - significa o presente regulamento que rege o Fundo.

Setor Alvo - significa o setor de shopping centers, centros de convencgoes e hotéis.

Sociedade Alvo — significa as sociedades em atuagao no Setor Alvo e que possam se
tornar uma Companhia Investida nos termos deste Regulamento.

Suplemento - significa cada suplemento a este Regulamento que definir as
caracteristicas de novas emissdes de Cotas do Fundo.



Taxa de Administragao - significa a remuneragao devida a Administradora e a Gestora,
conforme descrita no Artigo 28 deste Regulamento.

Taxa de Performance - significa a remuneracgao atrelada a performance do Fundo devida
a Gestora, conforme descrita no Artigo 29 deste Regulamento.

Valores Mobiliarios - significam as Ac¢Ges, certificados de depdsito de Acdes, debéntures
simples, bonus de subscricdao, ou outros titulos ou valores mobilidrios emitidos pelas
Companhias Investidas conversiveis ou permutaveis por A¢bes, ou que confiram ao seu
titular o direito ao recebimento ou aquisigao de Agdes.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 42 - Politica de Investimentos. O Fundo visa a proporcionar aos seus Cotistas a

valoriza¢ao, em longo prazo, do capital investido, por meio da aplicagdo em Valores
Mobilidrios, de acordo com os termos deste Regulamento.

Paragrafo 12 - Os investimentos do Fundo mencionados no caput deste Artigo deverao
possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisério das respectivas Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica de estratégia e gestao,
sendo que tal participagdo poderd ocorrer por uma ou mais das seguintes maneiras: (i)
detencao de Valores Mobilidrios que integrem o respectivo bloco de controle das
Companbhias Investidas, (ii) celebracdo de acordo de acionistas, ou (iii) pela celebracao
de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adoc¢do de outro procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestao das
Companhias Investidas, inclusive pela eleicdo de membros do conselho de
administra¢do e/ou diretoria.

Paragrafo 22 - As Companhias Investidas de capital fechado deverdo seguir as seguintes
praticas de governancga:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos
em circulacdo;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administracdo, se houver;

(iii) disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢Ges de aquisicdo de acdes ou de outros
titulos ou valores mobilidrios de emissdo da Companhia Investida;



(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso da Companhia Investida obter o registro de companhia aberta
categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa previstos nos incisos anteriores; e

(vi) realizacdo de auditoria anual de suas demonstracdes contadbeis por
auditores independentes registrados na CVM.

Paragrafo 32 - O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na gestdo das Companhias Investidas de que trata o Paragrafo 12 ndo se aplica as
Companhias Investidas listadas em segmento especial de negociacdao de valores
mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padroes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo.

Paragrafo 42 - O limite de que trata o Paragrafo 32 acima sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados
de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de
Investimento, se houver.

Paragrafo 52 - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo 32 acima, por
motivos alheios a vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a
Administradora deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para
reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que
ocorrer.

Paragrafo 62 - Fica desde ja admitido o coinvestimento em Companhias Investidas,
direta ou indiretamente, por Cotistas, pela Administradora ou pela Gestora, bem como
por partes a elas relacionadas, inclusive por meio de outros veiculos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestora, desde que o



coinvestimento seja previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, caso em
gue deverd observar os termos e condi¢cdes entdo aprovados.

Artigo 52 - Diversificacdo da Carteira de Investimentos. O Fundo manterd, no minimo,

90% (noventa por cento) de sua carteira investida em Valores Mobiliarios.

Paragrafo 12 - O investimento em debéntures nao conversiveis de emissao da
Companhia Investida estd limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total
do capital subscrito do Fundo.

Paragrafo 22 - O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companhias Investidas, desde que: (i) o Fundo possua investimento em Acdes da
Companhia Investida na data da realizagdo do referido adiantamento; (ii) tal
adiantamento esteja limitado a até 30% (trinta por cento) do capital subscrito do Fundo;
(iii) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da companhia investida em,
no maximo, 12 meses, sendo vedada qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte do Fundo.

Paragrafo 32 - O Fundo pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito
em Valores Mobilidrios no exterior, observado o disposto na Instru¢gao CVM 578.

Paragrafo 42 - O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos estabelecido no Artigo 22, Pardgrafo 72 deste Regulamento, em
relacdo a cada Chamada de Capital.

Paragrafo 52 - A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no Pardgrafo 12, a ocorréncia de desenquadramento, com
as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento
em que ocorrer.

Paragrafo 62 - Para o fim de verificagao de enquadramento previsto no caput, deverao
ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a
5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:
a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o

ultimo dia util do 22 més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios;



b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o
Ultimo dia atil do més subsequente a tal recebimento, nos casos em
que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv) aplicados em titulos publicos federais com o objetivo de constituigao de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto
a institui¢des financeiras.

Paragrafo 72 - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por
periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no Artigo 22,
Paragrafo 72 deste Regulamento, a Administradora deve, em até 10 (dez) dias uteis
contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
que tiverem integralizado a uUltima Chamada de Capital, sem qualquer
rendimento, na propor¢ao por eles integralizada, os quais ndao serao
contabilizados como capital subscrito e integralizado e deverao recompor
o capital comprometido do respectivo Cotista, se houver, hipdtese em
gue tais valores poderdo ser solicitados novamente pela Administradora
em novas Chamadas de Capital.

Paragrafo 82 - Durante todo o seu prazo de duragdo, o Fundo buscara manter seus
recursos aplicados em Valores Mobilidrios, sendo admitida a aplicacdo de até 100% (cem
por cento) de tais recursos em uma Unica Companhia Investida.

Paragrafo 92 - O saldo de recursos da carteira do Fundo, enquanto nao aplicado na
forma do caput ou devolvido aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas, podera ser
mantido em espécie ou investido, pelo Fundo, ao critério exclusivo da Gestora, em
(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN (ii) em certificados de depésito
bancario ou operagdes compromissadas junto a bancos comerciais de primeira linha
escolhidos a critério da Gestora; ou (iii) cotas de fundos de investimento de renda fixa
ou referenciados DI, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora
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e/ou pela Gestora, observado, em todos os casos, o disposto neste Artigo 52, caput e
Paragrafos 12 a 52 deste Regulamento (conjuntamente, “Outros Ativos”).

Paragrafo 10 - E vedado ao Fundo a realizagdo de opera¢des com derivativos, exceto
quando tais operag¢des tenham sido recomendadas pela Gestora e (i) sejam realizadas
para fins de protecdo patrimonial da carteira do Fundo; ou (ii) envolverem opc¢des de
compra ou venda de a¢des das companhias que integram a carteira do fundo com o
proposito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente
aumento ou diminui¢do futura na quantidade de ag¢Bes investidas; ou (b) alienar essas
acOes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Paragrafo 11 - Salvo mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a
aplicagdao de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de emissao de Companhias
Investidas nas quais participem:

(i) a Administradora, a Gestora, membros de conselhos e comités criados
pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de ao menos 10%
(dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, seus sdcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a
20% (vinte por cento) do capital social votante ou total; e

(ii) guaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que: (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
opera¢dao de emissdao de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condicdo de agente de coloca¢do, coordenagao ou
garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos Valores
Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 12 - Salvo mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente
vedada a realizacdo de operacgdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do Paragrafo 82 deste Artigo 92 acima, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, exceto quando a Administradora e/ou
a Gestora, conforme aplicavel, atuarem como administradora ou gestora de fundos
investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Paragrafo 13 - A Administradora e a Gestora ndo serao responsaveis, judicial ou
administrativamente, por prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos
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investimentos do Fundo, salvo se, na esfera de suas competéncias, (a) tais investimentos
tiverem sido realizados em desacordo com a Politica de Investimentos ou com as normas
legais ou regulamentares aplicaveis ao Fundo; ou (b) tais prejuizos decorrerem de atos
ou omissdes doloso(a)s ou culposo(a)s da Administradora e/ou da Gestora.

Paragrafo 14 - As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC

e estdo sujeitos aos fatores de risco descritos neste Regulamento.

Artigo 62 - Periodo de Investimento e Desinvestimento. O Fundo poderd, a qualquer

tempo, durante o seu prazo de duragao, realizar os investimentos e desinvestimentos
em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos de acordo com os termos deste
Regulamento.

Paragrafo Unico — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo serdo realizados a
critério exclusivo da Gestora, observadas as disposicbes deste Regulamento, do
Contrato de Gestdo e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis ao Fundo.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGAO

Artigo 72 - Administradora. O Fundo é administrado pela PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 102 andar, inscrita
no CNPJ sob o n? 67.090.395/0001-46, sociedade devidamente autorizada a prestacdo
dos servicos de administracdo de carteira de Titulos e Valores Mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério n2 12.691, expedido em 16 de novembro de 2012 (“Planner” ou
“Administradora”).

Artigo 82 - Atribuicdes da Administradora. Sujeito ao disposto neste Regulamento, a

Administradora tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos Valores
Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo, conforme
autorizado pela Instrucdo CVM 578, delega-los a terceira pessoa igualmente habilitada
para o exercicio profissional de administracdo de carteira, especialmente contratada
para gerir a carteira de investimentos do Fundo.

Artigo 92 - Obrigacdes da Administradora. Incluem-se dentre as obrigagdes da

Administradora:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas do Fundo;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(b) o livro de atas das Assembleia Geral de Cotistas e de atas de reunides
dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos
criados pelo Fundo, caso aplicavel,

(c) olivro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis do Fundo;

(e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

(f) copia da documentacao relativa as operag¢des do Fundo.

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdao de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrucao CVM 578;

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacdes
e resultados do Fundo, incluindo a declara¢do de que foram obedecidas
as disposicdes da Instrugdao CVM 578 e do Regulamento do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condi¢do de administrador do Fundo;

manter os titulos e Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvado o disposto no artigo. 37 da Instru¢ao CVM
578;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo VIl da Instrucao
CVM 578;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, bem como
coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacdes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢coes deste Regulamento;

representar o Fundo e praticar todos os atos necessdrios a sua
administracdo e funcionamento, observado o disposto neste
Regulamento, no Contrato de Gestdo e demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis ao Fundo, e ressalvados os poderes que, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, tiverem sido
delegados a Gestora;

custodiar os titulos e Valores Mobilidrios fungiveis integrantes da carteira
do Fundo e realizar a escrituragao das Cotas;

na hipdtese de pratica de ato doloso ou culposo, submeter a aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas a destituicdo ou substituicdo da Gestora,
cuja deliberacdo estara sujeita ao disposto no Artigo 16 e seus Paragrafos
deste Regulamento, bem como informar os Cotistas sobre a rendncia ou
descredenciamento da Gestora, conforme aplicavel;

realizar todos os procedimentos necessarios para realizar as Chamadas
de Capital, conforme solicitadas pela Gestora;

nas hipéteses previstas neste Regulamento e na Instrucao CVM 578,
comunicar a CVM a ocorréncia de desenquadramento e

reenquadramento da carteira do Fundo;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e de
qualquer Suplemento;

convocar a Assembleia Geral de Cotistas, inclusive quando solicitado pela
Gestora;
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(xx)  na hipdtese de liquidagdo do Fundo, atuar como liquidante, nos termos
do Capitulo VIII; e

(xxi)  informar imediatamente aos Cotistas qualquer situacdao de conflito de
interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo a Administradora

e/ou a Gestora.

Artigo 10 - Renuncia, Destituicdo e Descredenciamento da Administradora e da

Gestora. A Administradora e a Gestora da carteira do Fundo devem ser substituidas nas
hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdao de
carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVMV;

(ii) renuncia; ou

(iii) destituicdo da Administradora e/ou da Gestora por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo 12 - Nos casos de renuncia ou de descredenciamento, a Assembleia Geral de
Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora em até 15 (quinze) dias
da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada: (i) imediatamente pela
Administradora, Gestora ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) imediatamente pela CVM, nos casos de
descredenciamento; ou (iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra a convocacao nos
termos dos itens (i) e (ii) deste Paragrafo 19.

Paragrafo 22 -No caso de renuncia, o Administrador e o Gestor devem permanecer no
exercicio de suas func¢des até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo
Administrador.

Paragrafo 32 - No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicdo de nova administracao.

Paragrafo 42 - Nas hipoteses de descredenciamento, renuncia ou destituicdo, a
Administradora devera receber, a Taxa de Administracdo, proporcionalmente ao
periodo em que tiver exercido tais fun¢des, observado o disposto nos Paragrafos 12 e 22
acima.
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Paragrafo 52 - O descredenciamento, renudncia ou destituicdo da Administradora nao
implicard na destituicdo da Gestora, o que somente acontecerd nos casos previstos na
regulamentacao aplicdvel e observadas as disposicdes deste Regulamento, cabendo a
nova administradora celebrar novo contrato com a Gestora, substancialmente nos
mesmos termos do Contrato de Gestdo entdo em vigor.

Paragrafo 62 - O exercicio das funcdes de administracdo ndo impedira que a
Administradora continue a exercer todas as atividades que lhe sejam permitidas pelas
leis e regulamentos aplicdveis as instituicdes financeiras. No exercicio dessas atividades,
a Administradora poderd recomendar a outros investidores aplicacdes que sejam
diferentes daquelas recomendadas ao Fundo, diferentes dos investimentos feitos pelo
Fundo ou que envolvam empresas concorrentes daquelas em que o Fundo tiver seus
recursos investidos.

Artigo 11 - Vedacdes. E vedado a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente,
em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) nas demais modalidades
permitidas pela CVM ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma
(“Garantias”), exceto se a concessdo de tais Garantias tenha sido
previamente aprovada pela maioria qualificada dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestagao, salvo nas hipéteses permitidas pela CVM;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicdo de
direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses previstas no artigo 52 da
Instrucdao CVM 578 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pelas
Companhias Investidas; e (c) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua

propria emissao;

(vii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e
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(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 12 - A contratacdo de empréstimos referida no item (ii)(b) do caput deste
Artigo, s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar
o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo Fundo.

Paragrafo 22 - Caso existam Garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no
inciso (iii) do caput, a Administradora deve zelar pela ampla disseminacdo das
informacgdes sobre todas as Garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo
de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

CAPITULO IV - CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 12 - Gestdo. O fundo sera gerido pela Legatus Gestora de Recursos Ltda,
devidamente credenciada junto a CVM para prestar servicos de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2 13.939, de 24
de outubro de 2014, com sede na Rua Frei Caneca, n. 558, Conjunto 903, Cidade de Sao
Paulo, Estado de S30 Paulo, na, inscrita no CNPJ/MF sob n? 20.445.967/0001-94.
(“Gestora”).

Paragrafo Unico - A Equipe-Chave da Gestora é formada por profissionais em
investimentos em participagdes, que combinam extensa experiéncia financeira e sélido
conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira. Os membros da Equipe-
Chave possuem larga experiéncia em no desenvolvimento de operagdes imobilidrias,
aquisicao e alienacdo de empresas, bem como abertura de capital em bolsa de valores,
entre outras operagdes.

Artigo 13 - Atribuicdes da Gestora. Incluem-se entre as atribuicGes da Gestora, dentre

outras previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestdo e na legislacdo e
regulamentacdo aplicavel:

(i) elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério de que trata o
Artigo 99, item (iv) acima;

(ii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizagbes periddicas dos estudos e andlises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢des
gue maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condi¢do de Gestora do Fundo;

firmar, em nome do fundo, os acordos de acionistas das Companhias
Investidas;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo da Companhia Investida, nos termos do disposto no Paragrafo 12
do Artigo 42, e assegurar as praticas de governanca referidas no artigo 82
da Instrugdo CVM 578;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de gestao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento do Fundo
aplicdveis as atividades de gestdo da carteira do Fundo;

selecionar e contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os
servicos de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou
desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios, incluindo, mas nao
se limitando a prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada;

fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos
necessarios para que esta possa cumprir suas obrigacOes, incluindo,
dentre outros: (a) as informacdes necessarias para que a Administradora
determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de
investimento, nos termos da regulamentacdo contdbil especifica; (b) as
demonstragdes contabeis auditadas das sociedades investidas previstas
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(vi)

no artigo 89, inciso VI, da Instrucdo CVM 578, quando aplicavel; e (c) o
laudo de avaliacdo do valor justo das Companhias Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentac¢do contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que a Administradora possa
valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas pelo
Gestora para o célculo do valor justo.

negociar e celebrar acordos preliminares com o0s acionistas ou
administradores das Sociedades Alvo;

negociar os termos e condigdes dos investimentos nas, e
desinvestimentos das, Companhias Investidas, de acordo com a Politica
de Investimento;

realizar os investimentos e desinvestimentos do Fundo em/de Valores
Mobilidrios, de acordo com a Politica de Investimento prevista neste
Regulamento, podendo, para tanto, adquirir, alienar ou, sob qualquer
forma, dispor dos Valores Mobiliarios, transigir, dar e receber quitacao,
outorgar mandatos a diretores, empregados e/ou advogados das
Companhias Investidas, assinar, em nome do Fundo, quaisquer
contratos, boletins de subscricdao, livros de acionistas ou acordos de
investimentos, acordos de acionistas, peticbes de registro de ofertas
publicas, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do
Fundo, observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem
como o disposto no Contrato de Gestdo e neste Regulamento,
disponibilizando cdpia por meio magnético e/ou eletronico a
Administradora de tais documentos em até 10 (dez) dias Uteis apds a sua
assinatura;

exercer todos os direitos inerentes aos titulos e Valores Mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de comparecer e votar em
assembleias e reunides relacionadas as Companhias Investidas (incluindo
assembleias de acionistas, reunides do conselho de administracao,
assembleias de debenturistas e assembleias de credores);

realizar os investimentos e desinvestimentos do Fundo em/de Outros
Ativos, de acordo com a Politica de Investimento prevista neste

Regulamento;

nomear representante do Fundo para comparecer e votar em
assembleias e reunides relacionadas as Companhias Investidas;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

fornecer orientacdo estratégica as Companhias Investidas e proteger e
promover os interesses do Fundo junto as Companhias Investidas;

solicitar a Administradora o envio de Chamadas de Capital, podendo
inclusive deliberar a respeito de providéncias a serem tomadas com
relacdo a Cotista Inadimplente por ocasido de Chamada de Capital,
observados os parametros deste Regulamento e dos Compromissos de
Investimento;

informar imediatamente a Administradora, que informara aos Cotistas,
qualquer situacao de conflito de interesse, ainda que apenas potencial,
envolvendo a Gestora; e

assegurar a atuacao da Equipe-Chave junto as Companhias Investidas, na
forma prevista neste Regulamento e no Contrato de Gestéao.

Paragrafo Unico - Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos

itens (ii) e (iii) do caput deste artigo 13, a Gestora, em conjunto com a Administradora,

pode submeter a questdo a prévia apreciacdao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo

em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de

interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha

investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a

informacao.

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 14 - Competéncia_da Assembleia Geral. E da competéncia privativa da

Assembleia Geral de Cotistas:

(i)

(ii)

(iii)

aprovar as demonstracées contdbeis do Fundo, acompanhadas do
relatdrio dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias
apos o término do exercicio social;

alterar o Regulamento do Fundo;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora, bem como
sobre a escolha de seus substitutos;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora, bem
como sobre a escolha de seus substitutos;

deliberar sobre a fusado, incorporagao, cisdao ou, eventual liquidag¢dao do
Fundo;

deliberar sobre novas emissdes e distribuicdes de Cotas, bem como sobre
as condicdes dos novos Compromissos de Investimento a serem
celebrados, se for o caso;

deliberar sobre a alteracdo da remuneracdo (a) da Administradora e/ou
(b) da Gestora;

deliberar sobre a alteragao, prorrogac¢ao ou interrup¢ao do prazo de
duragdo do Fundo, observado o disposto no Artigo 29 deste
Regulamento;

deliberar sobre a alteracdo do qudérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a instalagdo, composicao, organizacao e funcionamento
de eventuais comités e conselhos do Fundo;

deliberar sobre o requerimento de informagdes por parte dos Cotistas,
observado o paragrafo Unico do artigo 40 da Instrugao CVM 578.

deliberar sobre a prestacdo de Garantias, em nome do Fundo;

deliberar sobre a alteracao da classificacdo constante do Paragrafo 32 do
Artigo 12 deste Regulamento;

deliberar sobre os critérios para a utilizacdo de Valores Mobilidrios na
integralizacdo, amortizacdo e/ou liquidacdo de Cotas;

aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre
o Fundo, de um lado, e a Administradora e/ou a Gestora e/ou Cotistas
gue representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por
cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, de outro lado;

inclusdo no rol de encargos do Fundo de encargos ndo previstos no artigo
45 da Instrugdo CVM 578, ou aumento dos valores maximos
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estabelecidos para os Encargos do Fundo neste Regulamento, conforme
aplicavel; e

(xvii) aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo das Quotas, nos termos do art. 20, paragrafo 72, da
Instrugao CVM 578.

Paragrafo 12 - O Regulamento do Fundo podera ser alterado independentemente de
realizacao de Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragao: (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM
ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de servicos do
fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, pdagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa
de Gestdo, observado que as alteracdes referidas nos itens (i) e (ii) deste Paragrafo 12
devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacao
do fato aos Cotistas e a alteracdo referida no item (iii) deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

Paragrafo 22 - A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre emissdao de novas
Cotas, nos termos do inciso (xvi) deste Artigo, devera definir, inclusive, o regime de
distribuicdo das novas Cotas e os termos e condi¢des dos novos Compromissos de
Investimento a serem celebrados nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 32 - A Gestora fica desde ja autorizada a opinar sobre todas as matérias objeto
da ordem do dia das Assembleias Gerais de Cotistas, podendo fazer constar do seu
parecer as informacdes que julgar necessarias ou Uteis a deliberacdo pelos Cotistas.

Artigo 15 - Convocacgao. A convocag¢dao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
por meio de fac-simile ou correio eletrénico, devendo constar dia, hora e local de
realizacdo da assembleia e os assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo 1° - A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo.

Paragrafo 2° - Independentemente das formalidades de convocagao de Cotistas e
comunicacgao prévia previstas neste Artigo, serd considerada regular a Assembleia Geral
de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 3° - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora

ou por Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
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subscritas e integralizadas do Fundo, desde que notifiquem a Administradora, a qual
deverd notificar imediatamente os demais Cotistas, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar ao contrario e conter eventuais documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto dos demais Cotistas. A Administradora do Fundo devera disponibilizar
aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 42 - N3o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera novamente
providenciado o envio de convoca¢dao com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da
data de sua realizagdao, sendo admitido que o aviso da segunda convocagao seja
providenciado juntamente com o aviso da primeira convocacao.

Artigo 16 - Quorum de Instalacdo e Quorum de Deliberacdao. A Assembleia Geral de

Cotistas sera considerada instalada, em primeira e segunda convocac¢do, com a presenca
de Cotistas titulares de Cotas representativas do quérum necessdrio para a aprovacgao
da matéria em questao, nos termos dos Pardgrafos 22 a 52 abaixo.

Paragrafo 12 - As deliberacdes da Assembleia Geral dos Cotistas serdo tomadas por
maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada cota subscrita 1 (um)
voto, observado o disposto nos Pardgrafos 22 a 92 abaixo bem como o disposto em
acordos celebrados entre Cotistas e/ou suas Afiliadas.

Paragrafo 22 - As matérias previstas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (x), (xiii)
(xv), (xvi) e (xvii) do Artigo 14, bem como do Artigo 59, Paragrafo 11, deste Regulamento
deverdo ser aprovadas por Cotistas representando, pelo menos, 80% (oitenta por cento)
ou mais do total de Cotas subscritas pelo Fundo; a matéria prevista no inciso (vi) do
Artigo 14 deste Regulamento devera ser aprovada por Cotistas representando, pelo
menos, 70% (setenta por cento) ou mais do total das Cotas subscritas do Fundo; sem
prejuizo dos qudruns qualificados estabelecidos em acordos de cotistas celebrados
entre os Cotistas, arquivados na sede da Administradora, os quais deverdo ser
observados pelos Cotistas e pela Administradora.

Paragrafo 32 - A matéria prevista no inciso (xii) do Artigo 14 deste Regulamento,
somente pode ser aprovada pelo voto favoravel por titulares de Cotas correspondentes
a, no minimo, dois tercos das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo 42 - A matéria prevista no inciso (ix) do Artigo 14 deste Regulamento, bem
como alteracdo deste Paragrafo 42 e dos Paragrafos 22 e 32 acima, somente poderdo ser
aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas com o voto afirmativo de 85% (oitenta e
cinco por cento) ou mais do total das Cotas subscritas do Fundo.
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Paragrafo 52 - Somente os Cotistas adimplentes com a integralizacdo de suas Cotas, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento, se houver, e inscritos no
registro de Cotistas, terdo o direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, assim
como seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 6° - Os Cotistas também poderdo votar através de comunicacdo escrita via
fac-simile ou correio eletrénico, desde que recebida pela Administradora um dia util
antes da Assembleia Geral de Cotistas ou na data de sua realizagao, observado o
disposto neste Regulamento e na Instrugao CVM 578.

Paragrafo 7° - As deliberacdes poderdo, ainda, ser realizadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Para a
realizacdo de procedimento de consulta formal, a Administradora enviard fac-simile ou
correio eletronico para cada um dos Cotistas a fim de consultd-los sobre a aprovagao de
determinada matéria, sendo certo que da consulta deverdo constar todas as
informacgdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Cotistas. Os Cotistas terdo o
prazo de até 15 (quinze) dias contados do envio do fac-simile ou correio eletrénico para
manifestar sua opinido através do envio via fac-simile ou correio eletrénico a
Administradora, devendo o0s votos ser assinados pelos respectivos Cotistas
(“Consentimento por Escrito”). A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal

obedecerd aos mesmos quéruns de aprovacdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presenca da totalidade dos Cotistas.

Paragrafo 8° - A consulta formal sera formulada para o recebimento de respostas
objetivas do tipo “a favor” ou “contra” e serdo computadas como votos favoraveis as
auséncias de respostas de Cotistas que se mantiverem silentes.

Paragrafo 9° - Ndao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (i) a Administradora
ou a Gestora; (ii) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;
(iii) empresas consideradas partes relacionadas da Administradora ou da Gestora; (iv) os
prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; (v) o Cotista de
cujo interesse seja conflitante com o Fundo; e (vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo
relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para formacao
do Patrimonio Liquido do Fundo, exceto (a) se os unicos Cotistas do Fundo forem as
pessoas mencionadas nos itens (i) a (vi) deste Paragrafo 1092, ou (b) se houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prodpria
Assembleias Gerais de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleias Gerais de Cotistas em que se dara a permissdo de voto.
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Paragrafo 10 - O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos dos itens (v) e (vi)
do Paragrafo 102 deste Regulamento, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situagao.

Artigo 17 - Divulgacao das Decisdoes da Assembleia Geral. As decisdes da Assembleia

Geral de Cotistas ou Consentimento por Escrito devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

Paragrafo 12 - A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

Paragrafo 22 - Fica dispensada a divulgacdo prevista neste Artigo para decisdes das
Assembleias Gerais de Cotistas em que houver a presenca da totalidade dos Cotistas.

CAPITULO VI - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 18 - Patriménio Liquido. O Patrimonio Liquido do Fundo é constituido pela soma

(a) do valor da carteira de investimentos do Fundo, inclusive dos recursos de liquidez de
curto prazo, e (b) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades do Fundo
(“Patrimonio Liquido”).

Artigo 19 - Politica de Contabilizacdo, Provisionamento e Baixa de Investimentos. Os

ativos e passivos do Fundo devem ser inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo,
observado o disposto na Instrucao CVM 579 e os seguintes critérios:

(i) as a¢Oes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda variavel
com cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serao
avaliadas pela cotacao de fechamento disponivel no respectivo mercado
de negociacdo no dia util imediatamente anterior;

(ii) as acBes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda variavel
sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado
(“Ativos lliquidos”) serdo avaliados nos termos da Instru¢cdao CVM 438, no

que for aplicavel, e dos Paragrafos 12 a 62 abaixo;
(iii) as cotas de fundos de investimento terdo o valor determinado pelo

respectivo administrador, nos termos da regulamentacdo em vigor
aplicavel aos fundos em questao;
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(iv) os titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa sem cotagdo disponivel
no mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela
curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(v) os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa ou varidvel com
cotacdo disponivel no mercado serdao contabilizados pelo preco de
mercado, de acordo com as regras vigentes de marcacao a mercado e
com a politica interna de contabilizagdao de ativos da Administradora.

Paragrafo 12 - A Gestora sera responsavel pela contratacdao de empresa independente
especializada (“Empresa Especializada”), empresa essa com experiéncia comprovada e

reconhecida na avaliacdo de empresas, para realizar avaliagcdes periédicas dos Ativos
Iliquidos. Fica resguardado a Administradora o poder de veto na contratacado, desde que
devidamente fundamentado e nos termos de sua politica interna.

Paragrafo 22 - A Empresa Especializada ficara responsavel por determinar, nos termos
da Instrucdo CVM 579 e da Instrucdo CVM 438, a avaliacdo dos Ativos lliquidos, por meio
da andlise, revisdo e discussdo com a equipe interna da Gestora das métricas adotadas
na avaliacdo do respectivo Ativo lliquido.

Paragrafo 32 - Os relatdrios da Empresa Especializada serdo elaborados no minimo
anualmente, podendo ser realizado em periodos menores, e serdao submetidos a
Administradora, juntamente com notificagdo da Gestora indicando o novo valor a ser
adotado na contabilizacdo do respectivo Ativo lliquido, devendo a Administradora
realizar o devido ajuste do Ativo lliquido dentro de 5 (cinco) dias Uteis, nos termos e
observados o disposto no relatério da Empresa Especializada e na notificacdo da
Gestora.

Paragrafo 42 - Ao aderir a este Regulamento os Cotistas manifestam sua plena aceitacdo
a metodologia de avaliagcdo descrita neste Capitulo, ficando cientes do risco de a Gestora
e/ou a Empresa Especializada ndo avaliar(em) adequadamente os Ativos lliquidos.

Paragrafo 52 - Sempre que solicitado, e no prazo de até 5 (cinco) dias, a Gestora deverd
disponibilizar a Administradora e ao auditor independente responsavel pela auditoria
das demonstracdes contdbeis do Fundo o detalhamento da metodologia utilizada para
a precificacdo dos Ativos lliquidos.

Paragrafo 62 - Adicionalmente, sempre que esteja previsto ocorrer emissdo de novas

Cotas, conforme aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos do item (vi) do
Artigo 14 deste Regulamento, a Gestora deverd solicitar uma avaliacao dos ativos para
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determinacdo do valor de mercado e esse serd usado para determinar o valor das Cotas
do Fundo para fins da emissao de novas Cotas.

CAPITULO VII - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUICAO E NEGOCIAGAO DE COTAS

Artigo 20 - O patrimdnio do Fundo sera representado por Cotas, conforme definidas no
Artigo 392 deste Regulamento.

Artigo 21 - Primeira Emissao de Cotas. A primeira emissao de Cotas do Fundo

compreendera a emissdo de até 15.000 (quinze mil) Cotas, com valor unitdrio inicial de
emissdo de RS 1.000,00 (hum mil reais), perfazendo o montante total de até RS

15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) (“Primeira Emissdo de Cotas”).

Paragrafo 12 - A Primeira Emissdo de Cotas serd objeto de distribuicdo publica com
esforcos restritos, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, exclusivamente no
mercado brasileiro, nos termos da Instrucdo CVM 476, estando automaticamente
dispensada de registro na CVM.

Paragrafo 22 - O patrimonio inicial minimo para funcionamento do Fundo corresponde
a pelo menos dez Cotas, no valor de RS 1.000,00 (hum mil reais) cada.

Paragrafo 32 - A primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas devera ocorrer no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data do registro do Fundo na CVM ou
enqguanto durar a Primeira Emissao de Cotas do Fundo.

Paragrafo 42 - Novas distribuicGes de Cotas, apds a Primeira Emissdo de Cotas,
dependerao de prévia aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, implicardo na
celebracao de novos Compromissos de Investimento, se for o caso, e terdao suas
caracteristicas descritas em Suplemento especifico.

Artigo 22 - Subscricdo e Integralizacdo. Cada investidor do Fundo celebrard com a

Administradora e o Fundo um Compromisso de Investimento, do qual constara o valor
total que tal investidor obriga-se a subscrever e a integralizar, de acordo com as
Chamadas de Capital realizadas nos termos deste Regulamento e do respectivo
Compromisso de Investimento. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de
Investimento deverdo ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais
valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pelo Fundo, na forma
disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades
do Fundo.
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Paragrafo 12 - Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento
em Valores Mobiliarios, o investidor parte de Compromisso de Investimento serd
convocado a realizar, durante o prazo de duragdao do Fundo, as subscricdes e
integralizagcbes de Cotas, a serem feitas nos termos previstos no respectivo
Compromisso de Investimento.

Paragrafo 22 - As Chamadas de Capital deverdo ser realizadas exclusivamente pela
Gestora e poderdo ser realizadas durante todo o prazo de duracdo do Fundo definido
no Artigo 22 deste Regulamento e deverdo ser entregues pela Gestora com, no minimo,
10 (dez) dias de antecedéncia a data de subscri¢ao e integralizacao das Cotas.

Paragrafo 32 - Concomitantemente a cada subscricdo de Cotas, o Cotista assinard um
Boletim de Subscricdo correspondente a respectiva subscricdo, observados os termos e
condicbes deste Regulamento e dos Compromissos de Investimento, que sera
autenticado pela Administradora.

Paragrafo 42 - Conforme determinacdo da Gestora, as Cotas poderdo ser integralizadas:

(i) em moeda corrente nacional em fundos imediatamente disponiveis e
transferiveis a Administradora, os quais serdo alocados pela
Administradora em uma conta segregada em nome do Fundo; e/ou

(ii) em Valores Mobilidrios e Outros Ativos que atendam aos requisitos
previstos no Capitulo Il deste Regulamento e a legislagdao em vigor.

Paragrafo 52 - A integralizacdo de Cotas em Valores Mobilidrios e Outros Ativos serd
feita com base no seu valor justo apurado nos termos do Artigo 19 deste Regulamento,
o qual deve estar respaldado em laudo de avaliacdo. A integralizacdo de Cotas em
moeda corrente nacional podera ser efetuada por meio de débito em conta corrente,
cheque, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia eletrbnica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

Paragrafo 62 - O investidor que ndo efetivar a subscricdo e integralizacdo de Cotas nas
condicOes previstas neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento,
e ndo sana-las no prazo de até 15 (quinze) dias a partir do referido inadimplemento,
ficarad de pleno direito constituido em mora. Verificada a mora do investidor (“Cotista

Inadimplente”),

(a) a Gestora instruird a Administradora a:
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(i) realizar a cobranga dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas conforme cada chamada de capital, acrescido de (a) atualizacdo
monetaria pelo IGP-M e (b) multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
da prestagao;

(ii) suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente
até o adimplemento de suas obrigacdes; e/ou

(iii) rescindir o Compromisso de Investimento do Cotista Inadimplente, caso
assim determinado pela Assembleia Geral de Cotistas.

(b) a Administradora devera fazer com que todos os recursos a serem distribuidos
pelo Fundo ao Cotista Inadimplente (a titulo de amortizacdo ou resgate) sejam
destinados (i) primeiramente, ao pagamento dos encargos referidos no item (a)(i) e dos
custos e despesas de cobranca; e (ii) em segundo lugar, a quitacdo dos montantes
pendentes de integralizacdo; e

(c) apods a quitacdo de tais valores, os valores remanescentes poderdo ser
distribuidos aos Cotistas Inadimplentes.

Paragrafo 72 - Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para
investimentos em Valores Mobilidrios até o ultimo dia Util do 22 més subsequente a data
de primeira integralizacdo de Cotas pelo Cotista no ambito de cada Chamada de Capital.

Paragrafo 82 - Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo deverdao ser
aplicados em Outros Ativos.

Paragrafo 92 - As Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de despesas e encargos
do Fundo poderdo ser realizadas pela Administradora independentemente de

orientacao da Gestora.

Artigo 23 - Resgate de Cotas. Ndo haverd resgate de Cotas, a ndo ser quando da

liquidacdo do Fundo.

Artigo 24 - Amortizacdes. As Cotas poderdo ser amortizadas, total ou parcialmente, em
moeda corrente nacional ou por meio da entrega de Valores Mobilidrios ou de Outros
Ativos, que integrem a carteira do Fundo, sempre a critério da Gestora, a qual devera
notificar os Cotistas com 03 (trés) dias de antecedéncia da data estabelecida para
amortizacdo das Cotas, observado o disposto nos Paragrafos 12 a 52 abaixo.
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Paragrafo 12 - Caso a Gestora decida por amortizar Cotas mediante a entrega de Valores
Mobilidrios, que integrem a carteira do Fundo, o valor de tais ativos serd apurado nos
termos do Artigo 19 deste Regulamento. Nesse caso, a Gestora devera solicitar a
Administradora para que convoque uma Assembleia Geral de Cotistas, a se realizar
anteriormente a amortiza¢do, para deliberar acerca dos critérios utilizados para a
amortizacdo mediante a entrega de Valores Mobiliarios.

Paragrafo 22 - O valor de cada amortizacdo sera rateado entre todos os Cotistas
proporcionalmente a participagao de cada um no total de Cotas em circulagao do Fundo
e sera pago aos Cotistas (i) na data indicada pela Gestora na notificagdo de que trata o
caput do presente Artigo 24, quando se tratar da amortizacdo em moeda corrente
nacional, ou (ii) até 10 (dez) dias corridos, contados da data da Assembleia Geral de
Cotistas referida no Paragrafo 12 do presente Artigo 24, quando se tratar da amortizacao
mediante a entrega de Valores Mobilidrios, salvo deliberacdo em contrdrio da
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 32 - Quando da amortizagdo de Cotas, a Administradora devera
primeiramente deduzir as exigibilidades do Fundo, tais como custos de administracao e
demais encargos necessarios para o funcionamento do Fundo, obrigacGes e outros
valores eventualmente registrados no seu passivo.

Paragrafo 42 - Os dividendos, e juros sobre capital préprio inerentes aos Valores
Mobilidrios detidos pelo Fundo que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas
Companhias Investidas poderdo ser repassados diretamente aos Cotistas, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias uteis, desde que assim decidido pela Gestora.

Paragrafo 52 - Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicdo dos
rendimentos descritos no Paragrafo 42 acima serao de responsabilidade dos Cotistas, na
condicdo de contribuintes, conforme definido na legislacdo tributaria em vigor, cuja
forma de recolhimento podera ser alterada a qualquer tempo.

Artigo 25 - Negociacdo de Cotas. Apds sua integralizacdo, as Cotas poderdo vir a ser

registradas para negocia¢do junto a CETIP e somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados, observados eventuais acordos celebrados entre os Cotistas.
Nesta hipétese, caberd a Administradora comprovar a qualificacdo do investidor que
estiver adquirindo Cotas do Fundo como Investidor Qualificado. Na hipdtese de as cotas
terem sido distribuidas com esforcos restritos nos termos da Instrucdo CVM 476, as
restricGes a negociacdo estabelecidas na referida Instrucdo deverdo ser observadas.

Paragrafo 12 - Os adquirentes das Cotas em novas emissdes que ainda ndo sejam
Cotistas deverdo igualmente preencher o requisito de Investidor Qualificado, bem como
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deverdo aderir aos termos e condi¢cdes do Fundo por meio da assinatura de Termo de
Adesdo, declaracdo de Investidor Qualificado e entrega a Administradora dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagao em vigor
e efetivo registro como novos Cotistas. No caso de aquisicdo de Cotas nao integralizadas,
o adquirente deverd, ainda, formalizar por escrito a assun¢do das obriga¢des de
integralizagao previstas no Compromisso de Investimento do Cotista alienante.

CAPITULO VIl - LIQUIDAGAO

Artigo 26 - Prazo para Liquidacdo. O Fundo entrara em liquidacdo ao fim de seu prazo

de duracdo ou eventuais prorrogacdes ou mediante aprovacao dos Cotistas nos termos
do Capitulo V.

Artigo 27 - Forma de Liquidagdo. Observado o disposto no Paragrafo 12 abaixo, o Fundo

serd liqguidado de forma organizada pela Administradora, que devera agir como
liquidante, de acordo com as disposicdes do presente Regulamento e as orientacdes da
Gestora.

Paragrafo 12 - A liquidacdo da carteira de investimentos do Fundo serd realizada pela
Gestora, por meio das seguintes operagdes, sempre levando em considera¢do a op¢ao
gue atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(i) venda em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, observado
o disposto na legislacao aplicavel;

(ii) venda em operagdes privadas dos titulos e valores mobilidrios que
compdem a carteira do Fundo e ndao sao negocidveis em bolsa de valores
ou mercado de balcio organizado; e/ou

(iii) entrega aos Cotistas dos ativos integrantes da carteira do Fundo.
Paragrafo 22 - Caso a liquidacdo do Fundo seja feita mediante entrega aos Cotistas de
Valores Mobilidrios ou de Outros Ativos, que integrem a carteira do Fundo, sera
considerado o valor de tais ativos, apurado nos termos do Artigo 19 deste Regulamento

de acordo com a natureza do ativo.

Paragrafo 32 - Em qualquer caso, a liquidacdo do Fundo sera realizada de acordo com
as normas operacionais estabelecidas pela CVM.
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Paragrafo 42 - As despesas incorridas pela Administradora e pela Gestora com relacdo a
liguidacdo do Fundo, todos os demais prejuizos ou responsabilidades do Fundo
incorridos de acordo com este Regulamento e a remuneragao da Administradora e da
Gestora deverao ser suportados pelo Fundo.

Paragrafo 52 - O Fundo se extinguird quando todos os ativos do Fundo, apds o
pagamento ou devido provisionamento de todas as dividas, passivos e obrigacdes do
Fundo (inclusive a criacdo de um fundo de reserva ou da contratacdo de seguro) tiverem
sido distribuidos a todos os Cotistas.

Paragrafo 62 - No caso de liquidacdo com entrega aos Cotistas de Valores Mobilidrios ou
de Outros Ativos, que integrem a carteira do Fundo, na hipdtese de a Administradora
encontrar dificuldades ou impossibilidade de fracionamento dos ativos que compdem a
carteira do Fundo, os titulos e Valores Mobiliarios da carteira do Fundo serdo dados em
pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal
de cada condémino serd calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detidas por cada
titular em relacdo a quantidade total das Cotas em circulacdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora, a Gestora e o Custodiante
estardo desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando a Administradora autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

Paragrafo 72 - No caso de constituicao do condominio referido acima, a Administradora
deverad notificar os Cotistas para que os mesmos elejam o administrador para o referido
condominio dos titulos e Valores Mobiliarios, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil
Brasileiro, informando a propor¢ao dos titulos e Valores Mobilidrios a que cada Cotista
fard jus, sem que isso represente qualquer isencdo de responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas até a constituicdo do referido condominio, que, uma
vez constituido, passard a ser de responsabilidade exclusiva do administrador eleito
pelos Cotistas na forma do disposto no presente Pardgrafo, de maneira que tal
condominio ndo estard mais sujeito as normas editadas pela CVM para o funcionamento
de fundos de investimento, mas sim as regras a ele pertinentes ao condominio previstas
no Caédigo Civil Brasileiro.

Paragrafo 82 - Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleigdo do administrador do
condominio referido no Paragrafo acima, esta funcao sera exercida pelo titular de Cotas
gue detenha o maior nimero de Cotas em circulacdo que ndo seja um Cotista
inadimplente, nos termos do Artigo 22, Paragrafo 62 deste Regulamento.
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Paragrafo 92 - A regra de constituicdo de condominio aqui prevista é aplicavel também
nas hipdteses de amortizacdes de Cotas com Valores Mobilidrios previstas neste
Regulamento, caso ndo sejam os mesmos divisiveis entre os Cotistas.

Paragrafo 10 - As regras acima estabelecidas somente poderdo ser modificadas por
deliberacdo unanime de Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presenca da
totalidade dos Cotistas.

Paragrafo 11 - O Custodiante fara a guarda dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pelo prazo ndao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagao
referida no Pardgrafo 79, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas indicard, a Administradora e ao Custodiante, a data, hora e local para que seja
feita a entrega dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos aos Cotistas. Expirado este prazo,
a Administradora poderd promover a consignacao dos Valores Mobilidrios e Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

Paragrafo 12 — A Administradora podera vetar a forma de liquidacdo escolhida pela
Gestora, desde que devidamente justificado.

CAPITULO IX - REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E GESTORA E ENCARGOS DO
FUNDO

Artigo 28 - Taxa de Administracdo. Como remuneracdo aos servicos de administracdo e

gestdo de que trata o Regulamento, é devido pelo Fundo a Administradora e a Gestora,
de forma cumulativa:

(i) aremuneracdo da Administradora, , cujo pagamento ficara diferido
até o prazo indicado no paragrafo 3° abaixo, serd cumulativa de:

0,20% a.a. (vinte centésimos de por cento) sobre a faixa de
Patrimodnio Liquido do Fundo até R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais);

0,15% a.a. (quinze centésimos por cento) sobre a faixa de Patrimonio
Liquido do Fundo entre R$100.000.001,00 (cem milhdes e um real) e
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); e

0,12% sobre a faixa de Patrimbnio Liquido que exceder a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

(i) aremuneracdo da Gestora serd equivalente a 1,5% a.a. (dois décimos
por cento ao ano) incidentes sobre o valor do Patrimonio Liquido do
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Fundo, contados de seu inicio de funcionamento do Fundo cujo
pagamento ficard diferido até o prazo indicado no paragrafo 3°
abaixo.

Paragrafo 12 - A Taxa de Administra¢do sera apropriada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), com base no Patriménio Liquido do Fundo do
Dia Util imediatamente anterior.

Paragrafo 22 - A Taxa de Administracdao, cujo valor total j& engloba os servigos de
administracdo e de gestdao do Fundo, serd paga mensalmente pelo Fundo diretamente
ao Administrador e ao Gestor, conforme o caso, até o 52. Dia Util do més subsequente
ao més da prestacao dos servicos, sendo que a primeira Taxa de Administracdo e de
Gest3o devida serd paga até o quinto Dia Util do més subsequente ao més da primeira
integralizacao de Cotas e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes.

Paragrafo 32 - A remuneragdo da Administradora e da Gestora serdo devidas somente
quando o Patrimonio Liquido do Fundo superar R$50.000.000,00 (cinquenta milh&es de
reais), ou no primeiro evento de liquidez, o que acontecer por ultimo.

Paragrafo 42 - Ndo serao devidas taxas de ingresso e saida.

Artigo 29 - Taxa de Performance. A Gestora receberd, ainda, Taxa de Performance

auferida em virtude dos resultados obtidos pelo Fundo, correspondente a 20% (vinte
por cento) dos valores distribuidos aos Cotistas, que excederem os valores
integralizados, devidamente atualizados pela taxa anual de 8% (oito por cento) e
corrigido anualmente pelo IPCA (“Benchmark”), desde a data da integralizacdo de Cotas
até a data de liquidacdo do Fundo (“Taxa de Performance”), calculada com duas casas
decimais, sem arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

TP = (VD — (CI - VP)) x 20%

Onde:

TP é o Valor devido a titulo de Taxa de Performance;

VD é o valor em moeda corrente nacional que estad sendo distribuido
pelo Fundo a titulo de amortizacdao, dividendos, ou por ocasido da
liquidacdo do Fundo;

Cl é o capital investido pelos cotistas no Fundo, entendido como o valor
efetivamente recebido pelo Fundo por ocasido de cada integralizacdo de

Cotas, corrigido, a partir da data de cada integralizacdo, até a data da
amortiza¢do ou liquidacdo do Fundo, pela variagcdo do Benchmark; e
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VP é a soma dos valores ja distribuidos pelo Fundo, atualizados, desde a
data de sua distribuicdo até a data de cdlculo pela variacdo do
Benchmark, limitada ao valor de Cl.

Paragrafo 12 - A Taxa de Performance serd apurada até o 52 (quinto) Dia Util apds o
desinvestimento da ultima Companhia Investida pelo Fundo, (“Data de Apuracdo”),
devendo ser paga a Gestora até o 52 (quinto) Dia Util posterior a Data de Apurac3o.

Paragrafo 32 - Na Data de Apuracdo, o Custodiante verificard se o Benchmark foi
atingido para fins de apuragao e pagamento da Taxa de Performance a Gestora.

Paragrafo 32 - Na hipdtese de renuncia, destituicao, substituicdo ou descredenciamento
da Gestora, este fara jus ao recebimento de Taxa de Performance, calculada de forma
pro rata die, observando o periodo de exercicio efetivo das fun¢des da Gestora e o prazo
de duracdo do Fundo inicialmente previsto, sendo certo, ainda, que a Taxa de
Performance sera devida com relagdo a todos os investimentos realizados pelo Fundo
até a data de renuncia ou destituicdo da Gestora.

Paragrafo 42 - O pagamento da Taxa de Performance sera realizado exclusivamente

mediante a entrega de valores em moeda corrente nacional, apds o pagamento de todas
as despesas e encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administracdo e Gestao.

Artigo 30 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de

Administracdo e Taxa de Gestdo, as seguintes despesas:

(iii) emolumentos e comissGes pagas por operagdes de compra e venda de
Valores Mobilidrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

(iv)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo;

(v) despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo
e publicacdo de relatdrios e informacgGes periddicas previstas neste
Regulamento e na Instrugdo CVM 578;

(vi) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes da Administradora e de qualquer outro prestador de

servigos aos Cotistas;

(vii)  honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes financeiras do Fundo;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive,
sem limitagdo, custos relativos a arbitragens envolvendo o Fundo e o
valor da condenag¢do imputada ao Fundo, se for o caso exceto quando
originados por culpa ou dolo da Administradora ou Gestora;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlice de seguro e nao
decorrentes diretamente de culpa ou dolo da Administradora ou Gestora
no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, incluindo, sem limitacdo, os prémios referentes a
Seguro de Responsabilidade Civil de Administradores (D&0), bem como
guaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisdo
ou liquidagao do Fundo e a realizagdao de Assembleia Geral de Cotistas,
até o limite anual correspondente a 1% (um por cento) do Patrimonio
Liquido, ressalvada as despesas com os assessores legais da
Administradora para a realizagdo dessas assembleias ou ainda, a
aprovacao de limite superior, para casos especificos, pela Assembleia
Geral de Cotistas;

despesas inerentes a realizagdao de Assembleia Geral de Cotistas, reunides
de comités ou conselhos do Fundo, dentro de limites estabelecidos neste
Regulamento;

despesas decorrentes de liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de
operagdes com ativos; e

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos
financeiros, legais, fiscais, contabeis, de auditoria e consultoria
especializada relativamente aos investimentos do Fundo, inclusive em
relacdo a investimentos ndo realizados;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito
de voto decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades

administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas
Cotas admitidas a negociacao;
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(xvii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

(xviii) gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobilidrios; e

(xix)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo 12 - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrao por
conta da Administradora ou da Gestora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas, observado que neste caso, a parte que originou a despesa ndo previamente
aprovada nos termos do Regulamento e da legislacdo aplicavel devera arcar com
referida despesa.

Paragrafo 22 - Desde que ratificadas pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas
previstas no Artigo 30 deste Regulamento incorridas pela Administradora e/ou pela
Gestora anteriormente a constituicdio do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo
passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores
a data da concessdo do registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta hipétese,
os respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de
auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstracdes financeiras do
primeiro exercicio fiscal do Fundo.

CAPITULO X - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 31 - Demonstracoes Contdbeis. O Fundo terd escrituracdo contdbil propria,

devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracGes contdbeis do Fundo ser segregadas
das da Administradora, bem como do Custodiante e do depositdrio eventualmente
contratados pelo Fundo.

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo iniciar-se-4 em 12 de janeiro e encerrar-
se-a no dia 31 de dezembro de cada ano civil.

Artigo 32 - Auditoria das Demonstracdes Contabeis. As demonstragdes contdbeis do

Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio de acordo com as normas de escrituragao
expedidas pela CVM, deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na
CVM. A indicacdo do auditor independente contratado para auditoria do Fundo
encontra-se disponivel na pagina do portal do investidor no endereco
www.portaldoinvestidor.gov.br.
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CAPITULO XI - PUBLICIDADE E INFORMAGCAO

Artigo 33 - Documentos a serem entregues aos Cotistas. No ato da subscri¢ao de Cotas,

o Cotista recebera da Administradora, obrigatéria e gratuitamente, um exemplar deste
Regulamento e do Suplemento.

Artigo 34 - Divulgacdo de Informacdes a CVM. A Administradora é obrigada a divulgar

a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

Paragrafo Unico - Entre as informagdes referidas acima, ndo se incluirdo informagdes
sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pela Administradora e/ou
Gestora sob compromisso de confidencialidade ou em razao de suas fungdes regulares
enguanto membro ou participante dos érgaos de administracdo ou consultivos das
Companhias Investidas.

Artigo 35 - Prestacdo de Informag6es. A Administradora devera remeter aos Cotistas e
a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, as seguintes informacdes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informac¢des as informacdes
referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instru¢cao CVM 578;

(ii) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento desse periodo, a composi¢cdo da carteira, discriminando
guantidade e espécie dos Valores Mobilidrios e Ativos Liquidos
integrantes da carteira do Fundo;

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstracdes contdbeis auditadas
do Fundo, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do
relatério da Administradora e Gestora a que se referem os artigos 39,
inciso IV, e 40, inciso |, da Instru¢do CVM 578.

Paragrafo 12 — As informacgdes de que trata o inciso (ii) do caput devem ser enviadas a
CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo 22 — A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
guaisquer comunicac¢des relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.
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CAPITULO XII - FATORES DE RISCO

Artigo 36 - Fatores de Risco. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e/ou da

Gestora em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos

do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de

crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos

mercados de atuagdo e, mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham

rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Paragrafo Unico - Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo

sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

(i)

(ii)

(iii)

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso,
a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco
de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes no preco de
negociacdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdo
negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo
poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso,
qgue podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacGes e resgates aos
Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, altera¢des politicas, econbmicas e
fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
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(iv)

(v)

(vi)

contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Riscos de acontecimentos e percep¢ao de risco em outros paises: O
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicGes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Companhias Investidas e, por conseguinte,
os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroecon6micos e a politica governamental:
O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢gdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos
podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira
do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo
desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizagao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outros medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroeconomicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adoc¢do de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de alteragbes na legislacdo tributdria: O Governo Federal
regularmente introduz alteracdes nos regimes tributarios que podem
aumentar a carga tributdria incidente sobre o mercado brasileiro de valores
mobilidrios. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na base de
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios,
cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais.
Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes
decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdao sujeitar o
Fundo, as Companhias Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como
garantir que as regras tributdrias atualmente aplicdveis ao Fundo, as
Companhias Investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o
risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributdria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: O Fundo e as
Companhias Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no
polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo de tais demandas
poderd ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de
que o Fundo e/ou as Companhias Investidas obterdo resultados favoraveis
nas demandas judiciais. Tais fatos poderdao afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Companhias Investidas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Restricdes a negociacao de Cotas: As Cotas serdo objeto de oferta com
esforgos restritos, nos termos da Instrucao CVM 476, e, por isso, somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e, em mercados
regulamentados, se aplicavel, somente depois de decorridos 90 (noventa)
dias da respectiva data de subscricao.

Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Valores Mobiliarios ou
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo: Este Regulamento
estabelece situacbes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobilidrios ou
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo. Nessas hipoteses, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou
Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: O Fundo, constituido
sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
gualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em
que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagao do
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(xi)

(xii)

(xiii)

Fundo. Além disso, o mercado secunddrio de cotas de fundos de
investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de nao
conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em fun¢do da
potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa
liquidez das Cotas, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizagao de Cotas: Os recursos gerados pelo Fundo
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que
sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados

Risco de concentracao dos investimentos do Fundo: Os investimentos do
Fundo em Valores Mobilidrios poderao ser efetuados em um nimero restrito
de Companbhias Investidas ou mesmo em uma unica Companhia Investida. O
risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a
concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicagbes
do Fundo em uma Unica Companhia Investida, maior serd a vulnerabilidade
do Fundo em relag¢do ao risco de tal Companhia Investida. O mesmo se aplica
no caso de a(s) Companhia(s) Investida(s) investir em um ndmero reduzido
ou mesmo em uma Unica sociedade.

Riscos relacionados as Companhias Investidas: Os investimentos do Fundo
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estard
concentrada em Valores Mobilidrios de emissdao das Companhias Investidas.
Ainda que o Fundo tenha participacdo no processo decisério das respectivas
Companhias Investidas, ndo ha garantias de (a) bom desempenho de
quaisquer das Companhias Investidas, (b) solvéncia das Companhias
Investidas e (c) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia
e o cuidado da Gestora, os pagamentos relativos aos titulos e/ou Valores
Mobilidrios de emissdao das Companhias Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Nao
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(xiv)

(xv)

ha garantia quanto ao desempenho do Setor Alvo e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do Setor Alvo. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Companhias Investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas do Setor Alvo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Em fung¢do de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operag¢des, nao hd garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos de sdcio, direto ou indireto, das Companhias
Investidas, ou como adquirente ou alienante, direto ou indireto, de a¢des ou
outros valores mobiliarios de emissdo de tais Companhias Investidas, nem de
qgue, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.
Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira do
Fundo. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga
indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (1) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados da Companhia Investida e (2) a correta decisdo sobre
a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo
e as Cotas.

Risco de nao realizacdo de investimentos: Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e
em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
ndo realizacdo dos mesmos. A ndo realizagdo de investimentos ou a
realizacdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo,
considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administracao,
poderd afetar negativamente os resultados da carteira e o valor da Cota.

Risco de patriménio negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que
os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo,
inclusive em valores que excedam os constantes de seus respectivos
Compromissos de Investimento.
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(xvi)

(xvii)

Risco Legal: E o risco ligado a possibilidade de interferéncias legais aos
projetos da Companhia Alvo que interfiram em sua performance, em
detrimento do patriménio do Fundo. Outro risco legal abordado diz respeito
as demandas judiciais ou administrativas em que porventura a Companhia
Alvo e/ou suas Investidas venha a ser ré, tais como indenizacdes por
desapropriacdes, prejuizos a propriedades particulares e danos ambientais.
Risco Operacional da Companhia Alvo — Por ser um investimento
caracterizado pela participacdo na Companhia Alvo, todos os riscos
operacionais que a Companhia Alvo incorrer, no decorrer da existéncia do
Fundo, s3ao também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o
desempenho do mesmo decorre da atividade da referida empresa.

Risco Setorial: O Fundo investird seus recursos em companhias que atuem
no segmento imobilidario que tenham por objetivo principal, direta ou
indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas a exploracao
de shopping centers, centros de conven¢des, conglomerados de
lojas/imdveis comerciais, hotéis eoutros ativos do segmento imobilidrio
comercial, bem como a aquisicdo, locacdo de terrenos, participacdo em
licitacbes, bem com outras formas permitidas por lei, para a construcao de
tal classe de ativos imobilidrios, podendo ainda realizar a negociacao de suas
unidades/lojas. Em relagdo ao segmento de shopping center, ha que se notar
(i) que os resultados do Fundo em relacdo a esse investimento dependerao
das vendas geradas pelas lojas instaladas no shopping center; (ii) que o setor
varejista é suscetivel a periodos de desaquecimento econémico geral que
podem levar a queda nos gastos do consumidor; e (iii) que o desempenho
dos shopping centers esta relacionado com a capacidade dos lojistas de gerar
vendas. Adicionalmente, o aumento das receitas do Fundo e o aumento dos
lucros operacionais resultante do investimento em shopping centers
dependem do constante crescimento da demanda por produtos oferecidos
pelas lojas do shopping center. Condi¢des econdmicas adversas no local onde
cada shopping center estd localizado podem afetar adversamente os niveis
de ocupacdo e locacdo e, consequentemente, os seus resultados
operacionais, afetando os resultados do Fundo. O setor de shopping centers
no Brasil é altamente competitivo, o que poderd ocasionar uma reducdo no
valor dos alugueis. Uma série de empreendedores do setor de shopping
centers concorrem com o Fundo na busca de compradores e locatdrios
potenciais. O shopping center pode ter outros investidores, e para tomada
de determinadas decisGes significativas podera ser necessaria sua anuéncia.
E possivel que os demais investidores do shopping center tenham interesses
economicos diversos, o que pode leva-los a votar em projetos de forma
contraria aos objetivos do Fundo, impedindo a implementagao das
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

estratégias, o que poderd causar um efeito adverso relevante. Ainda, os
contratos de locacdo no setor de shopping center possuem caracteristicas
peculiares e podem gerar riscos a condugdao dos negécios do Fundo em
relacdo a esses investimentos e impactar de forma adversa os seus
resultados operacionais. Como exemplo, podemos citar que o valor do
aluguel poderd ser revisto judicialmente, podendo ser reduzido ou
aumentado, para adequar-se ao valor de mercado, mediante acdo proposta
pelo locatario ou pelo locador, apds trés anos de vigéncia do contrato ou do
acordo anteriormente realizado.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos: Ainda que o Fundo somente
possa operar no mercado de derivativos para fins de protecao patrimonial na
modalidade com garantia e realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de
mercadoria e futuros, bem como quando tais operacdes estejam em
consonancia com a Resolugdo CMN 3.792/09, estratégias de derivativos
poderdo acarretar variacdes no valor do patrimonio liquido do Fundo
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas.
Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Risco de desapropriacao: Tendo em vista que as Companhias Alvo atuarao
no segmento imobilidrio, ha possibilidade de que ocorra a desapropriacao,
parcial ou total, de imdveis que compdem o patriménio de uma ou mais
Companhias Alvo. Tal desapropriagdo pode acarretar a perda da
propriedade, podendo impactar a rentabilidade do Fundo. Em caso de
desapropriacao, o Poder Publico deve pagar a Companhia Alvo, na qualidade
de proprietaria do imdvel desapropriado, uma indenizacao definida levando
em conta os parametros do mercado. N3o existe garantia de que a
indenizacdo paga pelo poder expropriante seja suficiente para o pagamento
da rentabilidade pretendida do Fundo.

Risco das contingéncias ambientais e desastres naturais: Por se tratar de
investimento indireto em imdveis, eventuais contingéncias ambientais
podem acarretar perda do valor do imdvel e/ou implicar em
responsabilidades pecuniarias (indeniza¢cdes e multas por prejuizos causados
ao meio ambiente) para o Fundo, o que pode afetar negativamente
rentabilidade e o valor das Cotas.

Risco de Vacancia: Tendo em vista que o Fundo mantém investimentos em
companhias cujo objeto é a exploracdo comercial de imdveis, a rentabilidade
do Fundo podera sofrer oscilagado em caso de vacancia de qualquer de seus
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

espacos locdveis, pelo periodo que perdurar a vacancia, o que pode impactar
negativamente na rentabilidade e no valor de negociacao das Cotas.

Risco de Sinistro: Os imdveis eventualmente detidos indiretamente pelo
Fundo poderao ser objeto de seguro, dentro das praticas usuais de mercado,
que os protegerdao contra a ocorréncia de sinistros. Ndo se pode garantir,
entretanto, que o valor segurado sera suficiente para proteger os Imoveis de
perdas relevantes. Ha, inclusive, determinados tipos de perdas que
usualmente nao estardo cobertas pelas apdlices, tais como atos de
terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se qualquer dos eventos ndo
cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo podera
sofrer perdas relevantes e poderd ser obrigado a incorrer em custos
adicionais, os quais poderdo afetar o desempenho operacional da respectiva
Companhia Alvo.

Risco de Rescisdao de Contratos de Locagdo e Revisao do Valor do Aluguel:
Ainda que os termos e condi¢des dos contratos de locacdao eventualmente
celebrados pela Companhia Alvo sejam objeto de livre acordo entre essa e
os respectivos locatarios, nada impede eventual tentativa dos locatdrios de
guestionar juridicamente a validade de tais cldusulas e termos, dentre
outros, com relagdo aos seguintes aspectos: (i) montante da indeniza¢do a
ser paga no caso rescisdo do contrato pelos locatarios previamente a
expiragdo do prazo contratual; e (ii) revisdao do valor do aluguel. Em ambos
os casos, eventual decisdo judicial que ndo reconheca a legalidade da
vontade das partes ao estabelecer os termos e condicGes do contrato de
locacdo em fungdo das condigdes comerciais especificas, aplicando a Lei n?
8.245/91, a despeito das caracteristicas e natureza do contrato, podera
afetar negativamente o valor das Cotas do Fundo.

Riscos Relativos a Aquisi¢do de Imoveis: No periodo compreendido entre a
aquisicdo de um imdvel e seu registro em nome da respectiva Companhia
Alvo, existe risco de esse bem ser onerado para satisfacdo de dividas dos
antigos proprietarios em eventual execucdo proposta, o que dificultaria ou
impossibilitaria a transmissao da propriedade do imével a Companhia Alvo.

Demais Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdégenos ao seu controle, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo
e aos Cotistas.
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CAPITULO XIII - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 37 - Ciéncia e Concordancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor,

do Termo de Adesdo ao Regulamento, do Compromisso de Investimento e do Boletim
de Subscricdo implica na presuncdo de sua expressa ciéncia e concordancia com todas
as cldusulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estard obrigado.

Artigo 38 - Sucessao do Cotista. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o

representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes,
perante a Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescricées legais.

Artigo 39 - Material Publicitario. Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas,

anuncio ou promog¢do do Fundo ndo podera divergir do conteddo do presente
Regulamento.

Artigo 40 - Conflito de Interesses. A Gestora devera analisar as eventuais situagdes de

conflito de interesses, conforme definido no Paragrafo 12 abaixo. A Administradora e a
Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial conflito de
interesses, submeter sua resolu¢do a aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 12 — Observado o disposto no Paragrafo 22 abaixo, além das operacdes
previstas no Artigo 52, Paragrafos 112 e 122 deste Regulamento, qualquer operacao
entre (a) o Fundo e a Administradora e/ou a Gestora, (b) o Fundo e qualquer Afiliada da
Administradora e/ou da Gestora, ou (c) a Gestora e as Companhias Investidas sera
considerada uma hipétese de potencial conflito de interesses e deverd ser levada ao
conhecimento e aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 29 - Fica autorizada, sem a necessidade de aprovacdo pela Assembleia Geral
de Cotistas, a aquisicao, pelo Fundo, de cotas de fundos de investimento de renda fixa

ou referenciados DI administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora.

Artigo 41 - Resolucdo de Conflitos. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os

Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacao,
gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e pelos Cotistas dentro de um
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera realizada em
portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e serd administrada pelo Centro de
Arbitragem da Camara de Comércio Internacional, através da ado¢do do seu respectivo
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regulamento, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas
especificacdes prevalecerdo em caso de duvida.

Paragrafo 12 — O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s)
parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s)
parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca, e o 39
(terceiro) serd indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros
substitutos serdo indicados pelo presidente do Centro de Arbitragem da Camara de
Comércio Internacional. O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o drbitro escolhido pela(s) parte(s)
requerida(s) deverd ser nomeado na comunicacdo de aceitacdo da arbitragem e o 32
(terceiro) arbitro deverd ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da
aceitacdo do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo 22 — O tribunal arbitral terd sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.

Paragrafo 32 — Salvo quando de outra forma disposto na decisdao arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagarao os honorarios, custas e despesas do respectivo
arbitro que tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado,
e partes requerente(s), de outro lado, os honorarios, custas e despesas do terceiro
arbitro na proporg¢do de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em
um dos polos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a
referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo 42 — Escolhidos os darbitros as partes instalardo o procedimento arbitral
perante o Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Internacional.

Paragrafo 52 — Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.

Paragrafo 62 — Qualquer ordem, decisdo ou determinacao arbitral serd definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a
cumprir o determinado na decisdo arbitral, independentemente de execucdo judicial.

Paragrafo 72 — Em face da presente cldusula compromissdria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagcdo do referido
tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme o Pardgrafo 8¢
abaixo.

Paragrafo 82 — Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou

relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestao e funcionamento
do Fundo, ndo possa, por forca de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a
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obtencdo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes
ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos
termos do Artigo 72 da Lei n? 9.307 de 23 de setembro de 1996, fica eleito o foro da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser.

Artigo 42 - Normas Aplicaveis. O presente Regulamento esta baseado na Instrucdo CVM

578 e demais normativos que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administragdo dos Fundos de Investimentos em Participagdes, que passam a fazer parte
do presente Regulamento.
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