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CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA ANESSA é
um fundo de investimento em participa¢gdes em infraestrutura, constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pelo presente Regulamento e pelas disposicGes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicéveis, especialmente a Lei n® 11.478/07, a Instrugdo CVM n?®
578.

Pardgrafo Primeiro — O Fundo tem como publico-alvo investidores qualificados, nos termos do

artigo 9B, da Instrugcdo CVM n2 539/13, sendo restrito a cotistas que pertengam a um mesmo
grupo ou conglomerado econémico, bem como a cotistas que sejam conjuges, companheiros,

ou que possuam entre si grau de parentesco até o 42 grau.

Pardgrafo Sequndo — Em razdo de seu publico-alvo, o Fundo é considerado restrito e ndo adota

qualquer categoria nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA.
CAPITULO Il - DAS DEFINIGOES

Artigo 22 - Para todos os efeitos deste Regulamento, adotam-se as seguintes definicGes
especificas, além de outras defini¢gdes dispostas ao longo do presente Regulamento:

Administradora — E a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA.,
qualificada no Capitulo IV deste Regulamento.

AFAC - significa adiantamento futuro de aumento de capital a ser realizado pelo Fundo.

Assembleia Geral — E a assembleia geral de cotistas do Fundo prevista no Capitulo VIl deste
Regulamento.

Capital Comprometido — E a soma dos valores dos Compromissos de Investimento firmados
pelos cotistas do Fundo, independentemente da efetiva Integralizacdo de Cotas.

CCBC: E a Camara de Comércio Brasil-Canada.
CETIP: E a CETIP S.A — Mercados Organizados.

Chamadas de Capital — E o mecanismo pelo qual a Administradora, conforme instruida pela
Gestora e respeitando o estabelecido nos Compromissos de Investimento, chama os cotistas a
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realizarem Integralizagdes de Cotas, conforme as regras estabelecidas no Artigo 6° deste
Regulamento.

Cédigo ABVCAP/ANBIMA —E o “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para
o Mercado de FIP e FIEE”, elaborado pela ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais e pela ABVCAP - Associagao Brasileira de Private Equity e
Venture Capital, disponivel nesta data em: http://portal.anbima.com.br/fundos-de-
investimento/regulacao/codigo-fip-fiee/Documents/Codigo%20ANBIMA%20ABVCAP.pdf.

Comité de Investimento — E o comité de investimento do Fundo previsto no Capitulo VIII deste
Regulamento.

Companhias Investidas — S3o as companhias emitentes dos titulos e valores mobilidrios
adquiridos ou subscritos pelo Fundo, as quais deverdo, necessariamente, ser voltadas ao
desenvolvimento de Novos Projetos de infraestrutura no setor de transportes no Brasil, mais
especificamente no segmento de terminais portudrios.

Cotas — Correspondem a fragGes ideais do patrimdénio do Fundo, na forma do Artigo 24 deste
Regulamento.

Compromisso de Investimento - E o Instrumento Particular de Subscricgdo de Cotas e
Compromisso de Integralizacdo, por meio do qual os cotistas obrigar-se-ao a integralizar o valor
das Cotas do Fundo que vierem a subscrever, conforme descrito no paragrafo 3° do Artigo 26
deste Regulamento.

CVM — E a Comiss3o de Valores Mobiliarios.

Fundo — E o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA ANESSA,
constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 9B, da Instrugdo CVM n° 539/13, e regido por este
Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
especialmente a Lei n® 11.478/07, a Instrucdo CVM n2 578.

Gestora — E a Planner Corretora de Valores S.A., conforme qualificada no Capitulo IV deste
Regulamento.

Instrucdo CVM n?2 134/90 — E a Instrucdo CVM n° 134, de 12 de novembro de 1990 e alteracdes
posteriores, que dispde sobre a emissdo de nota promissoria para distribuicdo publica.
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Instrugio CVM n2 578/16 — E a Instru¢do CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016 e alteracdes
posteriores, que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a administragao dos Fundos de
Investimento em Participagoes.

Instrugdio CVM n2 555/14 — E a Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 e alteracdes
posteriores, que dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacao
de informagdes dos fundos de investimento.

Instrucdo CVM n° 476/09 - E a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 e altera¢des
posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobilidrios distribuidos com
esforgos restritos.

Integralizacdo de Cotas — E o ato de pagamento por um cotista do Fundo da quantia total ou
parcial correspondente ao valor das Cotas por ele subscritas.

Integralizacdo Inicial — E a primeira Integralizacio de Cotas ocorrida.

Lei n° 11.478/07 - E a Lei Federal n° 11.478, de 29 de maio de 2007 e alteracBes posteriores,
que, dentre outras disposi¢des, instituiu o fundo de investimento em participacées em
infraestrutura.

Novos Projetos — Significa tanto (i) projetos implementados apds 22 de janeiro de 2007; (ii) os
projetos de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao
implementados a partir da vigéncia da Lei n? 12.431, de 27 de junho de 2011, por sociedade
especificas criadas para tal fim e que atendam a regulamentac¢do do Ministério da Ciéncia e
Tecnologia; e (iii) expansGes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantacdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdao sejam segregados
mediante a constituicdo de sociedade de propésito especifico.

Patrimdnio Liquido — E o valor resultante da soma dos recursos que estdo disponiveis no Fundo,
acrescidos ao valor da carteira e aos valores a receber, e subtraidas as exigibilidades.

Portfélio Alvo — E o conjunto dos titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas
ou fechadas voltadas ao desenvolvimento de Novos Projetos de infraestrutura no setor de
transportes no Brasil, mais especificamente no segmento de terminais portudrios, representado
por acoes, debéntures conversiveis ou ndo em ac¢des, bonus de subscricdo ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acbes de emissdo de tais companhias
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voltadas ao desenvolvimento de Novos Projetos, nos termos previstos no paragrafo quarto do
Artigo 32 deste Regulamento.

Prazo de Duracdo — E o prazo de duracio do Fundo, qual seja, 10 (dez) anos contados da data
da Integralizacdo Inicial, podendo ser prorrogado, nos termos do Artigo 15 deste Regulamento.

Regulamento — E o presente Regulamento, que rege o Fundo, observados os termos e condi¢cdes
previstas na Lei n° 11.478/07, na Instrugdo CVM n2 460, na Instrugdo CVM n2 391/03 e no Cédigo
ABVCAP/ANBIMA.

Regulamento da Camara — E o regulamento da CCBC.

Taxa de Administracdo — E a quantia a que fara jus a Administradora, calculada nos termos do
Artigo 14 deste Regulamento.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO
Artigo 32 - O Fundo tem por finalidade a obtencdo de ganhos mediante a valorizacdo dos ativos
gue compdem a sua carteira, formada por titulos e valores mobilidrios das Companhias

Investidas, e, em menor proporgao, pelo recebimento de rendimentos de suas aplicagdes.

Pardgrafo Primeiro - O Fundo investird, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio

liquido no Portfélio Alvo, participando do processo decisério das Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo, o que podera se dar
por meio: a) da detencdo de ac¢des que integrem o respectivo bloco de controle; ou b) da
celebracdo de acordo de acionistas; ou, ainda, c) da celebracdo de qualquer contrato, acordo,
negdcio juridico ou a adog¢do de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de
membros do conselho de administracdo das Companhias Investidas. Referido investimento
minimo de 90% (noventa por cento) do patriménio liquido do Fundo no Portfdlio Alvo ndo sera
aplicdvel durante o prazo em que a legislacdo e regulamentacdo aplicdveis permitam a
inobservancia de tal investimento minimo.

Pardgrafo Sequndo - Os recursos do Fundo que ndo estiverem alocados no Portfélio Alvo

poderdo ser investidos pela Gestora em titulos de renda fixa, publicos ou privados, cotas de
fundos de investimento regulados pela Instru¢do CVM n° 555/15, conforme aplicavel, ou demais
titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, de acordo com a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.
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Pardgrafo Terceiro — Os dividendos e os juros sobre capital préprio a serem distribuidos ou pagos

pelas Companhias Investidas poderdo ser repassados diretamente aos cotistas ou reinvestidos
nos ativos referidos no Paragrafo Segundo acima ou no Portfélio Alvo, a critério da Gestora,
observado o disposto neste Regulamento. No caso de repasse de tais recursos diretamente aos
cotistas, somente terao direito a tal repasse aqueles cotistas que detinham posi¢do na carteira
do Fundo na data base que originou o direito ao recebimento de tais recursos. Os pagamentos
serdo feitos respeitando a proporcdo das Cotas detidas pelos cotistas na mesma data do
recebimento do direito pelo Fundo.

Pardgrafo Quarto - Para que os titulos e valores mobilidrios emitidos por companhia fechada se

enquadrem no conceito de Portfélio Alvo, e, portanto, possam ser objeto dos investimentos do
Fundo, mencionada companhia devera adotar as seguintes praticas de governanca:

| — proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

Il — estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracao;

Il = disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de emissdo da companhia;

IV — adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

V — no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de

governanga corporativa previstos nos incisos | a IV acima; e

VI — auditoria anual de suas demonstrag¢Ges contdbeis por auditores independentes registrados
na CVM.

Pardgrafo Quinto —O Fundo poderd aportar recursos a titulo de AFAC’'s em Companhias

Investidas, desde que:

| — o Fundo possua investimento em agdes da Companhia Investida na data da realizagdo do
referido adiantamento;

Il — seja respeitado o limite de 80% (oitenta por cento) do capital para a realizagdo de
adiantamentos;
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Il - seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e
IV — o AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Companhia Investida no prazo
maximo de 12 meses, contados do da data da realizacdo do adiantamento.

Pardgrafo Sexto — Todo cotista, ao assinar o Compromisso de Investimento, devera assinar o

correspondente termo de adesado, declarando, por escrito, que tomou ciéncia do inteiro teor
deste Regulamento e do grau de risco envolvido nas aplica¢des do Fundo.

Pardgrafo Sétimo - As aplicagbes feitas no Fundo, tendo em vista o segmento de atuagao,

sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracdo da carteira resultante de suas aplicagdes, a
natureza dos negdcios e aos resultados das empresas em que serdo feitos investimentos, bem
como ao risco de baixa liquidez dos ativos nos quais o Fundo podera investir.

Pardgrafo Oitavo - E vedada ao Fundo a realizac3o de opera¢es com derivativos, exceto quando

tais operacgoes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (ii)
envolverem operagdes de compra ou venda de a¢des das Companhias Alvo, com o propésito de
(a) ajustar o prego de aquisicdo da Companhia Alvo com o consequente aumento ou diminuicdo
futura na quantidade de acGes investidas; (b) alienar essas acdes no futuro como parte de
estratégia de desinvestimento..

Artigo 42 — Quaisquer recursos recebidos pelo Fundo serdo destinados a amortizacdo de Cotas
até o ultimo dia util do més subsequente ao do seu recebimento, nos termos dos Artigos 82 e
29 deste Regulamento, observado o disposto no paragrafo terceiro do Artigo 39.

Artigo 52 — O Fundo realizard os seus investimentos até o ultimo dia util do 22 més subsequente
ao da efetiva Integralizacdo de Cotas de cada Chamada de Capital, observado, entretanto, o
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds a obtengao do registro de funcionamento do
Fundo na CVM para que, pelo menos, 90% (noventa por cento) do patrimdnio liquido do Fundo
estejam investidos no Portfélio Alvo, cujo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias devera
sempre ser observado. Caso tais investimentos ndo sejam realizados no prazo previsto, os
recursos referentes a respectiva Chamada de Capital deverdo ser amortizados aos cotistas,
observadas as disposi¢cdes deste Regulamento.

Pardgrafo Unico — Ressalvado o disposto no caput deste Artigo 52, o Fundo n3o terd periodo de

investimento e/ou periodo de desinvestimento definido, cabendo ao Comité de Investimento a
decisdo de investimento e desinvestimento no Portfélio Alvo das Companhias Investidas, nos
termos estabelecidos no Artigo 23 abaixo e observadas as demais disposicOes deste
Regulamento (incluindo, sem limitacdo, o Prazo de Durag¢do do Fundo).
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Artigo 6° - Durante o prazo do Fundo, a Administradora, mediante orientacdo da Gestora,
realizara Chamadas de Capital, as quais vinculardo os cotistas, sendo respeitado o disposto em
seus respectivos Compromissos de Investimento.

Pardgrafo Unico — As Chamadas de Capital deverdo ser efetuadas com antecedéncia minima de

20 (vinte) dias consecutivos da data prevista para a Integralizacdo de Cotas, mediante
notificacdo por escrito aos cotistas.

Artigo 7° - A Gestora podera realizar Chamadas de Capital de acordo com os Compromissos de
Investimento durante todo o Prazo de Durag¢do do Fundo, respeitados os limites estabelecidos
nos respectivos Compromissos de Investimento.

Artigo 8° - Em caso de liquidagao dos ativos do Fundo, o montante oriundo de tal processo de
liguidacdo sera destinado a amortizacdo das Cotas do Fundo ou ao seu resgate, quando

ocorridas na efetiva liquidacdo do Fundo.

Pardgrafo Unico - A amortizag3o das Cotas do Fundo prevista no caput deste artigo ocorrerd em

regime de caixa, até o ultimo dia util do més subsequente ao do efetivo recebimento dos
recursos, deduzidas as despesas e encargos correntes do Fundo, bem como a provisdao de
recursos financeiros necessarios para fazer frente as despesas e encargos do Fundo nos termos
da Instrucdo CVM n2 391/03.

Artigo 9° - O Fundo realizard seus investimentos de acordo com os limites estabelecidos neste
Regulamento e observada a legislacdao vigente, sendo certo que a verificagdo dos limites de
enquadramento previstos neste Regulamento serd realizada de acordo com o previsto na
legislacdo para este fim.

CAPITULO IV - DA ADMINISTRACAO

Artigo 10 - O Fundo é administrado pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o0 Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 102 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 67.090.395/0001-46,
sociedade devidamente autorizada a presta¢do dos servicos de administracdo de carteira de
Titulos e Valores Mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n2 12.691, expedido em 16 de
novembro de 2012 (“Planner” ou “Administradora”).

Pardgrafo Primeiro — A carteira do Fundo é gerida pela Planner Corretora de Valores S.A,,
sociedade an6nima, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n? 00.806.535/0001-

9
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54, devidamente autorizada a prestacao dos servicos de gestao de carteira de Titulos e Valores
Mobiliarios (“Gestora”), por meio do Ato Declaratéorio CVM n2 9.146, de 18 de janeiro de 2007.

Pardgrafo Sequndo — Os servicos de distribuicdo, custédia, liquidacao e tesouraria relacionados

ao Fundo serdo desempenhados pela Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios LTDA., acima qualificada.

Pardgrafo Terceiro — Os servicos de controle de ativos e passivos, cdlculo de Cota e

processamento e contabilidade do Fundo serdo desempenhados pela Administradora.

Pardgrafo Quarto — A Gestora é a responsavel pela gestdo profissional dos titulos e valores

mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, observadas as limitagdes legais e aquelas previstas
neste Regulamento, possuindo poderes para negociar, em nome do Fundo, os referidos titulos
e valores mobiliarios.

Artigo 11 - A Administradora deixara de administrar o Fundo nas seguintes hipoteses:

| - rentncia a administragdo, devendo enviar aviso prévio de, no minimo, 60 (sessenta) dias,
enderecado a cada um dos cotistas, a Gestora e a CVM;

Il - descredenciamento pela CVM por descumprimento das normas vigentes; ou

lll - destituicdo deliberada pela Assembleia Geral, nos termos do Artigo 15, inciso Il deste
Regulamento.

Pardgrafo Primeiro - Nas hipdteses de renuncia ou destituicdo decidida pela Assembleia Geral,

a Administradora se obriga a convocar, imediatamente, Assembleia Geral para elei¢cdo de seu
substituto, sendo facultada ao(s) cotista(s) que detenha(m) ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagao
da Assembleia Geral, caso a Administradora ndo o faga no prazo de 10 (dez) dias contados do
evento.

Pardgrafo Sequndo - No caso de renuncia ou destituicdo, a Administradora devera permanecer

no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo. No caso de descredenciamento, a
CVM podera indicar administrador tempordrio até a eleicdo de nova administracao.

CAPITULO V - DAS OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA

10
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Artigo 12 - S3o obrigacGes da Administradora (sem prejuizo de outras obrigacdes previstas neste
Regulamento e na legislagdo e regulamentagdo aplicaveis):

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

os registros de cotistas e de transferéncias de Cotas, devendo realizar as anotacdes cabiveis
relativamente a 6nus que venham a grava-las (como usufruto) e observar tais 6nus por ocasido
de cada distribui¢cdo de rendimentos pelo Fundo (inclusive em virtude de sua liquidagao);

o livro de atas das Assembleias Gerais e das atas de reunides dos conselhos consultivos, comités
técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

o livro ou lista de presenca de cotistas;

os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragées contabeis;

os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo e seu
patrimonio; e

copia da documentacgao relativa as operag¢des do Fundo;

Il — receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo, depositando-os em conta de titularidade do Fundo, observados os repasses previstos no
Paragrafo Terceiro do Artigo 3° deste Regulamento e o disposto na alinea “a” do inciso | deste
Artigo 12;

[Il — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM
n2 578/16;

IV — elaborar, em conjunto com o Gestora, relatério a respeito das operacgdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrugdo CVM n?Q
578/15 e deste Regulamento;

V — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;

VI —transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de
sua condicdo de administradora do Fundo;
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VIl — manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

VIII — elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo Xl deste Regulamento;
IX — cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral;

X —manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores contratados pelo Fundo e informados
no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes cadastrais;

XI —fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

XIl - cumprir e fazer cumprir todas as disposicGes deste Regulamento e do Cddigo
ABVACP/ANBIMA;

XIll - firmar, em nome do fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o fundo
participe;

XIV — manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
sociedade investida, nos termos do disposto no art. 62, e assegurar as praticas de
governanca referidas no art. 82, ambos da Instrugdo CVM n2 578/16;

IX = cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e Comité de Investimento no tocante
as atividades de gestao;

X —cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento do Fundo aplicaveis as
atividades de gestdo da carteira;

XI — contratar, em nome do fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do fundo nos ativos
previstos no art. 52 da Instru¢do CVM n2 578/16; e

Xll — fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessdrios para
gue este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacgOes necessarias para que o administrador determine se o fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao
contabil especifica;

b) as demonstracdes contdbeis auditadas das sociedades investidas previstas no art. 89,
VI, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca
das premissas utilizadas pelo gestor para o cdlculo do valor justo.
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Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informa¢Ges na forma prevista nos
incisos Il e lll do caput, a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera submeter
a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os
interesses do fundo e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagao
a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informacao.

Artigo 13 — Incluem-se entre as obriga¢Oes da Gestora, sem prejuizo das obrigacées do
Administrador:

| — elaborar, em conjunto com o administrador, relatério de que trata o art. 39, inciso IV da
Instrugdo CVM n2 578/15;

Il — fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

Il — fornecer aos cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no regulamento,
atualizagOes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acbes que maximizem o resultado do investimento;

IV — custear as despesas de propaganda do Fundo;

V — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

VI —transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de
sua condicdo de gestor do Fundo;

Artigo 13A — S3o atribuices da Gestora, com relagdo a atuagdo junto as companhias que
compdem o Portfdlio Alvo (sem prejuizo de outras atribuigcdes previstas neste Regulamento e
na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis):

| - negociar e firmar, em nome do Fundo quaisquer documentos, acordos ou contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, a acordos
de confidencialidade, memorandos de entendimentos, acordos de investimento, boletins de
subscricdo, acordos de acionistas, atos e documentos necessarios a representacao do Fundo em
assembleias gerais de qualquer natureza, além de quaisquer outros atos e documentos
relacionados de qualquer forma aos investimentos do Fundo ou as Companhias Investidas;
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Il - participar das assembleias de acionistas das Companhias Investidas, tanto das ordinarias
quanto das extraordindrias, quando julgar ser tal participacdo relevante ao cumprimento dos
objetivos do Fundo; e

Il - proteger e promover os interesses do Fundo junto as Companhias Investidas.

Pardgrafo Primeiro — A Administradora, por este ato, constitui a Gestora representante do

Fundo perante terceiros para o cumprimento das atribuicdes previstas nos incisos I, Il e lll acima,
outorgando-lhe todos os poderes necessdrios para tanto.

Pardgrafo Sequndo — A Gestora ndo podera ser destituida de suas fungdes, exceto nos seguintes

Casos:

| - descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira, por decisdo da
CVM;

Il - renUncia; ou

Il — destituicdo ou substituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

CAPITULO VI - DA REMUNERAGAO

Artigo 14 - A Taxa de Administragdo paga pelo Fundo serd equivalente a 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento ao ano) sobre o valor do Patrimonio Liquido (sendo certo que tal Taxa de
Administragdo ja inclui a remuneragdo da Gestora, bem como do custodiante pela prestagao de
servicos de distribuicdo, custddia, liquidagdo e tesouraria relacionados ao Fundo), respeitada
uma remunerag¢do minima mensal de R$10.000,00 (dez mil Reais).

Pardgrafo Primeiro — A Taxa de Administra¢do serd provisionada diariamente (adotando-se o

critério pro-rata dias Uteis do ano em vigor, considerando 252 dias Uteis por ano) sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) dia
util do més subseqiente.

Pardgrafo Sequndo — Ndo serdo cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais

como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.
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CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 15 - Compete privativamente a Assembleia Geral (sem prejuizo de outras atribui¢Ges
previstas neste Regulamento e na legislacdo e regulamentacao aplicaveis):

| — deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

Il —alterar o presente Regulamento;

[Il — deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora ou da Gestora e a escolha
de seu substituto;

IV — deliberar sobre a fusao, incorporagao, cisdao ou eventual liquida¢do do Fundo;

V —deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Cotas;

VI —deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracao;

VIl — deliberar sobre a alteragdo do prazo de duragdo do Fundo;

VIII — deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Geral;
IX - deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento do Comité de
Investimento, incluindo, sem limitacao, a eleicdo e destituicdo de seus membros;

X — deliberar sobre o requerimento de informacdes por parte dos cotistas, observado o

paragrafo Unico do artigo 40 da Instru¢gdo CVM n2 578/15;

Xl —deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo
e de garantias reais, em nome do Fundo;

Xl — deliberar sobre a aprovagdo de atos que configurem potencial conflito de interesses entre
o Fundo e sua Administradora ou Gestora e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de
cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas;

XIIl — deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no artigo 45 da Instru¢dao CVM n?

578/15 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos quando previstos no
Regulamento;
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XIV —a aprovagdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de
cotas do Fundo de que trata o artigo 20, §72 da Instru¢gdo CVM n2 578/15; e

XV — deliberar sobre a amortizacdo de Cotas do Fundo com titulos e valores mobilidrios,
conforme previsto no inciso Il do Artigo 29 deste Regulamento;

Pardgrafo _Unico - O Regulamento do Fundo poderd ser alterado independentemente da

Assembleia Geral ou de consulta aos cotistas sempre que tal alteragdo decorrer: (i)
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em conseqliéncia
de normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servicos do Fundo; tais como alteracdo na
denominag¢do social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; (iii)
envolver a redugdo da Taxa de Administragdo ou da taxa de gestdo. As alteragGes referidas nos
itens (i) e (ii) deverdo ser comunicadas ao cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data em que tiverem sido implementadas e a do item (iii) deverd ser imediatamente
comunicada.

Artigo 16 — Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral, ou para votar no processo de
deliberacdo por consulta, os cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores

legalmente constituidos.

Pardgrafo Unico - Os cotistas também poderdo votar através de comunica¢do escrita ou

eletronica, desde que recebida antes da Assembleia geral, observado o disposto neste
Regulamento.

Artigo 17 - Serd atribuido a cada Cota o direito a um voto na Assembleia Geral.

Artigo 18 - A convocac¢do da Assembleia Geral dar-se-a através de correspondéncia escrita
enviada por correio, com Aviso de Recebimento (AR), fac-simile ou correio eletrénico,
desde que com confirmagcdo de recebimento, a cada um dos cotistas (a0 enderego
expressamente informado por cada cotista a Administradora), devidamente protocolada, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo conter dia, hordrio e local em que serd
realizada a Assembleia Geral, além da descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados.

Pardgrafo Primeiro - Independentemente das formalidades de convocagdo previstas neste

artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os cotistas.
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Pardgrafo Sequndo - A Assembleia Geral podera ser convocada pela Administradora, pela

Gestora ou por cotista(s) que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro — As Assembleias Gerais poderdo ocorrer presencialmente ou por

meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou outro meio semelhante, inclusive
outras formas de comunicacdo eletronica, sendo validas as deliberagoes
manifestadas por tais meios e/ou via correio eletronico.

Artigo 19 — As deliberacbes das Assembleias Gerais serdo adotadas por voto(s) que
represente(m) a maioria dos presentes, salvo quando tratar-se de matéria referente aos incisos
I, 1, 1V, V, VI, VII, VIII, IX, XIlI, XIll e XIV do Artigo 15 deste Regulamento, hipdtese em que as
deliberagGes serdo adotadas por voto(s) que represente(m) a maioria absoluta das Cotas
subscritas. A matéria constante do inciso XI do Artigo 15 dependerd do voto favoravel de no
minimo 2/3 das Cotas subscritas do Fundo.

Pardgrafo unico - As deliberagGes relativas as demonstracdes contdbeis do Fundo que ndo

contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Artigo 20 - Somente poderdo votar na Assembleia Geral os cotistas inscritos no “Registro dos
Cotistas” até 3 (trés) dias antes da data fixada para a realiza¢do da respectiva Assembleia Geral.

Artigo 21 - As deliberagGes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formalizada por escrito dirigido pela Administradora a todos os cotistas, por meio de
correspondéncia escrita enviada a cada um dos cotistas por correio, com Aviso de
Recebimento (AR), fac-simile ou correio eletrénico, desde que com confirmagdo de
recebimento (ao endereco expressamente informado por cada cotista a Administradora),
devidamente protocolada, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Pardgrafo Unico - A resposta pelos cotistas a consulta dar-se-a por escrito, por correio, com

Aviso de Recebimento (AR), fac-simile ou correio eletronico, enviada ao endereco da
sede da Administradora e entregue mediante protocolo, no prazo de 10 (dez) dias a contar do
recebimento, pelo respectivo cotista, da correspondéncia referida no caput deste Artigo 21. A
auséncia de resposta neste prazo e de acordo com o aqui previsto sera considerada abstencao
ao direito de voto por parte do(s) respectivo(s) cotista(s).
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CAPITULO VIl - DO COMITE DE INVESTIMENTO
Artigo 22 — Os cotistas constituirdo um Comité de Investimento composto por 3 (trés) membros,
eleitos em Assembleia Geral. Os cotistas definirdo também em Assembleia Geral qual dos 3

(trés) membros serd o presidente do Comité de Investimento.

Pardgrafo Primeiro - Os membros do Comité de Investimento serdo destituiveis em Assembleia

Geral. Na hipdtese de vacancia no cargo de qualquer membro por rentncia, morte, interdigdo,
destituicdo ou qualquer outra razao, esta sera preenchida por um novo membro, eleito em
Assembleia Geral. O novo membro eleito completara o mandato do membro substituido.

Pardgrafo Sequndo - Os membros do Comité de Investimento terdo mandato de 02 (dois) anos,

sendo admitida a reeleicao.

Pardgrafo Terceiro - O prazo de mandato do presidente do Comité de Investimento sera de 02

(dois) anos, sendo admitida a reeleicao.

Pardgrafo Quarto - Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer

remuneracdo do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

Pardgrafo Quinto - Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar a seu cargo
mediante comunicagdo por escrito enderecada a Administradora, com cdpia para a Gestora,
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias consecutivos.

Artigo 23 - O Comité de Investimento serd responsavel por:

| - deliberar sobre a aquisi¢do, venda e avaliagdo do Portfélio Alvo pelo/do Fundo;

Il - definir o conselheiro a ser indicado pelo Fundo para compor o conselho de administracdo das
Companhias Investidas pelo Fundo e orientd-lo nas decisdes a serem tomadas nas Companhias

Investidas;

Il - aprovar a celebragdo, alteragdo e/ou distrato, conforme o caso, de acordos com os acionistas
das Companbhias Investidas;

IV - deliberar sobre todos os eventos relacionados a administragdao das Companhias Investidas e

que devam ser votados pelo Fundo, na qualidade de acionista da Companhia Investida, seja em
virtude de disposicao do estatuto social ou de acordo de acionistas da Companhia Investida;
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V - deliberar sobre a avaliagdo dos ativos do Fundo na hipétese de liquidagdo do Fundo, bem
como de amortizagdo de cotas, observadas as disposi¢des deste Regulamento;

VI - deliberar sobre assuntos referentes a governanca corporativa;

VIl - deliberar sobre a celebracdo de contratos de prestacdo de servicos com terceiros, nao
previstos neste Regulamento;

VIl - deliberar sobre a realizacdo, pelo Fundo, de operacées com derivativos para fins de
protecdo patrimonial, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento;

IX — deliberar sobre a realizacdo de qualquer acordo ou operacdo tendo por objeto a
constituicao, desconstituicao, substituicao ou liberacao de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionadas aos investimentos nas Companhias Investidas, observadas as disposi¢gdes
deste Regulamento;

X - deliberar sobre decisGes que impliquem alteragao da politica de dividendos ou da politica de
endividamento do Fundo e/ou das Companhias Investidas, observadas as disposi¢cbes deste
Regulamento; e

XI - pré-aprovar despesas do Fundo que (i) individualmente totalizem mais de RS 1.000,00 (mil
reais) ou (ii) em conjunto totalizem mais de RS 20.000,00 (vinte mil reais); salvo com relacdo aos

encargos do Fundo previstos na Instrugdo CVM n2 578/16.

Pardgrafo Primeiro - O Comité de Investimento se reunird, sempre que necessario, mediante

convocacdo prévia por qualquer dos membros do Comité de Investimento, pela Administradora
ou pela Gestora, com, no minimo, 08 (oito) dias de antecedéncia, cuja convocac¢ao sera realizada
por correio, portador ou e-mail com comprovacao de entrega.

Pardgrafo Sequndo - As reunides do Comité de Investimento poderdo ser realizadas

presencialmente, por conferéncia telefénica ou por videoconferéncia, conforme estabelecido
na convocacdo realizada nos termos do Pardgrafo Primeiro acima, mediante a presenca ou
participacdo de, pelo menos, a maioria de seus membros.

Pardgrafo Terceiro — A Gestora serd responsavel por secretariar e formalizar todas as reunides

do Comité de Investimento, sem qualquer direito a voto ou participa¢do. A Gestora lavrard ata
das reunides realizadas e arquivara o documento assinado por todos os membros do Comité de
Investimento que tiverem participado da respectiva reuniao.
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Pardgrafo Quarto — As decisGes do Comité de Investimento serdo tomadas pelo voto afirmativo

de, pelo menos, 2 (dois) membros do Comité de Investimento.

Pardgrafo Quinto — As despesas incorridas em relacdo as atividades do Comité de Investimento
serdo arcadas individualmente por cada membro do Comité de Investimento.

Pardgrafo Sexto — A Gestora tera direito a vetar qualquer investimento ou decisdo do Comité de
Investimento, Unica e exclusivamente caso o investimento ou decisdo ndo cumpra com as
disposicdes deste Regulamento ou da Legislacdo Aplicdvel. A Gestora deverd notificar os
membros do Comité de Investimento, com cdpia para a Administradora, sobre o exercicio do
direito de veto estabelecido neste Paragrafo Sexto em até 15 (quinze) dias apds a tomada da
respectiva decisdo pelo Comité de Investimento.

Pardgrafo Sétimo - Salvo no caso de notificacdo do exercicio de direito de veto aos membros do

Comité de Investimento (com copia a Administradora), a qual devera ser feita nos termos do
Paragrafo Sexto acima, as demais notificacGes referentes a qualquer determinacgdo sob este
Capitulo VIII deverdo ser comunicadas por escrito aos cotistas (e ao presidente do Comité de
Investimento) imediatamente.

CAPITULO IX - DA EMISSAO, COLOCAGCAO, NEGOCIAGAO E AMORTIZAGCAO DE COTAS

Artigo 24 - As Cotas do Fundo corresponderdo a fracbes ideais de seu Patrimonio Liquido, terdo
forma nominativa e assegurardo os mesmos direitos a seus titulares, sendo certo que as Cotas
do Fundo poderdo ser negociadas privadamente ou em mercados de balcdo organizado.

Artigo 25 - As Cotas do Fundo serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 26 - A emissdo, subscricdo e Integralizacdo de Cotas, bem como de eventuais novas Cotas
emitidas pelo Fundo, atenderdo as seguintes condicdes: (a) as Cotas terdo valor unitario idéntico
na data da emissdo; e (b) as Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, em valores
mobilidrios ou outros bens e direitos avaliados na forma do Paragrafo Quarto abaixo, na data
determinada no Compromisso de Investimento.

Pardgrafo Primeiro - No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor:

| —assinard o termo de adesdo atestando que recebeu cépia do presente Regulamento e uma
breve descricdo da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo técnico da Administradora
e da Gestora;
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Il - declarard sua condicdo de investidor qualificado ou profissional, nos termos da legislacdo
vigente;

[l — atestara sua ciéncia de que a oferta das Cotas do Fundo nao foi registrada na CVM e que as
Cotas do Fundo estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na Instru¢do CVM n2 476/09,
quando aplicavel;

IV — assinara o boletim de subscri¢do de Cotas; e

V — assinard Compromisso de Investimento, assumindo obrigacdo de integralizar as Cotas
subscritas conforme disposto no referido Compromisso de Investimento.

Pardgrafo Sequndo - Do boletim de subscricdo constardo as seguintes informacdes:

| - nome e qualificagdo do subscritor;

Il — nimero de Cotas subscritas;

Il - preco e condicdes para sua integralizacao; e

IV — declaracdo expressa de proceder a integralizacdo das Cotas subscritas nos termos do
Compromisso de Investimento.

Pardgrafo Terceiro - Do Compromisso de Investimento constarao:

| —nome e a qualificacdo do subscritor;

Il — valor em reais subscrito e;

IIl — preco de subscri¢do, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Pardgrafo Quarto — Os valores mobilidrios ou outros bens e direitos utilizados na Integralizacdo

de Cotas terdo seu valor auferido de acordo com seu valor de mercado na data da Integralizacdo
de Cotas, conforme laudo realizado por empresa independente de avaliacdao e auditoria.

Pardgrafo Quinto — O cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢Bes previstas neste

Regulamento, no respectivo boletim de subscricdo e no Compromisso de Investimento ficara de
pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito e demais
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penalidades aplicdveis em casos de inadimplemento descritos no Compromisso de

Investimento.

Pardgrafo Sexto — Verificada a mora do cotista e ndo sendo possivel compensar o débito na

forma do Pardgrafo Quinto deste artigo, a Administradora podera convocar Assembleia Geral,
para que esta delibere sobre a hipdtese de promover contra o cotista inadimplente processo de
execucdo para cobrar as importancias devidas, servindo o Compromisso de Investimento, o
boletim de subscrigdo e o aviso de Chamada de Capital como titulo executivo extrajudicial nos
termos do Codigo de Processo Civil brasileiro.

Pardgrafo Sétimo — O cotista inadimplente serd responsavel por quaisquer perdas e danos que

venha a causar ao Fundo, bem como terd seus direitos politicos e patrimoniais suspensos
(respectivamente voto em Assembleia Geral e recebimento de ganhos e rendimentos) até que
as suas obrigacdes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro.

Pardgrafo Oitavo - Caso o cotista inadimplente venha a cumprir com todas as suas obrigacdes

apos a suspensao dos seus direitos, conforme indicado acima, tal cotista inadimplente passara
a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, e recuperara o
exercicio de seus direitos de voto, conforme previsto neste Regulamento.

Pardgrafo Nono — Caso o Fundo realize amortizagdo de Cotas ou seja liquidado em periodo em
gue o cotista esteja inadimplente, os valores referentes a amortizacdo de Cotas ou a liquidacdo
do Fundo devidos ao cotista serdo utilizados para o pagamento de seus débitos perante o Fundo.

Artigo 27 — A oferta de Cotas do Fundo podera ser efetuada, por meio de: (i) oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios, nos mercados primdrio ou secundario, nos termos da
Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003 (Instrucdo CVM n2 400/03), destinada a
investidores qualificados, podendo ocorrer inclusive com a solicitacdo de dispensa de registro
ou de requisitos nos termos da instrugao perante a CVM; e (ii) de oferta publica com esforgos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009 (Instrugdo CVM n?
476/09), a qual sera destinada a investidores profissionais, hipdtese em que a oferta de Cotas
do Fundo estard automaticamente dispensada do registro perante a CVM

Pardgrafo Primeiro — Na oferta publica de Cotas do Fundo, realizada na modalidade de esforcos

restritos, sera permitida a procura de, no maximo, 70 (setenta) investidores profissionais, e as
Cotas ofertadas deverdo ser subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores qualificados.
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Pardgrafo Sequndo - A integralizacdo das Cotas pelos cotistas podera ser realizada mediante

transferéncia eletrénica disponivel-TED ou mercado de balcdo organizado pela CETIP.

Pardgrafo Terceiro — O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de RS
1.000.000,00 (um milhdo de Reais), sendo emitidas e distribuidas, na oferta de Cotas do Fundo,

no minimo, 1.000 (mil) Cotas e, no maximo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas, a serem subscritas

ao preco de emissdo de RS 1.000,00 (um mil Reais) por Cota. O preco de Integralizacdo das Cotas
serd (i) o preco de emissdo, ou (ii) o valor da Cota do dia util imediatamente anterior a data de
integralizagdo, dos dois o maior.

Artigo 28 — A eventual emissdo de novas Cotas do Fundo ficard sujeita as mesmas regras
aplicaveis a emissdo inicial de Cotas, sendo igualmente necessaria a assinatura de novo
Compromisso de Investimento pelos subscritores, sendo certo, ainda, que o Fundo somente
podera emitir novas Cotas por deliberacdo da Assembleia Geral na forma deste Regulamento.

Artigo 29 - Por ocasido da liquidacgdo, total ou parcial, de investimentos integrantes do Portfélio
Alvo do Fundo, serd o respectivo produto, oriundo da tal liquidacdo, destinado a amortizacdo de
Cotas, de acordo com as seguintes regras:

| — serdo deduzidas quaisquer despesas e encargos correntes do Fundo, bem como as provisées
de recursos financeiros necessarios para fazer frente as despesas e encargos do Fundo nos
termos da Instrugdo CVM n2 578/16, além das despesas direta e especificamente incorridas com
relacdo ao investimento ou a sua alienagao;

Il — quaisquer quantias porventura distribuidas pelas Companhias Investidas, assim como
guaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, em decorréncia de seus investimentos nas
referidas companbhias, inclusive desinvestimentos, serdo igualmente destinados a amortizagao
de Cotas, na forma prevista neste artigo, excetuando-se os casos de distribuicdo de dividendos
e de juros sobre capital prdprio, os quais poderao ser repassados diretamente aos cotistas, na
forma do Pardgrafo Terceiro do Artigo 3° deste Regulamento e observadas as demais
disposi¢cdes deste Regulamento;

Il — a amortizacdo de Cotas serd obrigatoriamente realizada por meio da distribuicdo aos
cotistas de quantias em — moeda corrente nacional. Sera admitido, desde que obedecidos os
critérios periodicamente estabelecidos pela Administradora, em conjunto com a Gestora, e
aprovado em Assembleia Geral, o pagamento de amortizacées ou da liquidacdo do Fundo com
valores mobilidrios. Neste caso, é vedada a escolha, por parte do cotista, dos ativos que lhe
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serdo entregues pelo Fundo, salvo quando autorizada excepcionalmente pela CVM, mediante

consulta prévia; e

IV — as amortizacGes previstas no caput deste artigo serdo pagas aos cotistas até o ultimo dia
util do més subsequente ao do recebimento dos respectivos recursos.

Artigo 30 - O Fundo sera liquidado quando do término do seu Prazo de Duragdo e de eventual
prorrogacdo, sem prejuizo de eventual liquidacdo antecipada, em caso de delibera¢dao dos
cotistas, nos termos do Artigo 15 deste Regulamento.

CAPITULO X - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 31 - Constituem encargos do Fundo, além da remuneracdo de que trata o Artigo 14 deste
Regulamento, as seguintes despesas, que poderao ser debitadas pela Administradora:

| — emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes por operacdes
do Fundo;

Il — taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais e municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

lIl — despesas com registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios,
formulédrios e informacbes periddicas, previstas na Instrugdo CVM n2 578/16 ou na
regulamentacgdo pertinente;

IV — despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

V — honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragées
contdabeis do Fundo;

VI —honorarios de advogados, assim como custas e despesas correlatas incorridas em razao da
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada

ao Fundo, se for o caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo
da Administradora ou da Gestora no exercicio de suas fungdes;

VIl — prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;
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IX — quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdao ou liquidagdo do
Fundo e a realizagdo de Assembleia Geral, reunides de comités ou conselhos do Fundo;

X despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custdédia de operagdes com ativos;
Xl — despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigcos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, limitadas, no total, a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) do

Capital Comprometido do Fundo ao ano;

Xl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos do Fundo;

Xl — contribui¢cdo anual devida as entidade autorreguladoras ou as entidade administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenham suas cotas admitidas a negociagao;

XIV — despesas com o fechamento de cadmbio, vinculadas as suas opera¢Ges ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios; e

XV — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Pardgrafo Primeiro — O limite previsto no inciso XI acima podera ser alterado pela Assembleia

Geral.

Pardgrafo Sequndo — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo devem ser

imputadas a Administradora ou Gestora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral.
Pardgrafo Terceiro — A administradora ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de

Administracdo ou de gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
que tenham sido contratados pela Administradora ou pela Gestora, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou de gestdo fixada
neste Regulamento.

CAPITULO XI - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 32 - O Fundo terd escrituracao contabil prépria.

Artigo 33 - A elaboragdo das demonstragdes contabeis deve observar as normas especificas
baixadas pela CVM.
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Pardgrafo Primeiro - O administrador é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das

demonstragdes contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contdbil entre
entidade ou nao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e
divulgacdo do valor dos investimentos do fundo, conforme previsto na regulamentacdo
especifica.

Pardgrafo Sequndo - A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo

das demonstragOes contabeis do Fundo, pode utilizar informa¢des da Gestora, conforme
previstas no art. 40, Xll, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificacdo contdbil do
fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Pardgrafo Terceiro - Ao utilizar informacGes da Gestora, nos termos do disposto no § 29, a

Administrador deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia,
obter o conforto necessario sobre a adequacdo de tais informacgdes obtidas.

Pardgrafo Quarto - Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também

assume suas responsabilidades enquanto provedor das informag&es previstas no art. 40, Xll, as
quais visam a auxiliar a Administrador na elaboracdo das demonstraces contabeis do Fundo.

Pardgrafo Quinto - Caso a Gestora participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao valor

justo, as seguintes regras devem ser observadas:

| — A Gestora deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagao;

Il —a remuneracdo da Administradora ou da Gestora ndo pode ser calculada sobre o resultado
do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

lIl — a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragdo de desempenho baseada
na rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos

aos cotistas.

Pardgrafo Unico - O parecer do auditor independente relativo as demonstracdes financeiras e o

relatério sobre a analise da situacdo do Fundo e da atuacdo da Administradora e do Gestor
deverdo ser remetidos a CVM, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data do encerramento
do exercicio social.

CAPITULO XII - DAS INFORMAGCOES
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Artigo 34 - A Administradora do Fundo deverd divulgar a todos os cotistas e a CVM qualquer ato
ou fato relevante atinente ao Fundo.

Pardgrafo Unico - Entre as informacdes referidas acima n3o se incluirdo informacdes sigilosas

referentes as Companhias Investidas do Fundo, obtidas pela Administradora ou pela Gestora
sob compromisso de confidencialidade ou em razao de suas fung¢des regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos das Companhias
Investidas.

Artigo 35 - A Administradora deve enviar aos cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagdao e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
seguintes informagdes:

| — trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informacG&es referidas no modelo do Anexo 46-I da Instru¢do CVM n2 578/16;

Il — semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
gue se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilidrios que a integram.

[l — anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstra¢des contabeis auditadas, acompanhadas do relatdério dos auditores
independentes e do relatdrio do administrador e gestor a que se referem os arts. 39, IV, e 40, |
da Instrucdo CVM n2 578/16.

Pardgrafo unico - A informagdo semestral referida no inciso Il do caput deve ser enviada a CVM
com base no exercicio social do fundo.

Artigo 36 - As informagOes acima poderdo ser remetidas por meio eletrénico pela
Administradora aos cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

Pardgrafo Primeiro - A CVM podera, a qualquer tempo, requisitar as informacgdes previstas neste

artigo.

Pardgrafo Sequndo - A Administradora se compromete a disponibilizar aos seus cotistas todas

as demais informacgdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos cotistas, ou a
terceiros em seu nome, o acesso as suas instalacdes, assim como o exame de quaisquer
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documentos referentes ao Fundo e a sua administracdo, mediante prévio aviso a
Administradora.

Artigo 37 - A Administradora deverd remeter anualmente aos cotistas:
| —saldo do cotista em numero de Cotas e valor; e
Il — comprovante para efeitos da declaracdo de imposto de renda.
CAPITULO XIIl - DAS VEDAGOES
Artigo 38 - E vedado a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
| —receber depdsito em conta corrente;
Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) na hipdtese prevista no artigo 10 da Instrucdo
CVM n? 578/16; (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao

inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas cotas subscritas

lIl — prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacdo da maioria qualificada dos cotistas reunidos em assembleia geral;

IV —vender cotas a prestacdo, salvo o disposto no artigo 20, §12 da Instrugdo CVM n2 578/16;
V — prometer rendimento pré-determinado aos cotistas; e
VI —aplicar recursos:

a) na aquisicdo de bens imoveis;

b) na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas no artigo 52
ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas do
Fundo; e

¢) na subscri¢do ou aquisicdo de a¢des de sua prépria emissao.

VIl — utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
e
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VIII — praticar qualquer ato de liberalidade

Pardgrafo Primeiro — A vedacao prevista no inciso Ill do Artigo 38 acima podera ser dispensada,

mediante autorizagdo da CVM, em caso de outorga de valores mobilidrios de emissdo de
Companhias Investidas detidos pelo Fundo como garantia em favor de terceiros que financiem
a respectiva Companhia Investida, sempre que tal outorga seja realizada em protecdo ao
interesse dos cotistas e tenha sido objeto de aprovacdo da Assembleia Geral.

Pardgrafo Sequndo — Salvo aprovacdo da maioria dos cotistas reunidos em Assembleia Geral, é

vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas
quais participem:

| —a Administradora, a Gestora e os cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patrimbnio do Fundo, seus sécios e respectivos cénjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo
de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocacgdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administra¢do, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do
Fundo.

CAPITULO XIV - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 39 — A avaliacdo do valor da carteira sera feita ordinariamente ao fim de cada ano civil,
utilizando-se para cada valor mobilidrio integrante da carteira, os critérios estabelecidos abaixo:

| — As agOes sem cotacdo de mercado serdo avaliadas com base em seu valor contabil

Il — As acOes com cotacOes de mercado serdo avaliadas da seguinte forma:

a) a ultima cotagdo diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez,
desde que tenha sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias; ou
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b) nahipdtese de ativos sem negociagao nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor de tais agcdes devera

ser inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo.

Il — As debéntures serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remuneragdo decorrida
pro-rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao, ou pelo valor das acdes
em que sejam conversiveis, calculados nos termos do inciso | ou Il acima (o que for cabivel);

IV — Os ativos de renda fixa devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens
e emolumentos, e classificados nas seguintes categorias:

a) ativos para negociacdo; e
b) ativos mantidos até o vencimento;
V — As cotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador daquele

fundo, nos termos da regulamentagao em vigor.

Pardgrafo Primeiro - O valor justo dos investimentos deve refletir as condicdes de mercado no

momento de sua mensuracdo, entendido como a data do reconhecimento inicial, de
apresentacdo das demonstragdes contabeis ou aquela em que informacgGes sobre o patrimonio
do fundo sdo divulgadas ao mercado.

Pardgrafo Sequndo - A Administradora deve avaliar continuamente a existéncia de eventos ou

alteracdo de condicGes que possam influenciar materialmente o valor justo dos investimentos,
caso em que nova mensuragao do valor justo devera ser efetuada e seus efeitos reconhecidos
contabilmente no periodo de ocorréncia.

Pardgrafo Terceiro - A mensuragao do valor justo dos investimentos deve ser estabelecida em

bases consistentes e passiveis de verificagao.

Pardgrafo Quarto - Nos casos em que o administrador concluir que o valor justo de uma

entidade ndo seja mensurdvel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que
seja praticdvel a mensuragdo do valor justo em bases confidveis, devendo o administrador
divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a concluir que o valor justo nao é
mensuravel de maneira confidvel, apresentando conjuntamente um resumo das demonstracdes
contabeis condensadas dessas investidas.
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Artigo 40 - Observado o que dispde o Capitulo IX deste Regulamento, a carteira do Fundo
observara os demais requisitos de composicao e diversificagdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor.

CAPITULO XV - DO EXERCICIO SOCIAL

Artigo 41 - O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em 31
de dezembro de cada ano.

CAPITULO XVI - DA TRIBUTAGCAO

Artigo 42 — A tributacdo dos fundos de investimento em participacGes em infraestrutura (como
€ o caso do Fundo) é regida pela Lei n°® 11.478/07.

Artigo 43 — S3o isentos de imposto de renda os rendimentos auferidos por cotistas do Fundo
que sejam pessoas naturais quando do resgate e amortizacao de Cotas.

Artigo 44 — Os cotistas do Fundo que sejam pessoas naturais e auferirem rendimento em
decorréncia da alienagdo de Cotas do Fundo serdo tributados a aliquota de 0% (zero por cento).

Artigo 45 — Os rendimentos auferidos por cotistas do Fundo que sejam pessoas juridicas por
ocasido do resgate, amortizagdo e alienagdo de Cotas o Fundo estdo sujeitos a aliquota de 15%
(quinze por cento), a titulo de imposto de renda.

Artigo 46 — A observancia ao tratamento tributario a ser aplicado ao Fundo e a seus cotistas é
de responsabilidade da Administradora, que deverd atentar para eventuais alteracdes
legislativas e para outras disposi¢Ges que ndo estejam previstas neste Regulamento.

CAPITULO XVII - DISPOSICOES GERAIS
Artigo 47 — O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera
deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento
superior a 40% do total dos rendimentos distribuidos pelo Fundo.
Artigo 48 — Em caso de falecimento ou incapacidade de qualquer cotista, o representante do

espdlio ou do incapaz exercerd os direitos e cumprira as obrigacGes, perante a Administradora
e a Gestora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricoes legais.
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Artigo 49 — Com excecgdo das controvérsias relacionadas a obrigacdes liquidas e certas, passiveis,
desde ja, de execugdo judicial (para cuja finalidade fica desde ja eleito o foro da Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil), todos os conflitos oriundos ou relacionados ao Fundo ou a
guestdes decorrentes do presente Regulamento serdo resolvidos por arbitragem, na forma
prevista neste Artigo 49.

Pardgrafo Primeiro - A disputa serd submetida a CCBC, de acordo com o Regulamento da Camara

em vigor na data do pedido de instauracdo da arbitragem. A arbitragem devera ser conduzida
no idioma portugués.

Pardgrafo Sequndo - A sede da arbitragem sera na Cidade e Estado de Sao Paulo, Brasil, sendo

vedado aos arbitros julgar por eqiidade.

Pardgrafo Terceiro - A arbitragem sera constituida por 3 (trés) arbitros, cabendo a cada uma das

partes da arbitragem indicar um 4arbitro, os quais, de comum acordo, nomeardo o terceiro
arbitro que funcionara como Presidente do Tribunal Arbitral. Se uma das partes deixar de indicar
o seu arbitro ou se os dois arbitros indicados pelas partes deixarem de indicar o terceiro arbitro,
este serd indicado pela CCBC. Sendo mais de uma demandante ou demandada, observar-se-a o
dispositivo no Regulamento da Camara que dispGe sobre a matéria.

Pardgrafo Quarto — A menos que diversamente determinar a decisdo arbitral, as despesas

incorridas na arbitragem serdo divididas igualmente entre as partes envolvidas no procedimento
arbitral, com exce¢dao daquelas prdprias de cada parte com relagio a condugdo do
procedimento, incluindo, mas ndo se limitando a, honorarios advocaticios.

Pardgrafo Quinto - Os cotistas, quando da assinatura de Instrumento Particular de Subscricdo

de Cotas e do Compromisso de Integralizacdo, estardo automaticamente se vinculando e se
obrigando para todos os fins e efeitos de direito as disposicdes arbitrais contidas neste Capitulo
XVII.

Artigo 50 — As medidas judiciais que visem a obtencdo de medidas de urgéncia para protecao
ou salvaguarda de direitos, ou que sejam de cunho preparatério, poderdo ser requeridas no
juizo comum competente, desde que previamente a instauracdo do Tribunal Arbitral, devendo,
contudo, ser a CCBC imediatamente informada sobre a obtengdo ou ndo do provimento judicial,
sem que o fato seja interpretado como rendncia a arbitragem. O exercicio das citadas tutelas
jurisdicionais sera realizado no foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil, com
rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
.-
u 4 Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
ab ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Artigo 51 - O presente Regulamento baseia-se na Instru¢do CVM n2 578/16, Instrugdo CVM n2
579/16, no Cédigo ABVCAP/ANBIMA e demais normas que dispdem sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracdao de Fundo de Investimentos em Participacdes, bem como na
Instrucdo CVM n° 476/09, que passam a fazer parte integrante deste Regulamento.

Artigo 52 - O disposto neste Regulamento ndo prejudica eventual acordo de cotistas relativo ao
Fundo devidamente arquivado junto a Administradora. Todo e qualquer acordo de cotistas
relativo ao Fundo devidamente arquivado junto a Administradora devera ser cabalmente
observado pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora e por seus cotistas.
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